
 

 

NACHTRAG 

BASISPROSPEKT FÜR FIXED INCOME SCHULDVERSCHREIBUNGEN 
BASISPROSPEKT FÜR AKTIENBEZOGENE UND ANLEIHEBEZOGENE WERTPAPIERE 

BASISPROSPEKT FÜR WARENBEZOGENE UND WÄHRUNGSBEZOGENE WERTPAPIERE 
 
 

MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC 
(eine Gesellschaft mit beschränkter Haftung nach dem Recht von England und Wales) 

 
MORGAN STANLEY B.V. 

(eine Gesellschaft mit beschränkter Haftung nach dem Recht der Niederlande) 
 
 

und 
 

MORGAN STANLEY 
(gegründet nach dem Recht des Bundesstaates Delaware in den Vereinigten Staaten von Amerika) 

 
als Garantin für Emissionen von Schuldverschreibungen durch Morgan Stanley B.V. 

 
Euro 2.000.000.000 German Programme for Medium Term Securities 

(Programme for the Issuance of Securities) 
 

 
 

Dieser Nachtrag (der “Nachtrag”) wurde in Verbindung mit dem Euro 2.000.000.000 German Programme for 
Medium Term Securities (Programme for the Issuance of Securities) (das “Programm”) von Morgan Stanley 
& Co. International plc (“MSIP”) und Morgan Stanley B.V. (“MSBV” und zusammen mit MSIP die 
“Emittentinnen”) erstellt und ist zusammen mit den folgenden Dokumenten zu lesen: 

(a) dem Basisprospekt für die Emission von “fixed income” Schuldverschreibungen in deutscher 
Sprache vom 26. Juni 2015 ergänzt durch den Nachtrag vom 10. Dezember 2015 (der 
“Basisprospekt für Fixed Income Schuldverschreibungen”); 

(b) dem Basisprospekt für die Emission aktienbezogener und anleihebezogener Wertpapiere in 
deutscher Sprache vom 26. Juni 2015 ergänzt durch die Nachträge vom 17. September 2015 und 
vom 10. Dezember 2015 (der “Basisprospekt für Aktienbezogene und Anleihebezogene 
Wertpapiere”); 

(c) dem Basisprospekt für die Emission warenbezogener und währungsbezogener Wertpapiere in 
deutscher Sprache vom 26. Juni 2015 ergänzt durch den Nachtrag vom 10. Dezember 2015 (der 
“Basisprospekt für Warenbezogene und Währungsbezogene Wertpapiere”); 

(jeder der vorstehend unter (a) bis (c) genannten Prospekte wird jeweils als ein “Ursprünglicher 
Basisprospekt”, zusammen werden sie als die “Ursprünglichen Basisprospekte”) im Zusammenhang mit 
dem Programm. 

Die von MSBV begebenen Wertpapiere profitieren von einer am bzw. um den 26. Juni 2015 abgegebenen 
Garantie (die “Garantie”) von Morgan Stanley (“Morgan Stanley” oder die “Garantin”). 

Bei diesem Nachtrag handelt es sich um einen Nachtrag im Sinne von Artikel 13 des Luxemburger Gesetzes 
über Wertpapierprospekte (loi relative aux prospectus pour valeurs mobilières), der Artikel 16 der 
Prospektrichtlinie umsetzt.  

Die Emittentin hat die CSSF ersucht, den folgenden zuständigen Behörden eine Billigungsbescheinigung zu 
liefern, aus der hervorgeht, dass dieser Nachtrag in Übereinstimmung mit der Verordnung (EG) 809/2004 der 
Kommission vom 24. April 2004, in jeweils aktueller Fassung, erstellt wurde (die “Notifizierung”): 

(a) in Bezug auf den Basisprospekt für Fixed Income Schuldverschreibungen, den zuständigen 
Behörden in der Republik Österreich und der Bundesrepublik Deutschland; 

(b) in Bezug auf den Basisprospekt für Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere, den 
zuständigen Behörden in der Republik Österreich und der Bundesrepublik Deutschland; und 
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(c) in Bezug auf den Basisprospekt für Warenbezogene und Währungsbezogene Wertpapiere den 
zuständigen Behörden in der Republik Österreich und der Bundesrepublik Deutschland. 

Die Emittentin kann die CSSF ersuchen, den zuständigen Behörden weiterer Mitgliedstaaten des 
Europäischen Wirtschaftsraums eine Notifizierung hinsichtlich dieses Nachtrags zusammen mit dem 
Ursprünglichen Prospekt und allen entsprechenden Nachträgen zu liefern. 

Soweit nicht anders angegeben oder sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, haben die in 
jedem Ursprünglichen Basisprospekt definierten Begriffe jeweils dieselbe Bedeutung, insofern sie in diesem 
Nachtrag mit Bezug auf den jeweiligen Ursprünglichen Basisprospekt verwendet werden. 

Jeder der Ursprünglichen Basisprospekte sowie dieser Nachtrag wurde auf der Website der Luxemburger 
Börse (www.bourse.lu) veröffentlicht.  

Zweck dieses Nachtrags ist: 

(a) die Bekanntgabe der Veröffentlichung des Jahresabschlusses von Morgan Stanley auf Formular 
10-K zum Jahresende 31. Dezember 2015 (der “Morgan Stanley 2015 10-K”) und die Einbeziehung 
per Verweis, wie unter “Änderungen der Ursprünglichen Basisprospekte” in diesem Nachtrag 
dargelegt; 
 

(b) die Bekanntgabe der Veröffentlichung des Quartalsberichts von Morgan Stanley auf Formular 10-Q 
für das am 31. März 2016 beendete Quartal (der “Morgan Stanley März 2016 10-Q”) und die 
Einbeziehung per Verweis, wie unter “Änderungen der Ursprünglichen Basisprospekte” in diesem 
Nachtrag dargelegt; 

(c) die Bekanntgabe der Veröffentlichung des Jahresabschlusses und der Finanzberichte von MSIP zum 
Jahresende 31. Dezember 2015 (der “MSIP 2015 Jahresabschluss“) und die Einbeziehung per 
Verweis, wie unter “Änderungen der Ursprünglichen Basisprospekte” in diesem Nachtrag dargelegt; 

(d) die Bekanntgabe der Veröffentlichung des Jahresabschlusses und der Finanzberichte von MSBV 
zum Jahresende 31. Dezember 2015 (der “MSBV 2015 Jahresabschluss“) und die Einbeziehung 
per Verweis, wie unter “Änderungen der Ursprünglichen Basisprospekte” in diesem Nachtrag 
dargelegt; 

(e) die Bekanntgabe der Veröffentlichung des zweiten Nachtrags zum Registrierungsdokuments von 
Morgan Stanley, MSIP und MSBV, der zum 31. März 2016 datiert und von der CSSF gebilligt ist (der 
“Zweite Nachtrag zum Registrierungsdokument”) und die Einbeziehung per Verweis, wie unter 
“Änderungen der Ursprünglichen Basisprospekte” in diesem Nachtrag dargelegt; 

(f) bestimmte Folgeänderungen der Zusammenfassung in jedem maßgeblichen Ursprünglichen 
Basisprospekt infolge der Veröffentlichung des Morgan Stanley 2015 10-K, des Morgan Stanley 
März 2016 10-Q, des MSIP 2015 Jahresabschlusses und des MSBV 2015 Jahresabschlusses, wie 
unter “Änderungen der Ursprünglichen Basisprospekte” in diesem Nachtrag dargelegt, 
vorzunehmen; und 

(g) in Bezug auf künftige Emissionen ausschließlich im Rahmen der Ursprünglichen Basisprospekte 
Änderungen von bestimmten Abschnitten vorzunehmen, wie unter “Änderungen der Ursprünglichen 
Basisprospekte” in diesem Nachtrag dargelegt. 

Gemäß Artikel 13 des Luxemburger Gesetzes über Wertpapierprospekte (loi relative aux prospectus pour 
valeurs mobilières) sind Anleger, die bereits vor Veröffentlichung dieses Nachtrags Kaufaufträge für im 
Rahmen des Programms ausgegebene Instrumente eingereicht haben, berechtigt, ihre Aufträge innerhalb 
von zwei Tagen nach Veröffentlichung dieses Nachtrags (“Ablauftermin des Widerrufsrecht”) 
zurückzuziehen, soweit die gezeichneten Wertpapiere noch nicht ihrem jeweiligen Wertpapierdepot 
gutgeschrieben wurden. Der Ablauftermin des Widerrufsrecht ist der 6. Juni 2016. Ein etwaiger Widerruf 
eines Auftrags muss der betreffenden Emittentin an ihrem Sitz, der in der Adressliste in diesem Dokument 
angegeben ist, in Schriftform zugestellt werden. 
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WICHTIGER HINWEIS 

Dieser Nachtrag ist zusammen mit dem jeweiligen Ursprünglichen Basisprospekt und mit den per Verweis 
darin einbezogenen Dokumenten sowie, bezogen auf jede Emission von Wertpapieren, mit den jeweiligen 
Endgültigen Bedingungen zu lesen und auszulegen. Im Falle eines Widerspruchs zwischen (i) einer in 
diesem Nachtrag enthaltenen Aussage oder einer im Wege dieses Nachtrags per Verweis in den 
Basisprospekt einbezogenen Aussage und (ii) einer anderen im Ursprünglichen Basisprospekt in seiner 
jeweils ergänzten Fassung enthaltenen oder per Verweis darin einbezogenen Aussage, ist die in diesem 
Nachtrag enthaltene oder im Wege dieses Nachtrags per Verweis in den Basisprospekt einbezogene 
Aussage maßgeblich. 

Niemand wurde von den Emittentinnen oder der Garantin ermächtigt, Stellungnahmen abzugeben, die nicht 
im Einklang mit diesem Dokument stehen oder darin enthalten sind, oder mit anderen Dokumenten, die im 
Zusammenhang mit dem Programm erstellt wurden, oder mit von den Emittentinnen oder der Garantin 
gelieferten oder allgemein bekannten Informationen. Wurden solche Stellungnahmen abgegeben, so sind sie 
nicht als zuverlässig und als nicht von den Emittentinnen oder der Garantin genehmigt zu betrachten.  

Niemand darf diesen Nachtrag, einen der Ursprünglichen Basisprospekte oder etwaige Endgültige 
Bedingungen zu Zwecken eines Angebots oder einer Aufforderung verwenden, wenn eine solche 
Verwendung in einer Jurisdiktion rechtswidrig wäre. Insbesondere darf dieses Dokument im Vereinigten 
Königreich nur unter Umständen, in denen Section 21(1) des Financial Services and Markets Act 2000 nicht 
anwendbar ist, zugänglich gemacht bzw. dessen Zugänglichkeit veranlasst werden. Zudem werden 
Wertpapiere, die im Rahmen des Programms begeben werden, nicht aufgrund des United States Securities 
Act von 1933 in jeweils aktueller Fassung registriert. Daher dürfen Wertpapiere nicht innerhalb der 
Vereinigten Staaten oder gegenüber bzw. an US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden.  

Für eine ausführlichere Beschreibung einiger Beschränkungen wird auf den Abschnitt “Übernahme und 
Verkauf” im maßgeblichen Ursprünglichen Basisprospekt verwiesen.  

Weder dieser Nachtrag, noch die Ursprünglichen Basisprospekte oder etwaige Endgültigen Bedingungen 
stellen ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren dar und sollten nicht als eine Empfehlung der Emittentinnen 
oder der Garantin dahingehend erachtet werden, dass Empfänger dieses Nachtrags, der Ursprünglichen 
Basisprospekte oder etwaiger Endgültiger Bedingungen Wertpapiere kaufen sollten. Es wird vorausgesetzt, 
dass jeder Empfänger selbst Erkundigungen eingeholt und sich sein eigenes Urteil über die Situation (ob 
finanzieller oder anderer Art) der Emittentinnen und der Garantin (siehe “Risikofaktoren” im jeweiligen 
Ursprünglichen Basisprospekt) gebildet hat. 
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VERANTWORLICHKEITSERKLÄRUNG 

Morgan Stanley & Co. International plc, London, Vereinigtes Königreich, Morgan Stanley B.V., Amsterdam, 
Niederlande, und Morgan Stanley, Delaware, Vereinigte Staaten von Amerika, übernehmen jeweils die 
Verantwortung für den Inhalt dieses Nachtrags und erklären, dass die in diesem Nachtrag enthaltenen 
Informationen ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die 
Aussage des Nachtrags wahrscheinlich verändern. 

Datum: 1. Juni 2016 
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ÄNDERUNGEN DER URSPRÜNGLICHEN BASISPROSPEKTE 

Es haben sich wichtige neue Umstände und/oder Unrichtigkeiten (im Sinne des Artikel 16 (1) der 
Prospektrichtlinie) ergeben, die nach Auffassung der Emittentin die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen 
könnten. Daher werden die Ursprünglichen Basisprospekte wie folgt geändert: 

1. Einbeziehung per Verweis 

Mit diesem Nachtrag werden der Morgan Stanley 2015 10-K, der Morgan Stanley März 2016 10-Q, der MSIP 
2015 Jahresabschluss, der MSBV 2015 Jahresabschluss und Teil B Abschnitt 1 des Zweiten Nachtrags zum 
Registrierungsdokuments per Verweis einbezogen und sind in Verbindung mit dem Abschnitt “Einbeziehung 
per Verweis” auf: 

(i) den Seiten 89-91 des Basisprospekts für Fixed Income Schuldverschreibungen; 

(ii) den Seiten 113-115 des Basisprospekts für Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere; und  

(iii) den Seiten 102-103 des Basisprospekts für Warenbezogene und Währungsbezogene Wertpapiere 
zu lesen. 

Die folgenden Dokumente sind als in die Liste der per Verweis in jeden der Ursprünglichen Basisprospekte 
einbezogenen Dokumente aufgenommen anzusehen: 

Maßgebliches Dokument und Informationen, die per Verweis einbezogen werden 
 

Seite(n) 

8. Morgan Stanley Jahresabschluss auf Formular 10-K zum Jahresende 31. Dezember 2015 
 Morgan Stanley Annual Report on Form 10-K for the year ended 31 December 2015 

 
Geschäft 
Business 
 

1-12 

Risikofaktoren 
Risk Factors 
 

13-23 

Offene Mitarbeiterkommentare 
Unresolved Staff Comments 
 

23 

Grundvermögen 
Properties 
 

23 

Gerichtsverfahren 
Legal Proceedings 
 

24-32 

Angaben zur Mienensicherheit 
Mine Safety Disclosures 
 

32 

Markt für das Eigenkapital des Registrants, zugehörige Angelegenheiten der Aktionäre und 
Käufe von Anteilspapieren und Aktienwertentwicklungsgraph 
Market for Registrant's Common Equity, Related Stockholder Matters and Issuer Purchases 
of Equity Securities and Stock Performance Graph 
 

33-35 

Ausgewählte Finanzinformationen 
Selected Financial Data 
 

36-37 

Lagebericht 
Management's Discussion and Analysis of Financial Condition and Results of Operations 
 

38-97 

Quantitative und Qualitative Angaben zu Marktrisiken 
Quantitative and Qualitative Disclosures about Market Risk 
 

98-120 
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Finanzberichte und Ergänzende Daten 
Financial Statements and Supplementary Data 
 

121 

 (i) Bericht des unabhängigen Abschlussprüfers 
  Report of Independent Registered Public Accounting Firm 
 

121 

 (ii) Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 
  Consolidated Statements of Income 
 

122 

 (iii) Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung 
  Consolidated Statements of Comprehensive Income 
 

123 

 (iv) Konsolidierte Bilanzen 
  Consolidated Statements of Financial Condition 
 

124 

 (v) Konsolidierte Eigenkapitalveränderungsrechnungen 
  Consolidated Statements of Changes in Total Equity 
 

125 

 (vi) Konsolidierte Kapitalflussrechnungen 
  Consolidated Statements of Cash Flows 
 

126 

 (vii) Anmerkungen zu konsolidierte Finanzausweise 
  Notes to Consolidated Financial Statements 
 

127-250 

 (viii) Ergänzende Finanzinformationen (ungeprüft) 
  Financial Data Supplement (Unaudited) 
 

251-258 

Änderungen von und Nichtübereinstimmungen mit Buchpüfern zur Bilanzierung und 
Finanzangaben 
Changes in and Disagreements with Accountants on Accounting and Financial Disclosure 
 

259 

Kontrollen und Verfahren 
Controls and Procedures 
 

259-260 

Sonstige Informationen 
Other Information 
 

261 

Geschäftsleiter, Vorstände und Corporate Governance 
Directors, Executive Officers and Corporate Governance 
 

262 

Vorstandsvergütung 
Executive Compensation 
 

262 

Aktienbeteiligungen von wirtschaftlichen Berechtigten und Management und 
Angelegenheiten von im Zusammenhang stehenden Aktionären 
Security Ownership of Certain Beneficial Owners and Management and Related Stockholder 
Matters 
 

262 

Besondere Beziehungen und im Zusammenhang stehende Transaktionen sowie 
Geschäftsleiterunabhängigkeit 
Certain Relationships and Related Transactions, and Director Independence 
 

262 

Honorare und Dienstleistungen der Abschlussprüfung 
Principal Accounting Fees and Services 
 

262 

Anhänge, zeitlicher Ablauf des Abschlusses 
Exhibits, Financial Statement Schedules 
 

263 

Unterschriften 
Signatures 
 

S-1-S-2 



 

 
 8  

Anhangsindex 
Exhibit Index 

E-1-E-6 

  
9. Morgan Stanley Quartalsbericht auf Form 10-Q für das am 31. März 2016 beendete Quartal 
  Morgan Stanley Quarterly Report on Form 10-Q for the quarter ended 31 March 2016 

 
Zusammenfassung der konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnungen (ungeprüft) 
Condensed Consolidated Statements of Income (Unaudited) 
 

1 

Zusammenfassung der konsolidierten Gesamtergebnisrechnungen (ungeprüft) 
Condensed Consolidated Statements of Comprehensive Income (Unaudited) 
 

2 

Zusammenfassung der konsolidierten Bilanzen (ungeprüft) 
Condensed Consolidated Balance Sheet (Unaudited) 
 

3 

Zusammenfassung der konsolidierten Eigenkapitalveränderungsrechnungen (ungeprüft) 
Condensed Consolidated Statements of Changes in Total Equity (Unaudited) 
 

4 

Zusammenfassung der konsolidierten Kapitalflussrechnungen (ungeprüft) 
Condensed Consolidated Statements of Cash Flows (Unaudited) 
 

5 

Anmerkungen zur Zusammenfassung der konsolidierten Finanzausweise (ungeprüft) 
Notes to Condensed Consolidated Financial Statements (Unaudited) 
 

6-66 

Bericht des unabhängigen Abschlussprüfers  
Report of Independent Registered Public Accounting Firm 
 

67 

Lagebericht 
Management’s Discussion and Analysis of Financial Condition and Results of Operations 
 

68-106 

Quantitative und qualitative Angaben zu Marktrisiken 
Quantitative and Qualitative Disclosures about Market Risk 
 

107-121  

Kontrollen und Verfahren 
Controls and Procedures 
 

122 

Ergänzende Finanzinformationen (ungeprüft) 
Financial Data Supplement (Unaudited) 
 

123-125 

Gerichtsverfahren 
Legal Proceedings 
 

126 

Nicht-registrierte Veräußerungen von Anteilspapieren und Verwendung des Erlöses  
Unregistered Sales of Equity Securities and Use of Proceeds 
 

127 

Unterschrift 
Signature 
 

128 

Anhangsindex 
Exhibit Index 

E-1 

 
 

 

10. MSIP Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2015 
 MSIP Report and Financial Statements for the year ended 31 December 2015 

 

 

Wirtschaftsprüferbericht 
Independent Auditor’s Report 
 

19-20 

Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 
Consolidated Income Statement  
 

21 
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Konsolidierte Gesamtergebnisrechnungen 
Consolidated Statement of Comprehensive Income 
 

22 

Konsolidierte Eigenkapitalveränderungsrechnungen 
Consolidated Statement of Changes in Equity 
 

23 

Konsolidierte Bilanz 
Consolidated Statement of Financial Position 
 

24 

Konsolidierte Kapitalflussrechnung 
Consolidated Statement of Cash Flows  
 

25 

Anmerkungen zu den konsolidierten Finanzausweisen 
Notes to the Consolidated Financial Statements 
 

26-117 

MSIP Gesamtergebnisrechnungen 
MSIP Statement of Comprehensive Income 
 

118-120 

MSIP Eigenkapitalveränderungsrechnungen 
MSIP Statement of Changes to Equity 
 

119 

MSIP Angaben zu Finanzausweise 
MSIP Statement of Financial Position 
 

120 

Anmerkungen zu MSIP Finanzausweise 
Notes to MSIP Financial Statements 

121-158 

 

11. MSBV Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2015 
 MSBV Report and Financial Statements for the year ended 31 December 2015 
 

 

Gesamtergebnisrechnungen 
Statement of Comprehensive Income 
 

9 

Eigenkapitalveränderungsrechnung 
Statement of Changes in Equity 
 

10 

Bilanz 
Statement of Financial Position 
 

11 

Kapitalflussrechnung 
Statement of Cash Flows 
 

12 

Anmerkungen zu Finanzausweise 
Notes to Financial Statements 
 

13-56 

Ergänzende Informationen 
Additional Information 
 

57 

Wirtschaftsprüferbericht 
Independent Auditors’ Report 

58-62 

 

12. Zweiter Nachtrag zum Registrierungsdokument 
 

 

Teil B Abschnitt 1 Seite 5 
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Die in der folgenden Querverweis-Tabelle bezeichneten Dokumente und/oder Informationen sind 
ausdrücklich nicht in diesem Nachtrag per Verweis einbezogen: 
 
Per Verweis einbezogenes Dokument Informationen nicht per 

Verweis einbezogen 

Morgan Stanley Jahresabschluss auf Formular 10-K für das 
Geschäftsjahr zum 31. December 2015 

Anhänge 

  
Morgan Stanley Quartalsbericht auf Formular 10-Q für das zum 
31. März 2016 beendete Quartal 

Anhänge 

  
MSIP Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2015 

Seiten 1 bis 18 

  
MSBV Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2015 

Seiten 1 bis 8 

  
Zweiter Nachtrag zum Registrierungsdokument Teil A 
 Teil B Abschnitte 2-5 
  

 

Die Morgan Stanley 2015 10-K Mitteilung ist auf der Website von Morgan Stanley unter 
www.morganstanley.com/about-us-ir sowie auf der Website der Luxemburger Börse unter www.bourse.lu 
erhältlich. 

Die Morgan Stanley März 2016 10-Q Mitteilung ist auf der Website von Morgan Stanley unter 
www.morganstanley.com/about-us-ir sowie auf der Website der Luxemburger Börse unter www.bourse.lu 
erhältlich. 

Der MSIP 2015 Jahresabschluss ist auf der Website von Morgan Stanley IQ unter 
www.morganstanleyiq.eu/EN/ sowie auf der Website der Luxemburger Börse unter www.bourse.lu erhältlich. 

Der MSBV 2015 Jahresabschluss ist auf der Website von Morgan Stanley IQ unter 
www.morganstanleyiq.eu/EN/ sowie auf der Website der Luxemburger Börse unter www.bourse.lu erhältlich. 

Der Zweite Nachtrag zum Registrierungsdokument ist auf der Website von Morgan Stanley IQ unter 
www.morganstanleyiq.eu/EN/ sowie auf der Website der Luxemburger Börse unter www.bourse.lu erhältlich. 

2. Folgeänderungen der Ursprünglichen Basisprospekte 

Die Ursprünglichen Basisprospekte werden hiermit wie folgt geändert: 

A. Die ausgewählten wesentlichen Finanzinformationen in Bezug auf MSIP unter Element B.12 der 
Zusammenfassung auf: 

(i) Seite 33 des Basisprospekts für Fixed Income Schuldverschreibungen; 

(ii) Seite 39 des Basisprospekts für Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere; und 

(iii) Seite 42 des Basisprospekts für Warenbezogene und Währungsbezogene Wertpapiere, 

sind als gestrichen und durch Folgendes ersetzt anzusehen: 
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B.12 Ausgewählte 
wesentliche 
historische 
Finanzinformation
en (in Millionen 
U.S.-Dollar): 

 

 31. Dezember 
2014 

31. Dezember 
2015 

Konsolidierte Bilanz (in 
Millionen U.S.$)   
Gesamtvermögen 448.526 394.084 
Gesamtsumme aller 
Verbindlichkeiten und 
Eigenkapital 448.526 394.084 
Konsolidierte Gewinn- und 
Verlustrechnung (in Millionen 
U.S.$)   
Nettogewinne aus 
Finanzinstrumenten, die zu 
Handelszwecken gehalten 
werden 2.775 3.508 
Gewinn / (Verlust) vor Steuern (677) 710 
Gewinn / (Verlust) für das Jahr 
/ die Periode (713) 401 

 

  

Keine wesentliche 
negative 
Veränderung der 
Aussichten, der 
Emittentin: 

 

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Tag, an dem der letzte geprüfte 
Jahresabschluss von MSIP veröffentlicht wurde, ist es zu keinen 
wesentlichen negativen Veränderungen in den Aussichten von MSIP 
gekommen. 

 Wesentliche 
Veränderungen 
bei der Finanzlage 
oder der 
Handelsposition 
der Emittentin: 

Nicht anwendbar. Seit dem 31. Dezember 2015, dem Tag, an dem der letzte 
Finanzbericht von MSIP veröffentlicht wurde, ist es zu keinen wesentlichen 
Veränderungen in der Finanzlage oder Handelsposition von MSIP 
gekommen. 

 

B. Bestätigungsvermerk und Informationen im Prüfbericht zu MSIP unter Element B.10 der 
Zusammenfassung auf: 

(i) Seite 33 des Basisprospekts für Fixed Income Schuldverschreibungen; 

(ii) Seite 38 des Basisprospekts für Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere; und 

(iii) Seite 41 des Basisprospekts für Warenbezogene und Währungsbezogene Wertpapiere, 

sind als gestrichen und durch Folgendes ersetzt anzusehen: 

B.10 Art etwaiger 
Beschränkungen im 
Bestätigungsvermerk 
zu den historischen 
Finanzinformationen 

Nicht anwendbar. Es gibt keine Einschränkungen in den Berichten der 
Wirtschaftsprüfer zu den Jahresabschlüssen von MSIP zum Jahresende 
für die Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 
2015. 

 

C. Ausgewählte wesentliche Finanzinformationen zu MSBV unter Element B.12 der Zusammenfassung 
auf: 

(i) Seite 36 des Basisprospekts für Fixed Income Schuldverschreibungen; 
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(ii) Seiten 41-42 des Basisprospekts für Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere; 
 und 

(iii) Seiten 44-45 des Basisprospekts für Warenbezogene und Währungsbezogene Wertpapiere, 

sind als gestrichen und durch Folgendes ersetzt anzusehen: 

B.12 Ausgewählte 
wesentliche 
historische 
Finanzinformationen 
(in Tausend Euro): 

 31. Dezember 
2014 

31. Dezember 
2015 

Bilanz (in EUR’000)   
Gesamtvermögen 8.081.802 8.770.208 
Gesamtsumme aller 
Verbindlichkeiten und 
Eigenkapital 8.081.802 8.770.208 
Konzerngewinn- und 
verlustrechnung (in EUR ’000)   
Nettogewinne/(-verluste) aus 
Finanzinstrumenten, die zu 
Handelszwecken gehalten 
werden 185.570 (478.444) 
Nettogewinne/(-verluste) aus 
Finanzinstrumenten die 
erfolgswirksam zum Fair Value 
gehalten werden (185.570) 482.884 
Ergebnis vor Einkommensteuern 6.658 10.151 
Gewinn und 
Konzerngesamtergebnis für das 
Jahr / die Periode 4.993 7.620 

  

Keine wesentliche 
negative 
Veränderung der 
Aussichten der 
Emittentin: 

 

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Tag, an dem der letzte geprüfte 
Jahresabschluss von MSBV veröffentlicht wurde, ist es zu keinen 
wesentlichen negativen Veränderungen in den Aussichten von MSBV 
gekommen. 

 Wesentliche 
Veränderungen in 
der Finanzlage oder 
Handelsposition der 
Emittentin: 

Nicht anwendbar. Seit dem 31. Dezember 2015, dem Tag, an dem der 
letzte Finanzbericht von MSBV veröffentlicht wurde, ist es zu keinen 
wesentlichen Veränderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der 
MSBV gekommen. 

 

D. Bestätigungsvermerk und Informationen im Prüfbericht zu MSBV unter Element B.10 der 
Zusammenfassung auf: 

(i) Seite 35 des Basisprospekts für Fixed Income Schuldverschreibungen; 

(ii) Seite 41 des Basisprospekts für Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere; und 

(iii) Seite 44 des Basisprospekts für Warenbezogene und Währungsbezogene Wertpapiere, 

sind als gestrichen und durch Folgendes ersetzt anzusehen: 

B.10 Art etwaiger 
Beschränkungen im 
Bestätigungsvermerk 
zu den historischen 
Finanzinformationen: 

Nicht anwendbar. Es gibt keine Einschränkungen in den Berichten der 
Wirtschaftsprüfer zu den Jahresabschlüssen von MSBV zum Jahresende 
für die Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 
2015. 
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E. Ausgewählte wesentliche Finanzinformationen zu Morgan Stanley unter Element B.19 (B.12) der 
Zusammenfassung auf: 

(i) Seite 39 des Basisprospekts für Fixed Income Schuldverschreibungen; 

(ii) Seite 44 des Basisprospekts für Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere; und 

(iii) Seite 47 des Basisprospekts für Warenbezogene und Währungsbezogene Wertpapiere, 

sind als gestrichen und durch Folgendes ersetzt anzusehen: 

B.19 
B.12 

Ausgewählte 
wesentliche 
historische 
Finanzinformati
onen (in 
U.S.-Dollar): 

Ausgewählte wesentliche Finanzinformationen zu Morgan Stanley: 

Konsolidierte 
Bilanzen 
(in Millionen U.S.$) 

Am 
31. Dez. 

2014 

Am 
31. Dez. 

2015 

Am 31. März 
2015 

(ungeprüft) 

Am 31. März 
2016 

(ungeprüft) 
 
Gesamtvermögen 801.510 787.465 829.099 807.497 
 
Gesamtsumme 
aller 
Verbindlichkeiten 
und Einlagen 

801.510 787.465 829.099 807.497 

Konsolidierte 
Gewinn- und 
Verlustrechnung 
(in Millionen U.S.$) 
 

2014 2015 

3-Monats- 
Zeitraum 

zum 
31. März 

2015 
(ungeprüft) 

3-Monats- 
Zeitraum 

zum 
31. März 

2016 
(ungeprüft) 

Nettohandels- 
umsätze 34.275 35.155 9.907 7.792 

Ergebnis vor 
Einkommenssteue
rn 

3.591 8.495 2.855 1.738 

Nettoertrag 3.667 6.279 2.463 1.157 

 

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Tag, an dem der letzte geprüfte 
Jahresabschluss von Morgan Stanley veröffentlicht wurde, ist es zu keinen 
wesentlichen negativen Veränderungen in den Aussichten von Morgan Stanley 
gekommen. 

Seit dem 31. März 2016, dem Tag, an dem der letzte Finanzbericht von Morgan 
Stanley veröffentlicht wurde, ist es zu keinen wesentlichen Veränderungen in der 
Finanzlage oder Handelsposition von Morgan Stanley gekommen. 

 

F. Bestätigungsvermerk und Informationen im Prüfbericht zu Morgan Stanley unter Element B.19 (B.10) 
der Zusammenfassung auf: 

(i) Seite 38 des Basisprospekts für Fixed Income Schuldverschreibungen; 

(ii) Seite 44 des Basisprospekts für Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere; und 

(iii) Seite 46 des Basisprospekts für Warenbezogene und Währungsbezogene Wertpapiere, 
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sind als gestrichen und durch Folgendes ersetzt anzusehen: 

B.19 
B.10 

Art etwaiger 
Beschränkungen im 
Bestätigungsvermerk 
zu den historischen 
Finanzinformationen: 

Nicht anwendbar. Es gibt keine Einschränkungen in den Berichten der 
Wirtschaftsprüfer zu den Jahresabschlüssen von Morgan Stanley zum 
Jahresende zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2015, wie in 
dem Jahresabschluss auf dem Formular 10-K zum Jahresende 
31. Dezember 2015 enthalten. 

 

G. Die Angaben zu Trends zu Morgan Stanley unter Element B.19 (B.4b) der Zusammenfassung auf: 

(i) Seiten 37-38 des Basisprospekts für Fixed Income Schuldverschreibungen; 

(ii) Seite 43 des Basisprospekts für Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere; und 

(iii) Seiten 45-46 des Basisprospekts für Warenbezogene und Währungsbezogene Wertpapiere, 

sind als gestrichen und durch Folgendes ersetzt anzusehen: 

B.19 
B.4b 

Alle bereits 
bekannten Trends, 
die sich auf die 
Garantin und die 
Branchen, in 
denen sie tätig ist, 
auswirken: 

In der Vergangenheit wurden die Ergebnisse der Geschäftstätigkeit von 
Morgan Stanley durch viele Faktoren erheblich beeinflusst, was auch in 
Zukunft der Fall sein könnte; hierzu zählen die Auswirkungen von 
wirtschaftlichen und politischen Bedingungen sowie geopolitischen 
Ereignissen; Länderrisiko; die Auswirkungen von Marktbedingungen, 
insbesondere in den globalen Aktien-, Renten-, Devisen-, Kredit- und –
Warenmärkten, einschließlich der Märkte für Firmen- und 
Hypothekendarlehen (gewerbliche und Wohnungsbaudarlehen) sowie der 
gewerblichen Immobilien- und Energiemärkte; die Auswirkungen aktueller, 
schwebender und künftiger Gesetze (einschließlich des Dodd-Frank Wall 
Street Reform and Consumer Protection Act (der "Dodd-Frank Act")), von 
aufsichtsrechtlichen Vorschriften (einschließlich Eigenkapital-, Fremdkapital- 
und Liquiditätsanforderungen), Strategien (einschließlich steuerlicher und 
monetärer Art), sowie gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Maßnahmen in 
den Vereinigten Staaten von Amerika ("USA") und weltweit; das Niveau und 
die Volatilität von Aktien-, Renten und Warenpreisen (einschließlich der 
Ölpreise), Zinssätzen, Währungskursen sowie anderen Marktindizes; die 
Verfügbarkeit und Kosten von Krediten und Kapital sowie die Kreditratings 
der unbesicherten kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten von Morgan 
Stanley; das Anleger-, Verbraucher- und Geschäftsklima und das Vertrauen 
in die Finanzmärkte; die Wertentwicklung der Akquisitionen, Veräußerungen, 
Joint Ventures, strategischen Allianzen oder sonstigen strategischen 
Vereinbarungen von Morgan Stanley; der Ruf von Morgan Stanley und die 
allgemeine Wahrnehmung der Finanzdienstleistungsbranche; Inflation, 
Naturkatastrophen, Pandemien und kriegerische Handlungen oder 
Terrorakte; die Maßnahmen und Initiativen derzeitiger und potenzieller 
Wettbewerber sowie von Regierungen, Regulierungsbehörden und 
berufsständischen Organisationen; die Wirksamkeit der 
Risikosteuerungsstrategien von Morgan Stanley; von Morgan Stanley, ihren 
Wettbewerbern oder Gegenparteien eingesetzte technologische 
Veränderungen und technologische Risiken, einschließlich Risiken in 
Verbindung mit Internetangriffen, dem Geschäftsfortbestand und im 
Zusammenhang stehende operative Risiken; Vermögen von Morgan Stanley, 
innovative Produkte und Dienstleistungen anzubieten und ihre strategischen 
Ziele zu erreichen; oder eine Kombination dieser oder anderer Faktoren. 
Darüber hinaus werden sich die Kosten aufgrund der legislativen, rechtlichen 
und aufsichtsrechtlichen Entwicklungen in Bezug auf die Geschäfte von 
Morgan Stanley voraussichtlich erhöhen, was sich auf die Ergebnisse der 
Geschäftstätigkeit auswirken wird.  
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H. Angaben zu den Zentralen Risiken unter Element D.2 der Zusammenfassung auf: 

(i) Seiten 47-49 des Basisprospekts für Fixed Income Schuldverschreibungen; 

(ii) Seiten 55-57 des Basisprospekts für Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere; 
 und 

(iii) Seiten 62-64 des Basisprospekts für Warenbezogene und Währungsbezogene Wertpapiere, 

sind als gestrichen und durch Folgendes ersetzt anzusehen: 

D.2 Zentrale Risiken, 
die der Emittentin 
[und der Garantin] 
eigen sind: 

Es gibt verschiedene Faktoren, die das Vermögen der Emittentin [und der 
Garantin], ihre Verpflichtungen unter den gemäß des Programms begebenen 
Wertpapiere zu erfüllen [und das Vermögen der Garantin, ihre 
Verpflichtungen unter der Garantie zu erfüllen,] einschränken. 
 
[MSIP 

Die grundsätzlichen Risiken hinsichtlich Morgan Stanley stellen auch die 
grundsätzlichen Risiken hinsichtlich MSIP dar, entweder auf der Ebene als 
eigenständige Gesellschaften oder auf der Ebene als Mitglied der Morgan 
Stanley Gruppe. 

Risiken, die hinsichtlich MSIP spezifisch sind, umfassen die folgenden 
Risiken: 

• die Existenz von wesentlichen internen Beziehungen zwischen MSIP und 
anderen Gesellschaften der Morgan Stanley Gruppe; 
 

• Schuldverschreibungen, die von MSIP begeben werden, sind nicht 
Gegenstand einer Garantie von Morgan Stanley; und 
 

• die Existenz von wesentlichen internen Beziehungen (einschließlich der 
Bereitstellung von Finanzierung, Kapital, Diensten und logistischer 
Unterstützung für oder von MSIP sowie das gemeinsame oder geteilte 
Geschäft oder die operationellen Plattformen oder Systeme, 
einschließlich der Mitarbeiter) zwischen MSIP und anderen 
Gesellschaften der Morgan Stanley Gruppe setzen MSIP einem Risiko 
aus, deren Faktoren das Geschäft und die Lage von Morgan Stanley oder 
anderen Gesellschaften in der Morgan Stanley Gruppe beeinflussen 
können, und das auch das Geschäft und die Lage von MSIP beeinflussen 
kann. Zudem werden Schuldverschreibungen, die von MSIP begeben 
werden, nicht von Morgan Stanley garantiert. Die Anwendbarkeit von 
regulatorischen Vorgaben und Strategien im Vereinigten Königreich, um 
die ordnungsgemäße Abwicklung von großen Finanzinstituten zu 
ermöglichen, kann ein größeres Risiko von Verlust für Inhaber von 
Wertpapieren, die von MSIP begeben wurden, darstellen.] 

[MSBV 

Die grundsätzlichen Risiken hinsichtlich Morgan Stanley stellen auch die 
grundsätzlichen Risiken hinsichtlich MSBV dar, entweder auf der Ebene als 
eigenständige Gesellschaften oder auf der Ebene als Mitglied der Morgan 
Stanley Gruppe. 

Risiken, die hinsichtlich MSBV spezifisch sind, umfassen die folgenden 
Risiken: 

• das Vermögen von MSBV, ihre Verpflichtungen zu erfüllen, ist abhängig 
davon, dass die Morgan Stanley Gruppe ihre Verpflichtungen gegenüber 
MSBV erfüllt; 
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• Risiken im Zusammenhang mit Insolvenzverfahren in den Niederlanden; 
und 
 

• alle wesentlichen Vermögensgegenstände von MSBV sind 
Verpflichtungen von einer oder mehrerer Gesellschaften in der Morgan 
Stanley Gruppe und das Vermögen von MSBV, ihre Verpflichtungen zu 
erfüllen, hängt davon ab, dass diese Gesellschaften ihre Verpflichtungen 
gegenüber MSBV erfüllen. Sollten die Aussichten dieser Gesellschaften 
beeinträchtigt sein, können die Inhaber der Wertpapiere, die von MSBV 
begeben werden, auch einem Risiko von Verlust ausgesetzt sein.] 

Morgan Stanley 
 
Die folgenden wesentlichen Risiken beeinträchtigen Morgan Stanley [und, 
weil Morgan Stanley eine Holdinggesellschaft von [MSIP] / [MSBV] ist, 
beeinträchtigen sie auch [MSIP] / [MSBV]: 
 
Marktrisiko: Das operationelle Ergebnis von Morgan Stanley kann 
wesentlich durch Marktfluktuationen und durch globale und wirtschaftliche 
Umstände und andere Faktoren beeinflusst werden. Durch das Halten von 
großen und gesammelten Positionen kann Morgan Stanley Verlusten 
ausgesetzt sein. Aus diesen Faktoren können sich Verluste für eine Position 
oder Portfolio von Morgan Stanley ergeben. 
 
Kreditrisiko: Morgan Stanley ist einem Risiko durch Drittparteien 
ausgesetzt, die ihr gegenüber verpflichtet sind und die diese Verpflichtungen 
nicht erfüllen sowie dadurch, dass durch den Ausfall eines großen 
Finanzinstituts der Finanzmarkt wesentlich beeinträchtigt wird. Solche 
Faktoren führen zu einem Risiko von Verlusten aufgrund des Ausfalls des 
Darlehensnehmers, der Gegenpartei oder der Emittentin, wenn ein 
Darlehensnehmer, die Gegenpartei oder die Emittentin ihren finanziellen 
Verpflichtungen gegenüber Morgan Stanley nicht nachkommt.  
 
Operationelles Risiko: Morgan Stanley ist dem Risiko von Verlust oder dem 
Schaden ihrer Reputation ausgesetzt, welche sich aus nicht sachgerechten 
oder fehlgeschlagenen internen Prozessen, Menschen und Systemen oder 
von externen Ereignissen (z:B. Betrug, Diebstahl, Rechts- und regulatorische 
Risiken, Internetangriffe oder Schäden an physischen Vermögenswerten) 
ergeben. Morgan Stanley könnte operationelle Risiken übernehmen, die über 
den gesamten Umfang ihrer Geschäftsaktivitäten gehen, einschließlich 
Umsatz generierende Handlungen (z.B. Vertrieb und Handel) und 
Unterstützungs- und Kontrolleinheiten (z.B. IT und Handelsabwicklung). 
 
Liquiditäts- und Fundingrisiko: Liquidität ist unerlässlich für die Geschäfte 
von Morgan Stanley. Morgan Stanley verlässt sich auf externe Quellen, um 
einen wesentlichen Teil ihrer Tätigkeiten zu finanzieren. Die Kreditkosten und 
der Zugang zum Fremdkapitalmarkt hängen wesentlich von ihrem 
Kreditrating ab. Morgan Stanley ist eine Holdinggesellschaft und ist abhängig 
von den Zahlungen ihren Tochtergesellschaften. Zudem sind die Liquidität 
und Finanzlage von Morgan Stanley in der Vergangenheit und werden in der 
Zukunft negativ beeinflusst von den USA und internationalen Märkten und 
Wirtschaftsbedingungen. Aus dem Vorausgegangenem ergibt sich das 
Risiko, dass Morgan Stanley nicht in der Lage sein wird, ihre Tätigkeit zu 
finanzieren, da sie einen Zugang zu den Kapitalmärkten verliert oder 
Schwierigkeiten hat, ihre Vermögensgegenstände zu liquidieren; oder sie 
nicht in der Lage ist, die finanziellen Verbindlichkeiten ohne wesentliche 
geschäftliche Behinderung oder Rufschädigung zu erfüllen, welche ihre 
Funktionsfähigkeit laufend gefährdet. 
 
Rechts-, regulatorisches und Compliance Risiko: Morgan Stanley ist 
einem Risiko von rechtlichen oder regulatorischen Sanktionen, wesentlichen 
finanziellen Verlusten einschließlich Ordnungsgeldern, Strafzahlungen, 
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Verurteilungen, Schadenersatzzahlungen und/oder Vergleichen oder 
Reputationsschäden ausgesetzt, die Morgan Stanley dadurch erleidet, weil 
sie Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, damit verbundene 
selbst-regulierende Organisationsstandards und Verhaltenspflichten, die auf 
ihre Geschäftsaktivitäten Anwendung finden, nicht befolgt. Dieses Risiko 
umfasst auch vertragliche und geschäftliche Risiken, wie das Risiko, dass die 
Verpflichtungen der Gegenpartei nicht durchsetzbar sind. Zudem finden auf 
Morgan Stanley die Regeln und Vorschriften der Bekämpfung von 
Geldwäsche und Terrorismusfinanzierung Anwendung. Im heutigen Umfeld 
rapider und möglicherweise transformierender aufsichtsrechtlicher 
Änderungen betrachtet Morgan Stanley Änderungen in der Aufsicht als ein 
Bestandteil des rechts-, regulatorischen und Compliance Risikos. 
 
Risikomanagement: Die Risikomanagementstrategien, Modelle und 
Verfahren von Morgan Stanley könnten nicht in einem zureichenden Maße 
gegen die Risiken aller Marktumfelder oder gegen alle Typen von Risiken 
ausreichend absichern. 
 
Wettbewerbsumfeld: Morgan Stanley steht in einem starken Wettbewerb 
mit anderen Finanzdienstleistungsunternehmen, was zu Preiskämpfen 
führen könnte und dadurch substantiell und nachteilig den Umsatz und die 
Profitabilität beeinflussen kann. Zudem können automatisierte 
Handelsmärkte nachteilig das Geschäft von Morgan Stanley beeinflussen 
und den Wettbewerb erhöhen (z.B. indem der Druck auf die 
Geld-Brief-Spanne, Kommissionen, Kursaufschlag oder vergleichbare 
Entgelte) erhöht wird. Das Vermögen von Morgan Stanley, qualifizierte 
Mitarbeiter zu halten und zu gewinnen, ist entscheidend für den Erfolg ihres 
Geschäfts, und das Scheitern, dies zu tun, kann wesentlich nachteilig für 
ihren Erfolg sein. 
 
Internationale Risiken: Morgan Stanley ist zahlreichen politischen, 
wirtschaftlichen, rechtlichen, operationellen, Franchise und anderen Risiken 
aufgrund der internationalen Tätigkeit (einschließlich den Risiken durch 
mögliche Verstaatlichung, Enteignung, Preiskontrollen, Austauschkontrollen, 
erhöhte Steuern und Abgaben und sonstige einschränkende staatliche 
Handlungen sowie dem Ausbruch von Kriegshandlungen oder politischer und 
staatlicher Instabilität) ausgesetzt, die das Geschäft von Morgan Stanley auf 
unterschiedlicher Weise negativ beeinflussen können; 
 
Risiken von Akquisitionen, Veräußerungen und Joint Ventures: Morgan 
Stanley könnte es nicht gelingen, den angenommenen Wert von 
Akquisitionen, Veräußerungen, Joint Ventures, Minderheitenbeteiligungen 
und strategischen Allianzen zu heben. 
 
Risiko im Zusammenhang mit der Ausübung von potentiellen 
Befugnissen zu Abwicklungsmaßnahmen: Die Anwendbarkeit von 
aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Strategien in den Vereinigten 
Staaten, um die ordnungsgemäße Abwicklung von großen Finanzinstituten 
zu ermöglichen, könnte ein größeres Risiko von Verlusten bei den Inhabern 
von Wertpapieren herbeiführen,  die von Morgan Stanley begeben oder 
garantiert werden. 

 

I. Auf: 

(i) Seiten 97-98 des Basisprospekts für Fixed Income Schuldverschreibungen; 

(ii) Seite 121 des Basisprospekts für Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere; 
 und 
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(iii) Seiten 109-110 des Basisprospekts für Warenbezogene und Währungsbezogene 
 Wertpapiere, 

ist der Abschnitt “Wesentliche negative Veränderung der Aussichten“ als gestrichen und durch 
Folgendes ersetzt anzusehen: 

“MSIP 

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Datum des zuletzt veröffentlichten Jahresabschlusses von MSIP, 
ist es zu keinen wesentlichen Veränderungen in den Aussichten von MSIP gekommen.  

MSBV 

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Datum des zuletzt veröffentlichten Jahresabschlusses von 
MSBV, ist es zu keinen wesentlichen Veränderungen in den Aussichten von MSBV gekommen.  

Morgan Stanley 

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Datum des zuletzt veröffentlichten Jahresabschlusses von 
Morgan Stanley, ist es zu keinen wesentlichen Veränderungen in den Aussichten von Morgan 
Stanley gekommen." 

J. Auf: 

(i) Seite 98 des Basisprospekts für Fixed Income Schuldverschreibungen; 

(ii) Seiten 121-122 des Basisprospekts für Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere; 
 und 

(iii) Seite 110 des Basisprospekts für Warenbezogene und Währungsbezogene Wertpapiere, 

ist der Abschnitt „Wesentliche Veränderungen in der Finanzlage oder Handelsposition“ als 
gestrichen und durch Folgendes ersetzt anzusehen: 

“MSIP 

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Datum der zuletzt veröffentlichten Finanzberichte von MSIP, ist 
es zu keinen wesentlichen Veränderungen in der Finanz- oder Handelsposition von MSIP 
gekommen.  

MSBV 

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Datum der zuletzt veröffentlichten Finanzberichte von MSBV, ist 
es zu keinen wesentlichen Veränderungen in der Finanz- oder Handelsposition von MSBV 
gekommen.  

Morgan Stanley 

Seit dem 31. März 2016, dem Datum der zuletzt veröffentlichten Finanzberichte von Morgan Stanley, 
ist es zu keinen wesentlichen Veränderungen in der Finanz- oder Handelsposition von Morgan 
Stanley gekommen.” 

K. Auf: 

(i) den Seiten 98-100 des Basisprospekts für Fixed Income Schuldverschreibungen; 

(ii) den Seiten 122-123 des Basisprospekts für Aktienbezogene und Anleihebezogene 
Wertpapiere; und 
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(iii) den Seiten 110-112 des Basisprospekts für Warenbezogene und Währungsbezogene 
Wertpapiere 

ist der Abschnitt „Rechtsstreitigkeiten“ als vollständig gestrichen und durch Folgendes ersetzt 
anzusehen: 

“Morgan Stanley 

Mit Ausnahme der Verfahren, die aufgeführt sind unter: 

(i) Teil I - Punkt 3 unter der Überschrift “Gerichtsverfahren” auf den Seiten 24-32 und in den 
Absätzen beginnend mit „Recht“ unter der Überschrift „Haftungsverhältnisse” in Teil II – 
Punkt 8 unter „Verbindlichkeiten, Garantien und Haftunsverhältnisse“ in „Anmerkungen zu 
den konsolidierten Finanzausweisen” auf den Seiten 202-205 des Morgan Stanley 2015 
10-K; 

(ii) dem Absatz unter der Überschrift “Rechtsvergleiche“ unter der Überschrift „24. Folgende 
Ereignisse“ in „Anmerkungen zu den konsolidierten Finanzausweisen“ in Teil II – Punkt 8 auf 
der Seite 250 des Morgan Stanley 2015 10-K; 

(iii) die mit „Recht“ beginnenden Absätze unter der Überschrift “Haftungsverhältnisse” unter der 
Überschrift “Verpflichtungen, Garantien und Haftungsverhältnisse“ in „Anmerkungen zu den 
konsolidierten Finanzausweisen“ in Teil I – Punkt 1 auf den Seiten 47-50 und dem mit 
„Rechtsverfahren“ betitelten Abschnitt in Teil II – Punkt 1 auf der Seite 126 des Morgan 
Stanley März 2016 10-Q; und 

(iv) dem Registrierungsdokument (ergänzt durch den Ersten Nachtrag zum 
Registrierungsdokument vom 6. November 2015 und dem Zweiten Nachtrag zum 
Registrierungsdokument vom 31. März 2016), 

ist bzw. war Morgan Stanley während des 12-Monatszeitraums vor dem Datum dieses Basisprospekts nicht 
in Verwaltungs-, Gerichts- oder Schiedsverfahren involviert (einschließlich anhängiger oder angedrohter 
Verfahren, von denen Morgan Stanley Kenntnis hat), die wesentliche Auswirkungen auf die Finanzlage oder 
Ertragskraft von Morgan Stanley oder der Morgan Stanley Gruppe haben können bzw. in der jüngeren 
Vergangenheit gehabt haben.” 
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