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This document constitutes a base prospectus for equity linked notes and certificates (the “Base Prospectus”) for the purpose of
article 5.4 of the Directive 2003/71/EC of the European Parliament and of the Council of 4 November 2003 (as amended by
Directive 2010/73/EU of the European Parliament and of the Council of 24 November 2010), as amended from time to time. Under
the Euro 2,000,000,000 German Programme for Medium Term Notes and Certificates (the “Programme”), Morgan Stanley & Co.
International plc (“MSIP”), Morgan Stanley B.V. (“MSBV” and MSIP and MSBV, each an “Issuer” and, together, the “Issuers”) may,
from time to time, issue index linked notes and certificates in bearer form (together, the “Notes”), whereby certificates issued under
German law are debt securities (Schuldverschreibungen) in the meaning of § 793 of the German Civil Code (Biirgerliches
Gesetzbuch). Notes issued by MSBV will benefit from a guarantee dated on or around 27 June 2013 (the “Guarantee”) by Morgan
Stanley ("Morgan Stanley" or the “Guarantor”). The aggregate principal amount of Notes outstanding under the Programme will
not at any time exceed Euro 2,000,000,000 (or the equivalent in other currencies).

In relation to Notes issued under this Programme, application (i) has been made to the Commission de Surveillance du Secteur
Financier (“CSSF”) as competent authority (the “Competent Authority”) for its approval of this Base Prospectus and (ii) will be
made to the Frankfurt Stock Exchange and/or the Baden-Wirttemberg Stock Exchange in Stuttgart and/or the Luxembourg Stock
Exchange for such Notes to be admitted to trading, either (i) on the regulated market (regulierter Markt), or (ii) on the unregulated
market segment Scoach Premium of the Frankfurt Stock Exchange and/or on the unregulated market segment EUWAX of the
Baden-Wiirttemberg Stock Exchange (Stuttgart) and/or the Luxembourg Stock Exchange (Bourse de Luxembourg), as the case
may be. In addition to the Frankfurt Stock Exchange and the Baden-Wirttemberg Stock Exchange in Stuttgart and the Official List
of the Luxembourg Stock Exchange, Notes may be listed on further stock exchanges or may not be listed on any segment of any
stock exchange or may not be admitted to trading on any unregulated market (e.g., a Freiverkehr) of any stock exchange, as may
be determined by the relevant Issuer in relation to such issue of Notes. With regard to Notes which will neither be listed on the
Luxembourg Stock Exchange and traded on the regulated market of the Luxembourg Stock Exchange nor be offered in
Luxembourg, the CSSF is not the competent authority for such issue of Notes. Pursuant to Art. 7(7) of the loi relative aux
prospectus pour valeurs mobilieres (the Luxembourg law on prospectuses for securities), the CSSF assumes no responsibility as to
the economic and financial soundness of any transaction under the Programme and the quality or solvency of the respective Issuer.
The Issuer has applied for a notification of this Base Prospectus into the Federal Republic of Germany (“Germany”) and the
Republic of Austria (“Austria”).

The Notes have not been, and will not be, registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the “Securities
Act”). Trading in the Notes has not been approved by the U.S. Commodity Futures Trading Commission under the
U.S. Commodity Exchange Act of 1936, as amended (the “Commodity Exchange Act”) or by the U.S. Securities Exchange
Commission (the “SEC”). The Notes in bearer form may not be offered, sold or delivered, at any time, within the United
States or to, or for the account or benefit of, U.S. persons.

Potential investors in Notes are explicitly reminded that an investment in the Notes entails financial risks which if
occurred may lead to a decline in the value of the Notes. Potential investors in Notes should be prepared to sustain a total
loss of their investment in the Notes. Potential investors in Notes are, therefore, advised to study the full contents of this
Base Prospectus (see “Risk Factors”).

MORGAN STANLEY
The date of this Base Prospectus is 27 June 2013

The Notes are senior unsecured obligations of Morgan Stanley & Co. International plc or Morgan Stanley B.V. (whereby
Notes issued by Morgan Stanley B.V. are guaranteed by Morgan Stanley), and all payments on the Notes, including the
repayment of principal if any, are subject to the credit risk of the relevant Issuer and the Guarantor (in case of Notes
issued by Morgan Stanley B.V.). The Notes are not bank deposits and are not insured by the Federal Deposit Insurance
Corporation or any other governmental agency, nor are they obligations of, or guaranteed by, a bank.
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AN ISSUE SPECIFIC SUMMARY WILL NOT BE PRODUCED FOR ANY ISSUE OF NOTES WHICH
HAVE A MINIMUM DENOMINATION OF EURO 100,000 OR THE EQUIVALENT IN ANOTHER
CURRENCY.

SUMMARY OF THE BASE PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requirements known as elements (the “Elements”). These
Elements are numbered in sections A — E (A.1 — E.7). This summary contains all the Elements
required to be included in a summary for this type of securities and the Issuer. Because some
Elements are not required to be addressed, there may be gaps in the numbering sequence of the
Elements. Even though an Element may be required to be inserted in the summary because of the
type of securities and the Issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding the
Element. In this case a short description of the Element is included in the summary with the

specification of “Not applicable”.

A.
AA

A2

INTRODUCTION AND WARNINGS

Warnings

Consent by the
Issuer to the use of
the Base Prospectus
for subsequent
resale or final
placement of the
Notes by financial
intermediaries and
indication of the
offer period within
which subsequent
resale or final
placement of the
Notes by financial
intermediaries can
be made and for
which consent to
use the Base
Prospectus is given.

This summary (the “Summary”) should be read as an introduction to
this Base Prospectus.

Any decision by an investor to invest in the [Notes][Certificates]
should be based on consideration of the Base Prospectus as a
whole by the investor.

Where a claim relating to the information contained in this Base
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might,
under the national legislation of the Member States, have to bear the
costs of ftranslating the Base Prospectus before the legal
proceedings are initiated.

Civil liability attaches only to those persons who have tabled the
Summary including any translation thereof, but only if the Summary
is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the
other parts of the Base Prospectus, key information in order to aid
investors when considering whether to invest in such
[Notes][Certificates].

Each of [e] [and/or each of [e] as financial intermediary]
subsequently reselling or finally placing the [Notes][Certificates] in
[e] is entitled to use the Prospectus for the subsequent resale or final
placement of the [Notes][Certificates] during the offer period for the
subsequent resale or final placement of the [Notes][Certificates] from
[e] to [e], provided however, that the Prospectus is still valid in
accordance with Article 11 of the Luxembourg act relating to
prospectuses for securities (Loi relative aux prospectus pour valeurs
mobilieres) which implements Directive 2003/71/EC of the European
Parliament and of the Council of 4 November 2003 (as amended by
Directive 2010/73/EU of the European Parliament and of the Council
of 24 November 2010).

The Prospectus may only be delivered to potential investors together
with all supplements published before such delivery. Any supplement
to the Prospectus is available for viewing in electronic form on the
website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu).



Any other clear and
objective conditions
attached to the
consent which are
relevant for the use
of the Base
Prospectus.

Notice in bold
informing investors
that information on
the terms and
conditions of the

offer by any financial
intermediary is to be

provided at the time
of the offer by the
financial
intermediary.

When using the Prospectus, each Dealer and/or relevant further
financial intermediary must make certain that it complies with all
applicable selling restrictions, laws and regulations in force in the
respective jurisdictions.

Any information on the terms and conditions of the offer by any
financial intermediary is to be provided at the time of the offer
by the financial intermediary.

ISSUERS AND GUARANTOR

[Morgan Stanley & Co. International plc

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

The legal

the Issuer:

The domicile and
legal form of the
Issuer, the
legislation under
which the Issuer
operates and its
country or
incorporation:

Any known trends
affecting the Issuer
and the industries in
which it operates:

If the Issuer is part
of a group, a
description of the
group and the
Issuer’s position
within the group:

Where a profit
forecast or estimate
is made, state the
figure:

and Morgan Stanley & Co. International plc (“MSIP”).
commercial name of

MSIP was incorporated in England and Wales and operates under
the laws of England and Wales. MSIP was incorporated as a
company limited by shares under the Companies Act 1985 and
operates under the Companies Act 2006. MSIP was re-registered as
a public limited company on 13 April 2007. MSIP’s registered office is
at 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.

Not applicable. No such trends are known to the Issuer.

MSIP forms part of a group of companies including MSIP and all of
its subsidiary and associated undertakings (“MSIP Group”).

MSIP’s ultimate U.K. parent undertaking is Morgan Stanley
International Limited and MSIP’s ultimate parent and controlling
entity is Morgan Stanley, which, together with MSIP and Morgan
Stanley’s other consolidated subsidiaries, form the Morgan Stanley
Group, whereby “Morgan Stanley Group” means Morgan Stanley
together with its consolidated subsidiaries.

Not Applicable. MSIP does not provide profit forecasts.



B.10

B.12

B.13

B.14

B.15

B.16

The nature of any
qualifications in the
audit report on the
historical financial
information:

Selected historical
key financial
information (in
millions of euro):

Material adverse
change in the
prospects of the
Issuer:

Significant changes
in the financial or
trading position of
the Issuer:

Description of any
recent events
particular to the
Issuer which are to a
material extent
relevant to the
evaluation of the
Issuer’s solvency:

Description of the
Group and the
Issuer’s position
within the group:

Any dependency
upon other entities
within the group:

Principal activities of
the Issuer:

Controlling
relationship of the
Issuer:

Not Applicable. There are no qualifications in MSIP’s accounts for
the years ended 31 December 2011 and 31 December 2012.

31 Dec 2011 | 31 Dec 2012
Balance Sheet (in EUR millions)
Total Assets 575,585 564,411
Total Liabilities and Equity 575,585 564,411
Consolidated Income Statement (in
EUR millions)
Net Trading Revenues 3,814 3,717
Profit before tax 825 242
Profit for the year/period 573 9

There has been no material adverse change in the prospects of
MSIP since 31 December 2012, the date of the latest published
annual audited accounts of MSIP.

There has been no significant change in the financial or trading
position of MSIP since 31 December 2012, the date of the latest
published annual audited accounts of MSIP.

Not Applicable. MSIP considers that no event relevant to the
evaluation of their solvency has taken place since the publication of
their last yearly or quarterly financial statements, as the case may
be.

B.5

MSIP’s ultimate U.K. parent undertaking is Morgan Stanley
International Limited and MSIP’s ultimate parent and controlling
entity is Morgan Stanley, which, together with MSIP and Morgan
Stanley’s other consolidated subsidiaries, form the Morgan Stanley
Group.

MSIP’s ultimate parent undertaking and controlling entity is Morgan
Stanley. There are substantial inter-relationships between MSIP and
Morgan Stanley as well as other companies in the Morgan Stanley
Group, including the provision of funding, capital, services and
logistical support to or by MSIP, as well as common or shared
business or operational platforms or systems, including employees.

The principal activity of the MSIP Group is the provision of financial
services to corporations, governments and financial institutions.
MSIP operates globally. It operates branches in the Dubai
International Financial Centre, France, Korea, the Netherlands, New
Zealand, Poland, the Qatar Financial Centre and Switzerland.

MSIP is owned directly by Morgan Stanley UK Group (70% holding).
Morgan Stanley Services (UK) Limited (10% holding), Morgan
Stanley Finance Limited (10% holding) and Morgan Stanley Strategic
Funding Limited (10% holding).



B.17

Credit ratings
assigned to the
Issuer or its debt
securities:

[Morgan Stanley B.V.

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

The legal and
commercial name of
the Issuer:

The domicile and
legal form of the
Issuer, the
legislation under
which the Issuer
operates and its
country or
incorporation:

Any known trends
affecting the Issuer
and the industries in
which it operates:

If the Issuer is part
of a group, a
description of the
group and the
Issuer’s position
within the group:

Where a profit
forecast or estimate
is made, state the
figure:

MSIP’s short-term and long-term debt has been respectively rated
(i) P-2 and Baa1l, with a stable outlook, by Moody’s Investors
Service, Inc. (“Moody’s”) and (ii) A1 and A, with a negative outlook,
by Standard & Poor’s Ratings Services (“S&P”).

Moody’s is not established in the EEA but the ratings it has assigned
to Morgan Stanley may be endorsed by DBRS Ratings Limited, a
rating agency established in the EEA and registered under
Regulation 1060/2009 of the European Parliament and of the Council
of 16 September 2009 on credit rating agencies, as amended (the
“CRA Regulation”) by the relevant competent authority and is
included in the list of credit rating agencies published by the
European Securities and Market Authority (‘ESMA”) on its website
(www.esma.europa.eu) in accordance with the CRA Regulation.

S&P is not established in the EEA but the ratings it has assigned to
Morgan Stanley and MSIP is endorsed by Standard and Poor’s
Credit Market Services Europe Limited, a rating agency established
in the EEA and registered under the CRA Regulation by the relevant
competent authority and is included in the list of credit rating
agencies published by ESMA.

[Notes][Certificates] issued under the Programme may be rated or
unrated. A rating is not a recommendation to buy, sell or hold
securities and may be subject to suspension, change or withdrawal
at any time by the assigning rating agency.]

Morgan Stanley B.V. (‘“MSBV”)

MSBV was incorporated as a private company with limited liability
(besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) under the
laws of The Netherlands for an unlimited duration. MSBV has its
corporate seat at Amsterdam, The Netherlands and its offices are
located at Luna Arena, Herikerbergweg 238, 1101 CM, Amsterdam,
Zuidoost, The Netherlands. MSBYV is incorporated under, and subject
to, the laws of The Netherlands.

Not applicable. No such trends are known to the Issuer.

MSBV has no subsidiaries. It is ultimately controlled by Morgan
Stanley.

Not Applicable. MSBV does not provide profit forecasts.



B.10

B.12

B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

The nature of any
qualifications in the
audit report on the
historical financial
information:

Selected historical
key financial
information (in
millions of euro):

Material adverse
change in the
prospects of the
Issuer:

Material adverse
change in the
prospects of the
Issuer:

Significant changes
in the financial or
trading position of
the Issuer:

Description of any
recent events
particular to the
Issuer which are to a
material extent
relevant to the
evaluation of the
Issuer’s solvency:

Description of the
Group and the
Issuer’s position
within the group:

Any dependency
upon other entities
within the group:

Principal activities of
the Issuer:

Controlling
relationship of the
Issuer:

Credit ratings
assigned to the
Issuer or its debt
securities:

Not Applicable. There are no qualifications in the financial statements
of MSBV for the year ended 31 December 2011 and for the year
ended 31 December 2012.

31 Dec 2011 | 31 Dec 2012
Balance Sheet (in EUR millions)
Total Assets 4,187,365 6,519,685
Total Liabilities 4,170,543 6,499,184
Consolidated Income Statement (in
EUR millions)
Profit before tax 4,020 4,875
Profit for the year/period 3,026 3,679

There has been no material adverse change in the prospects of
MSBV since 31 December 2012, the date of the latest published
annual audited accounts of MSBV.

There has been no significant change in the financial or trading
position of MSBV since 31 December 2012, the date of the latest
published annual audited accounts of MSBV.

Not Applicable. MSBV considers that no event relevant to the
evaluation of its solvency has taken place since the publication of
their last yearly or quarterly financial statements, as the case may
be.

B.5

MSBYV has no subsidiaries.

MSBYV is ultimately controlled by Morgan Stanley.

MSBV’s principal activity is the issuance of financial instruments and
the hedging of obligations arising pursuant to such issuances.

MSBYV is ultimately controlled by Morgan Stanley.

MSBY is not rated.

[Notes][Certificates] issued under the Programme may be rated or
unrated. A rating is not a recommendation to buy, sell or hold
securities and may be subject to suspension, change or withdrawal
at any time by the assigning rating agency.]



[Morgan Stanley

B.19 The legal and Morgan Stanley (“Morgan Stanley”)
B.1 commercial name of
the Guarantor:

B.19 The domicile and Morgan Stanley was incorporated under the laws of the State of

B.2 legal form of the Delaware and operates under the laws of the State of Delaware. Its
Guarantor, the predecessor companies date back to 1924. In September 2008, it
legislation under became a bank holding company and a financial holding company.
which the Issuer Morgan Stanley has its registered office at The Corporation Trust
operates and its Center, 1209 Orange Street, Wilmington, Delaware 19801, U.S.A.,
country or and its principal executive offices at 1585 Broadway, New York, NY
incorporation: 10036, U.S.A.

B.19 Any known trends Not applicable. No such trends are known to the Guarantor.

B.4b affecting the
Guarantor and the
industries in which it

operates:
B.19 If the Guarantor is Morgan Stanley is the ultimate parent undertaking of the Morgan
B.5 part of a group, a Stanley Group.

description of the
group and the
Guarantor’s position
within the group:

B.19 Where a profit Not applicable. Morgan Stanley does not provide profit forecasts.
B.9 forecast or estimate
is made, state the
figure:
B.19 The nature of any Not applicable. There are no qualifications in the auditor’s report on

B.10 qualifications in the the financial statements of Morgan Stanley for the year ended
audit report on the 31 December 2011 and 31 December 2012, respectively.
historical financial

information:
B.19 Selected historical 31 Dec 31 Dec 31 31
B.12 key financial 2011 2012 March March
information (in $ _ 2012 2013
millions): Bglgnce Sheet (in $
millions)
Total Assets 749,898 780,960 781,030 | 801,383
Total Liabilities and 749,898 | 780,960 781,030 | 801,383
Redeemable
Noncontrolling Interests
& Equity
Consolidated Income
Statement (in $ millions)
Net Revenues 32,234 26,112 6,935 8,158
Income (loss) from 6,099 515 203 1,582
continuing operations
before tax
Net income 4,645 716 134 1,231
Material ~ adverse There has been no material adverse change in the prospects of

change in  the \jorgan Stanley since 31 December 2012, the date of the latest

prospects of the pyplished annual audited accounts of Morgan Stanley.
Guarantor:



B.19
B.15

B.19
B.17

Significant changes
in the financial or
trading position of
the Issuer:

Description of any
recent events
particular to the
Guarantor which are
to a material extent
relevant to the
evaluation of the
Guarantor’'s
solvency:

Description of the
Group and the
Guarantor’s position
within the group:

Any dependency
upon other entities
within the group:

Principal activities of
the Guarantor:

Controlling
relationship of the
Guarantor:

Credit ratings
assigned to the
Guarantor or its debt
securities:

There has been at the date of this Base Prospectus no significant
change in the financial or trading position of Morgan Stanley since
31 March 2013.

Not Applicable. Morgan Stanley considers that no event relevant to
the evaluation of their solvency has taken place since the publication
of their last yearly or quarterly financial statements, as the case may
be.

B.5

Morgan Stanley is the ultimate parent undertaking of the Morgan
Stanley Group.

Not applicable. Morgan Stanley is not controlled by any other entity
within the group.

Morgan Stanley, a financial holding company, is a global financial
services firm that, through its subsidiaries and affiliates, provides its
products and services to a large and diversified group of clients and
customers, including corporations, governments, financial institutions
and individuals. It maintains significant market positions in each of its
business segments — Institutional Securities, Global Wealth
Management Group and Asset Management.

The following entities beneficially own more than 5 per cent of
Morgan Stanley’s common stock: Mitsubishi UFJ Financial Group,
Inc. (“MUFG”) (22.2%); State Street Bank and Trust Company (9.1%)
and China Investment Corporation (6.4%)

Morgan Stanley’s short-term and long-term debt has been
respectively rated (i) R-1 (middle) and A (high), with a negative
outlook, by DBRS, Inc. (“DBRS"), (ii) F1 and A, with a stable outlook,
by Fitch, Inc. (“Fitch”), (iii) P-2 and Baa1, with a negative outlook, by
Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s”), (iv) a-1 and A, with a
negative outlook, by Ratings and Investment Information Inc. (“R&I”)
and (v) A-2 and A-, with a negative outlook, by Standard & Poor’s
Financial Services LLC (“S&P”).

DBRS:

DBRS, Inc. is not established in the EEA but the ratings it has
assigned to Morgan Stanley may be endorsed by DBRS Ratings
Limited which is established in the EEA and registered under
Regulation 1060/2009 of the European Parliament and of the Council
of 16 September 2009 on credit rating agencies (the “CRA
Regulation”), as amended from time to time, by the relevant
competent authority and is included in the list of credit rating
agencies published by the European Securities and Market Authority
(“ESMA”) on its website (www.esma.europa.eu) in accordance with
the CRA Regulation.



B.19
B.18

C.

Nature and Scope of
the Guarantee:

NOTES

Type / class /
security
identification
number:

Fitch:

Fitch is not established in the EEA but the rating it has assigned to
Morgan Stanley is endorsed by Fitch Ratings Limited, a rating
agency established in the EEA and registered under the CRA
Regulation by the relevant competent authority and is included in the
list of credit rating agencies published by ESMA.

Moody’s (EU Endorsed):

Moody’s is not established in the EEA but the ratings it has assigned
to Morgan Stanley is endorsed by Moody’s Investors Service Limited
which is established in the EEA and registered under the CRA
Regulation by the relevant competent authorities and are included in
the list of credit rating agencies published by ESMA.

R&l:

Ratings and Investment Information Inc. is not incorporated in the
EEA and is not registered under the CRA Regulation in the EU.

S&P:

S&P is not established in the EEA but the ratings it has assigned to
Morgan Stanley is endorsed by Standard and Poor’s Credit Market
Services Europe Limited, a rating agency established in the EEA and
registered under the CRA Regulation by the relevant competent
authority and is included in the list of credit rating agencies published
by ESMA.

[Notes][Certificates] issued under the Programme may be rated or
unrated. A rating is not a recommendation to buy, sell or hold
securities and may be subject to suspension, change or withdrawal
at any time by the assigning rating agency.

The payment of all amounts due in respect of [Notes][Certificates]
issued by MSBV will be unconditionally and irrevocably guaranteed
by Morgan Stanley pursuant to a guarantee dated on or around
27 June 2013.

The Guarantee constitutes a direct, unconditional, unsubordinated
and unsecured obligation of the Guarantor which rank and will at all
times rank at least pari passu with all other present and future direct,
unconditional, unsubordinated and unsecured obligations of the
Guarantor, save for such obligations as may be preferred by
mandatory provisions of law.]

The [Notes][Certificates] are issued as notes
(Schuldverschreibungen) pursuant to § 793 of the German Civil
Code (Biirgerliches Gesetzbuch).

ISIN: [e]
Common Code: [e]

German Security Code (WKN): [e]
Other Security Code: [e]



C.2
C.5

C.8

Currency:

Restrictions of any
free transferability of
the Notes;

Rights attached to
the Notes (including
the ranking and
limitations to those
rights):

[e]

Not applicable. The [Notes][Certificates] are freely transferable.

Rights attached to the [Notes][Certificates]:

The [Notes][Certificates] provide for rights of [interest payments]
[and] redemption payments.

Ranking of the [Notes][Certificates]:

Status of the [Notes][Certificates]:

The [Notes][Certificates] constitute unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer ranking pari passu among themselves and
pari passu with all other unsecured and unsubordinated obligations
of the Issuer, unless such obligations are accorded priority under
mandatory provisions of law.

Limitation of the rights attached to the [Notes][Certificates]:

Early redemption of the [Notes][Certificates] for taxation
reasons

The [Notes][Certificates] can be redeemed [prior to the maturity
date] at the option of the Issuer for taxation reasons. Early
redemption of the [Notes][Certificates] for reasons of taxation will be
permitted, if as a result of any change in, or amendment to the laws
or regulations (including any amendment to, or change in, an official
interpretation or application of such laws or regulations), of the
jurisdiction where the Issuer [and/or the Guarantor] and/or the paying
agent has/have its/their registered office and/or any jurisdiction
where the [Notes][Certificates] have been publicly offered and/or the
United States of America, or any political subdivision or taxing
authority thereto or therein affecting taxation or the obligation to pay
duties of any kind, the Issuer [and/or the Guarantor] will become
obligated to pay additional amounts on the [Notes][Certificates].

[Early redemption at the option of the Issuer at specified
redemption amount(s)

The [Notes][Certificates] can be terminated at the option of the
Issuer upon giving notice to the Holders on [each Business
Day]linsert dates] and shall be redeemed at their specified
redemption amount(s) [together with accrued interest to, but
excluding, the relevant redemption date].]

[Automatic early redemption

The [Notes][Certificates] will be redeemed early and automatically if
an automatic early redemption event occurs as set out in the Final
Terms without the requirement of an explicit termination statement by
the Issuer. An automatic early redemption event has occurred if on
any specified date the official closing level of the [Share][the worst
performing Share] [the best performing Share] is above [or equal to]
a certain level. The relevant redemption amount will be calculated in
accordance with the formula specified in the Final Terms.]
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[Early redemption following the occurrence of [a Change in
Law] [and/or] [Hedging Disruption] [and/or] [Increased Cost of
Hedging] [and/or] [Insolvency Filing]

The [Notes][Certificates] can be redeemed at the option of the Issuer
following the occurrence of [a Change in Law] [and/or] [a Hedging
Disruption] [and/or] [Increased Cost of Hedging] [and/or] [Insolvency
Filing] upon giving notice within the specified notice period to the
Holders and at the specified redemption amount [together with
accrued interest to, but excluding, the relevant redemption date].

[‘Change in Law” means that, due to the adoption of any law or its
interpretation by any court or regulatory authority, the Issuer will incur
a materially increased cost in performing its obligations under the
[Notes][Certificates].]

[‘Hedging Disruption” means that the Issuer has difficulties to enter
into transactions to hedge its risk with respect to the
[Notes][Certificates] or realise the proceeds of any such
transactions.]

[‘Increased Cost of Hedging” means that the Issuer would incur a
materially increased (as compared with circumstances existing on
the Issue Date) amount of tax or other expenses to establish any
transaction it deems necessary to hedge its risk with respect to the
Notes.]

[‘Insolvency Filing” means that an insolvency proceeding or a
similar proceeding has been instituted against the issuer of the
Share, except that proceedings instituted by creditors and not
consented to by the issuer of the Share shall not be deemed an
Insolvency Filing.]

See C.8.
[Fixed Rate [Notes][Certificates]:

The [Notes][Certificates] bear a fixed interest income throughout the
entire term of the [Notes][Certificates]. The interest rate remains the
same throughout the term of the [Notes][Certificates].]

[Floating Rate [Notes][Certificates]

The [Notes][Certificates] will bear interest at a rate determined [(and
as adjusted for the applicable [margin][factor])] on the basis of the
[reference rate]] [swap rate]]. [The Notes provide for a [minimum]
[and] [maximum] rate of interest.]]

[Non-interest bearing [Notes][Certificates]

The [Notes][Certificates] will be issued without the element of
periodic interest payments.]

[Equity-linked [Notes][Certificates]

[The [Notes][Certificates] will bear a fixed interest income depending
on the performance of the underlying Share(s). [Depending of the
performance of the underlying Share(s), the interest rate may be
zero per cent.]]

[The [Notes][Certificates] will bear interest at a rate, which depends
on the performance of the underlying Share(s).]]
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[Fixed Rate Notes: [¢]% per annum.]

[Floating Rate Notes: [insert EURIBOR] [insert LIBOR][e] [insert
CMS rate] [[plus][minus] the margin of [#]%] [multiplied with a factor
of [e]] for each interest period [, subject to [a minimum rate of
interest of [e]% per annum] [and] [a maximum rate of interest of
[®]% per annum.]

[Not applicable. The [Notes][Certificates] do not provide for periodic
interest payments.]

[Equity-linked Notes:
[insert for equity-linked notes with individual share:

(i) If [on the relevant Interest Determination Date the official closing
level of the Share][at [any time][every time] during the observation
period the official level of the Share] is [at or] above the Barrier, the
rate of interest applicable for such interest period shall be:

[insert percentage] per cent. * Number of
Years - Sumcoupon]

[insert percentage] per cent. * [insert specified
denomination/par value]]

(ii) If [on the relevant Interest Determination Date the official closing
level of the Share][at [every time][any time] during the observation
period the official level of the Share] is [at or] below the Barrier, the
rate of interest applicable for such interest period shall be 0.00
per cent.]

[insert for equity-linked notes with basket of shares and
European Barrier:

(i) If on the relevant Interest Determination Date the official closing
level of [all Shares] [at least one Share] is greater than [or equal to]
the Barrier, the rate of interest applicable for such Interest Period
shall be calculated in accordance with the following formula:

[insert in case of Notes with memory effect:

[insert percentage] per cent. * Number
of Years - Sumcoupon

[corresponding to [insert description of formula].]]
[insert in case of Notes with no memory effect:

[insert percentage] per cent. * [insert specified
denomination/par value]

[corresponding to [insert description
of formula].]]

(i) If on the relevant Interest Determination Date relating to the
relevant Interest Payment Date the official closing level of [at least
one Share] [all Shares] is lower than [or equal to] the Barrier, the
rate of interest applicable for such Interest Period shall be
0.00 per cent.]
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[insert for equity-linked notes with basket of shares and
American Barrier:

(i) If [at any time][at every time] during the observation period
relating to the relevant Interest Payment Date the official level of [all
Shares] [at least one Share] (continuously observed on an intra-day
basis) is greater than [or equal to] the Barrier, the rate of interest
applicable for such interest period shall be calculated in accordance
with the following formula:

[insert in case of Notes with memory effect:

[insert percentage] per cent. * Number
of Years - Sumcoupon

[corresponding to [insert description of
formulal.]]

[insert in case of Notes with no memory effect:

[insert percentage] per cent. * [insert specified
denomination/par value]

[corresponding to [insert description of
formulal.]]

(i) If [at every time][at any time] during the Observation Period
relating to the relevant Interest Payment Date the official level of [at
least one Share] [all Shares] (continuously observed on an intra-day
basis) is lower than [or equal to] the Barrier, the rate of interest
applicable for such Interest Period shall be 0.00 per cent.]

[Insert in case of Altiplano Notes I:

(i) If on each Observation Date during the respective Observation
Period, the official closing level of each Sharej; has been greater
than or equal to its respective Barrier, the rate of interest for such
Interest Period shall be

[insert percentage] per cent. * Number of
Years - Sumcoypon]

[insert percentage] per cent. * [insert specified
denomination/par value]

(i) If on at least one Observation Date during the respective
Observation Period, the official closing level of at least one
Share(, has been below its respective Barrier, the rate of interest for
such Interest Period shall be

[insert percentage] per cent. * [insert specified
denomination/par value]]

[Insert in case of Altiplano Notes II:

(i) If on each Observation Date during the respective Observation
Period for the relevant Interest Period, the official closing level of
each Share has been greater than [or equal to] the Barrier, the rate
of interest for such Interest Period shall be calculated in accordance
with the following formula:
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[insert in case of Notes with memory effect:

[insert percentage] per cent. * Number
of Years - Sumcoypon

[corresponding to [insert description
of formula).]]

[insert in case of Notes with no memory effect:

[insert percentage] per cent. * [insert specified
denomination/par value]]

(i) If on each Observation Date during the respective Observation
Period for the relevant Interest Period, the official closing level of at
least [insert number] Shares has been greater than [or equal to] the
Barrier, the rate of interest for such Interest Period shall be
calculated in accordance with following formula:

[insert in case of Notes with memory effect:

[insert percentage] per cent. * Number
of Years - Sumcoupon

[corresponding to [insert description
of formula].]]

[insert in case of Notes with no memory effect:

[insert percentage] per cent. * [insert specified
denomination/par value]]

(i) If on at least one Observation Date during the respective
observation period for the relevant Interest Period, the official closing
level of more than [insert number] Shares has been lower than [or
equal to] the Barrier, the rate of interest for such Interest Period shall
be calculated in accordance with the following formula:

[insert in case of Notes with memory effect:

[insert percentage] per cent. * Number
of Years - Sumcqupon

[corresponding to [insert description
of formula].]]

[insert in case of Notes with no memory effect:

[insert percentage] per cent. * [insert specified
denomination/par value]]

[Insert in case of Digital Notes:

(i) If on the relevant Interest Determination Date relating to the
relevant Interest Payment Date the official closing level of the Share
is greater than [or equal to] the Barrier, the rate of interest applicable
for such Interest Period shall be calculated in accordance with the
following formula:

[insert percentage] per cent. * [insert specified
denomination/par value]

[corresponding to [insert description
of formulal.]
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(i) If on the relevant Interest Determination Date relating to the
relevant Interest Payment Date the official closing level of the Share
is lower than [or equal to] the Barrier, the rate of interest applicable
for such Interest Period shall be calculated in accordance with the
following formula:

[insert percentage] per cent. * [insert specified
denomination/par value]

[corresponding to [insert description
of formula].]]

[Insert in case of [Worst-of][Best-of] Digital Notes:

(i) If on the relevant Interest Determination Date relating to the
relevant Interest Payment Date the official closing level of [all
Shares][at least one Share] is greater than [or equal to] the Barrier,
the rate of interest applicable for such Interest Period shall be
calculated in accordance with the following formula:

[insert percentage] per cent. * [insert specified
denomination/par value]

[corresponding to [insert description
of formula].]

(i) If on the relevant Interest Determination Date relating to the
relevant Interest Payment Date the official closing level of [at least
one Share][all Shares] is lower than [or equal to] the Barrier, the rate
of interest applicable for such Interest Period shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert percentage] per cent. * [insert specified
denomination/par value]

[corresponding to [insert description
of formula].]]

[“Barrier” means [e] per cent. of the official closing level of the Share
on [insert date];]

[‘Interest Determination Date” means [e];]
[‘Interest Period” means [e];]

[‘Number of Years” means the number of full years elapsed from,
and including, [insert date], to, and including, the relevant Interest
Determination Date;]

[‘Observation Date” means [e];]
[‘Observation Period” means [e];]
[“Share(s)’ means [e];]

[“Sumcoupon” Means the sum of the rate of interest applied to the
[Notes][Certificates] over previous Interest Periods.]

[The issue date of the [Notes][Certificates].] [@]

[Not applicable. The [Notes][Certificates] do not provide for periodic
interest payments.]
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[Interrest Payment Date means [e].]

[Not applicable. The [Notes][Certificates] do not provide for periodic
interest payments.]

[Not applicable. The interest rate is not based on an underlying.]

[Share ISIN Bloomberg/Reuters Exchange
° . . o]
[e]

[Not applicable. The [Notes][Certificates] do not provide for a fixed
maturity date.]

Payment of principal — if any — in respect of [Notes][Certificates]
shall be made to the clearing system or to its order for credit to the
accounts of the relevant account holders of the clearing system.

Not applicable. The yield of the [Notes][Certificates] cannot be
calculated as of the issue date.

Not applicable. No Holders’ representative has been designated in
the Final Terms of the [Notes][Certificates].

C9

[Not applicable. The [Notes][Certificates] do not have a derivative
component in the interest payment.]

[Interest payments under the [Notes][Certificates] are linked to the
performance of the [insert reference rate(s)][insert CMS rate(s)]
during the predetermined term.]

[Interest payments under the [Notes][Certificates] depend on the
performance of the underlying Share.]

[Application has been made for [Notes][Certificates] to be admitted
to [()] [listing on] [the official list of the Luxembourg Stock
Exchange][and][the Frankfurt Stock Exchange] [and] [(ii)] trading
[on the regulated market of the Luxembourg Stock Exchange
(Bourse de Luxembourg)] [and] [e].] []

[No application has been made for the [Notes][Certificates] to be
admitted to any Stock Exchange.]

The redemption of [and the interest payments under] the
[Notes][Certificates] depends on the performance of the underlying
Share(s). The underlying Share(s) is/are subject to the daily
fluctuations of the capital markets. The value of the
[Notes][Certificates] may decrease or increase during their term,
depending on the performance of the underlying Share(s).

" To be deleted if Notes are issued with a denomination of at least EUR 100,000 or the equivalent in another currency.
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In case of an early redemption of the [Notes][Certificates]
fluctuations in the underlying Share(s) might affect the determination
of the specified redemption amount.

[The maturity date of the [Notes][Certificates] is [insert date].]
[The [Notes][Certificates] do not have a fixed maturity date.]

[The final reference date of the Notes is [insert date].]

Settlement of the [Notes][Certificates] shall be made through the
clearing system [through payment of an amount in cash,
corresponding to the [Equity Linked Redemption Amount][Final
Redemption Amount]] [and delivery of the Underlying Security and
payment of a cash fraction] to the Noteholders.

The redemption amount of the [Notes][Certificates] shall be [their
principal amount][the Equity Linked Redemption Amount The Equity
Linked Redemption Amount shall be:

[Insert for Reverse Convertible Notes:
[Insert for Reverse Convertible Notes with American Barrier:

(a) If the [official level of the Share at every time during the
Observation Period (as continuously monitored on an intra-day
basis)] [the official closing level of the Share on each Scheduled
Trading Day during the Observation Period] is greater than [or equal
to] the Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
determined in accordance with the following formula:

[[insert specified denomination/par value] * 100%)]

[[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. +
Participation * MAX [0; Final Share Level / Initial Share Level -1]]

[[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Cap; Participation * MAX (0; Final Share Level / Initial Share
Level — 1))]

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If the [official level of the Share at any time during the
Observation Period (as continuously monitored on an intra-day
basis)] [the official closing level of the Share on at least one
Scheduled Trading Day during the Observation Period] is lower than
[or equal to] the Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall
be determined in accordance with the following formula:

[[insert specified denomination/par value] * MIN [100 per cent.;
Final Share Level / Initial Share Level];

[corresponding to [insert description of formula].]
[Cash Fraction (if any)

and in addition, the Holder will receive a physical delivery of the
Share as further determined below in accordance with the provisions
relating to the Physical Settlement.]

[Insert in case of Reverse Convertible with European barrier:
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(a) If the Final Share Level is greater than [or equal to] the Barrier,
the Equity Linked Redemption Amount shall be determined in
accordance with the following formula:

[[insert specified denomination/par value] * 100 per cent.]

[[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. +
Participation * MAX [0; Final Share Level / Initial Share Level -

1]

[[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Cap; Participation * MAX (0; Final Share Level / Initial Share
Level - 1))]

[corresponding to [insert description of formula].]];

(b) If the Final Share Level is lower than [or equal to] the Barrier, the
Equity Linked Redemption Amount shall be determined in
accordance with the following formula:

[[insert specified denomination/par value] * Final Share
Level / Initial Share Level]

[corresponding to [insert description of formula].]
[Cash Fraction (if any)

and in addition, the Holder will receive a physical delivery of the
Share as further determined below in accordance with the provisions
relating to the Physical Settlement.]]

[Insert in case of Reverse Convertible with European barrier and
Airbag:

(a) If the Final Share Level is greater than [or equal to] the Barrier,
the Equity Linked Redemption Amount shall be determined in
accordance with the following formula:

[[insert specified denomination/par value] * 100 per cent.]

[[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Cap; Participation * MAX (0; Final Share Level / Initial Share
Level -1))]

[corresponding to [insert description of formula].1];

(b) If the Final Share Level is lower than [or equal to] the Barrier, the
Equity Linked Redemption Amount shall be determined in
accordance with the following formula:

[[insert specified denomination/par value] * Final Share Level /
Barrier

[corresponding to [insert description of formula].]
[Cash Fraction (if any)

and in addition, the Holder will receive a physical delivery of the
Share as further determined below in accordance with the provisions
relating to the Physical Settlement.]]

[Insert in case of Worst-of Barrier Reverse Convertible with
American barrier:
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(a) If the [official level of all Shares at every time during the
Observation Period (as continuously monitored on an intra-day
basis)] [the official closing level of all Shares on each Scheduled
Trading Day during the Observation Period] is greater than [or equal
to] the Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
determined in accordance with the following formula:

[[insert specified denomination/par value] * 100 per cent.]

[[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
[Cap; Participation * MAX (0; Final Share Level of the Worst
Performing Share / Initial Share Level of the Worst Performing
Share -1)]]

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If the [official level of at least one Share at any time during the
Observation Period (as continuously monitored on an intra-day
basis)] [the official closing level of at least one Share on any
Scheduled Trading Day during the Observation Period] is lower than
[or equal to] the Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall
be determined in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * MIN [1 + Cap; Final
Share Level of the Worst Performing Share / Initial Share Level
of the Worst Performing Share]

[corresponding to [insert description of formula].]
[Cash Fraction (if any)

and in addition, the Holder will receive a physical delivery of the
Share as further determined below in accordance with the provisions
relating to the Physical Settlement.]]

[Insert in case of Worst-of Reverse Convertible with European
barrier:

(a) If the Final Share Level of all Shares is greater than [or equal to]
the Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
determined in accordance with the following formula:

[[insert specified denomination/par value] * 100 per cent.]

[[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
[Cap; Participation * MAX (0; Final Share Level of the Worst
Performing Share / Initial Share Level of the Worst Performing
Share -1)]]

[corresponding to [insert description of formula].]

(b) If the Final Share Level of at least one Share is lower than [or
equal to] the Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
determined in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * MIN [1 + Cap; Final
Share Level of the Worst Performing Share / Initial Share Level
of the Worst Performing Share]

[corresponding to [insert description of formula].]

[Cash Fraction (if any)
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and in addition, the Holder will receive a physical delivery of the
Share as further determined below in accordance with the provisions
relating to the Physical Settlement.]]

[Insert in case of Best-of Barrier Reverse Convertible with
American barrier:

(a) If the [official level of at least one Share at every time during the
Observation Period (as continuously monitored on an intra-day
basis)] [the official closing level of at least one Share on each
Scheduled Trading Day during the Observation Period] is greater
than [or equal to] the Barrier, the Equity Linked Redemption Amount
shall be determined in accordance with the following formula:

[[insert specified denomination/par value] * 100 per cent.]

[[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
[Cap; Participation * MAX (0; Final Share Level of the Best
Performing Share / Initial Share Level of the Best Performing
Share -1)]]

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If the [official level of all Shares at any time during the
Observation Period (as continuously monitored on an intra-day
basis)] [the official closing level of all Shares on any Scheduled
Trading Day during the Observation Period] is lower than [or equal
to] the Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
determined in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * MIN [1 + Cap; Final
Share Level of the Best Performing Share / Initial Share Level of
the Best Performing Share]

[corresponding to [insert description of formula].]
[Cash Fraction (if any)

and in addition, the Holder will receive a physical delivery of the
Share as further determined below in accordance with the provisions
relating to the Physical Settlement.]]

[Insert in case of Best-of Reverse Convertible with European
barrier:

(a) If the Final Share Level of the Best Performing Share is greater
than [or equal to] the Barrier, the Equity Linked Redemption Amount
shall be determined in accordance with the following formula:

[[insert specified denomination/par value] * 100 per cent.]

[[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
[Cap; Participation * MAX (0; Final Share Level of the Best
Performing Share / Initial Share Level of the Best Performing
Share -1)]]

[corresponding to [insert description of formulal.]];

(b) If the Final Share Level of the Best Performing Share is lower
than [or equal to] the Barrier, the Equity Linked Redemption Amount
shall be determined in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * MIN [1 + Cap; Final
Share Level of the Best Performing Share / Initial Share Level of
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the Best Performing Share]
[corresponding to [insert description of formula].]
[Cash Fraction (if any)

and in addition, the Holder will receive a physical delivery of the
Share as further determined below in accordance with the provisions
relating to the Physical Settlement.]]

[Insert in case of Autocallable Notes:

[insert in case of a basket and redemption depends on worst
performing share:

(a) If the Final Share Level; of the Worst Performing Share is greater
than [or equal to] [insert percentage] per cent. of the Initial Share
Level;, the Equity Linked Redemption Amount shall be determined
in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [insert
percentage] per cent.

(b) If the Final Share Levelg; of the Worst Performing Share is lower
than [or equal to] [insert percentage] per cent. of the Initial Share
Level; and greater than [or equal to] [insert percentage] per cent.
of the Initial Share Level; , the Equity Linked Redemption Amount
shall be determined in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [insert
percentage] per cent.

(c) If the Final Share Level; of the Worst Performing Share is lower
than [or equal to] [insert percentage] per cent. of the Initial Share
Level;, the Equity Linked Redemption Amount shall be determined
in accordance with the following formula:

[[insert specified denomination/par value] * Final Share
Level; of the Worst Performing Share / Initial Share Level; of
the Worst Performing Share

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Cash Fraction (if any)

and in addition, the Holder will receive a physical delivery of the
Share as further determined below in accordance with the provisions
relating to the Physical Settlement.]

[insert in case of individual share and redemption and interest
payment:

(a) If the Final Share Level is greater than [or equal to] [insert
percentage] per cent. of the Initial Share Level, the Equity Linked
Redemption Amount shall be determined in accordance with the
following formula:

[insert specified denomination/par value] * [insert
percentage] per cent.

(b) If the Final Share Level is lower than [or equal to] [insert
percentage] per cent. of the Initial Share Level and greater than [or
equal to] [insert percentage] per cent. of the Initial Share Level, the
Equity Linked Redemption Amount shall be determined in
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accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [insert
percentage] per cent.

(c) If the Final Share Level is lower than [or equal to] [insert
percentage] of the Initial Share Level, the Equity Linked Redemption
Amount shall be determined in accordance with the following
formula:

[[insert specified denomination/par value] * Final Share
Level / Initial Share Level

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Cash Fraction (if any)

and in addition, the Holder will receive a physical delivery of the
Share as further determined below in accordance with the provisions
relating to the Physical Settlement.]

[insert in case of European barrier and a basket and redemption
depends on worst performing share:

(a) If the Final Share Level;, of the Worst Performing Share is greater
than [or equal to] the Barriery, the Equity Linked Redemption
Amount shall be determined in accordance with the following
formula:

[insert specified denomination/par value] * [insert
percentage] per cent.

(b) If the Final Share Level; of the Worst Performing Share is lower
than [or equal to] the Barriery, the Equity Linked Redemption
Amount shall be determined in accordance with the following
formula:

[[insert specified denomination/par value] * Final Share
Level(i) of the Worst Performing Share / Initial Share Level; of
the Worst Performing Share

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Cash Fraction (if any)

and in addition, the Holder will receive a physical delivery of the
Share as further determined below in accordance with the provisions
relating to the Physical Settlement.]

[insert in case of American barrier and a basket and redemption
depends on worst performing share:

(a) If at every time during the Observation Period, the official level of
the Worst Performing Share (continuously observed on an intra-day
basis) has been greater than [or equal to] the Barrier, the Equity
Linked Redemption Amount shall be determined in accordance with
the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [insert
percentage] per cent.

(b) If an any time during the Observation Period, the official level of
the Worst Performing Share (continuously observed on an intra-day
basis) has been lower than [or equal to] the Barrier, the Equity
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Linked Redemption Amount shall be determined in accordance with
the following formula:

[[insert specified denomination/par value] * Final Share
Level;, of the Worst Performing Share / Initial Share Level; of
the Worst Performing Share

[corresponding to [insert description of formula].]]

[[insert specified denomination/par value] * Min(Final Share
Level;, of the Worst Performing Share / Initial Share Level; of
the Worst Performing Share; [insert percentage] per cent.]

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Cash Fraction (if any)

and in addition, the Holder will receive a physical delivery of the
Share as further determined below in accordance with the provisions
relating to the Physical Settlement.]

[insert in case of European barrier and redemption depends on
basket performance:

(a) If the Basket Performance is greater than [or equal to] the Barrier,
the Equity Linked Redemption Amount shall be determined in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [insert
percentage] per cent.

(b) If the Basket Performance is lower than [or equal to] the Barrier,
the Equity Linked Redemption Amount shall be determined in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * Basket
Performance

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Cash Fraction (if any)

and in addition, the Holder will receive a physical delivery of the
Share as further determined below in accordance with the provisions
relating to the Physical Settlement.]

[insert in case of a basket and redemption depends on basket
performance:

(a) If the Basket Performance is greater than [or equal to] the
Barrier,, the Equity Linked Redemption Amount shall be determined
in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [insert percentage]
per cent.

(b) If the Basket Performance is lower than [or equal to] the Barrier,
and greater than [or equal to] the Barrier,, the Equity Linked
Redemption Amount shall be determined in accordance with the
following formula:

[insert specified denomination/par value] * [insert percentage]
per cent.
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(c) If the Basket Performance is lower than [or equal to] the Barriers,
the Equity Linked Redemption Amount shall be determined in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * Basket Performance
[corresponding to [insert description of formula].]
[Cash Fraction (if any)

and in addition, the Holder will receive a physical delivery of the
Share as further determined below in accordance with the provisions
relating to the Physical Settlement.]]

[insert in case of European barrier:

(a) If the Final Share Level is greater than [or equal to] the Barrier,
the Equity Linked Redemption Amount per Note shall be calculated
in accordance with the following formula:

[[insert specified denomination/par value] * [insert
percentage] per cent.]

[[insert specified denomination/par value] * MAX (Final Share
Level / Initial Share Level; [insert percentage] per cent.)]

[Insert in case of Airbag Note:

[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Cap; Participation * MAX (0; Initial Share Level / Final Share
Level — 1))]

[corresponding to [insert description of formula].]

(b) If the Final Share Level is lower than [or equal to] the Barrier, the
Equity Linked Redemption Amount shall be calculated in accordance
with the following formula:

[[insert specified denomination/par value] * (Final Share Level /
Initial Share Level)]

[insert in case of Airbag Note:

[insert specified denomination/par value] * Final Share Level /
Barrier]

[[insert specified denomination/par value] * [insert
percentage] per cent.]

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Cash Fraction (if any)

and in addition, the Holder will receive a physical delivery of the
Share as further determined below in accordance with the provisions
relating to the Physical Settlement.

[insert in case of American barrier:

(a) If at every time during the Observation Period, the official level of
the Share (continuously observed on an intra-day basis) has been
greater than [or equal to] the Barrier, the Equity Linked Redemption
Amount per Note shall be calculated in accordance with the following
formula:
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[insert specified denomination/par value] * [insert
percentage] per cent.

(b) If at any time during the Observation Period, the official level of
the Share (continuously observed on an intra-day basis) has been
lower than [or equal to] the Barrier, the Equity Linked Redemption
Amount per Note shall be calculated in accordance with the following
formula:

[insert specified denomination/par value] * MIN [Final Share
Level / Initial Share Level; [insert percentage] per cent.]

[corresponding to [insert description of formulal.]]
[Cash Fraction (if any)

and in addition, the Holder will receive a physical delivery of the
Share as further determined below in accordance with the provisions
relating to the Physical Settlement.]

[Insert in case of Delta 1 Notes:
[Share Ratio * Share Level]
[Share Ratio * (Strike Price — Share Level)]
[corresponding to [insert description of formula].]

[Insert in case of Yield Notes:
[insert for Bonus Notes with American barrier:

(a) If at every time during the Observation Period the official
level of the Share (continuously observed on an intraday-
basis) has always been greater than [or equal to] the Barrier,
the Equity Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[Ratio * MAX (Bonus Reference Level; Final Share Level)
[corresponding to [insert description of formula].]]

[Ratio * MAX (Bonus Reference Level;
MIN (Final Share Level; Cap)

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If at any time during the Observation Period the official level
of the Share (continuously observed on an intraday-basis)
has been lower than [or equal to] the Barrier, the Equity
Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[Ratio * Final Share Level
[corresponding to [insert description of formula].]]
[Ratio * MIN (Final Share Level; Cap)]
[corresponding to [insert description of formula].]]
[insert for Bonus Notes with European barrier:

(a) If the Final Share Level is greater than [or equal to] the
Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
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calculated in accordance with the following formula:
[Ratio * MAX (Bonus Reference Level; Final Share Level)
[corresponding to [insert description of formula].]]

[Ratio * MAX (Bonus Reference Level;
MIN (Final Share Level; Cap)

[corresponding to [insert description of formulal.]]

(b) If the Final Share Level is lower than [or equal to] the
Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

[Ratio * Final Share Level
[corresponding to [insert description of formula].]]
[Ratio * MIN (Final Share Level; Cap)]
[corresponding to [insert description of formula].]]
[Insert for Worst-of Bonus Notes with American barrier:

(a) If at every time during the Observation Period the official
level of all Shares (continuously observed on an intraday-
basis) has always been greater than [or equal to] the Barrier,
the Equity Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

Specified Denomination * MAX [Bonus Reference Level; MIN
(Final Share Level of the Worst Performing Share / Initial Share
Level of the Worst Performing Share; Cap,)]

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If at any time during the Observation Period the official level
of at least one Share (continuously observed on an intraday-
basis) has been lower than [or equal to] the Barrier, the
Equity Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

Specified Denomination * MIN [Final Share Level of the Worst
Performing Share / Initial Share Level of the Worst Performing
Share; Cap;]

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Insert for Worst-of Bonus Notes with European barrier:

(a) If the Final Share Level of the Worst Performing Share is
greater than [or equal to] the Barrier, the Equity Linked
Redemption Amount shall be calculated in accordance with
the following formula:

Specified Denomination * MAX [Bonus Reference Level; MIN
(Final Share Level of the Worst Performing Share / Initial Share
Level of the Worst Performing Share; Cap,)]

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If the Final Share Level of the Worst Performing Share is
lower than [or equal to] the Barrier, the Equity Linked
Redemption Amount shall be calculated in accordance with
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the following formula:

Specified Denomination * Final Share Level of the Worst
Performing Share / Initial Share Level of the Worst Performing
Share

[corresponding to [insert description of formula].]]
[insert for Reverse Bonus Notes with American barrier:

(a) If at every time during the Observation Period, the official
level of the Share (continuously observed on an intraday-
basis) has been lower than [or equal to] the Barrier, the
Equity Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

Specified Denomination * MAX [Bonus Reference Level; MIN
(Cap;; (100 per cent. - Final Share Level / Initial Share
Level))]

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If at any time during the Observation Period, the official level
of the Share (continuously observed on an intraday-basis)
has been greater than [or equal to] the Barrier, the Equity
Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

Specified Denomination * MAX (0; MIN (Cap,; (100 per cent. -
Final Share
Level / Initial Share Level)))

[corresponding to [insert description of formula].]]
[insert for Reverse Bonus Notes with European barrier:

(a) If the Final Share Level is lower than [or equal to] the
Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

Specified Denomination * MAX [Bonus Reference Level; MIN
(Cap; (100 per cent. - Final Share Level / Initial Share Level))]

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If the Final Share Level is greater than [or equal to] the
Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

Specified Denomination * MAX (0; 100 per cent. - Final Share
Level / Initial Share Level)

[corresponding to [insert description of formula].]]
[insert for Worst-of Reverse Bonus Notes with American barrier:

(a) If at every time during the Observation Period, the official
level of all Shares (continuously observed on an intraday-
basis) has been lower than [or equal to] the Barrier, the
Equity Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

Specified Denomination * MAX (Bonus Reference Level; MIN
(Cap4; 100 per cent. — Final Share Level of the Best Performing
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Share / Initial Share Level of the Best Performing Share)))
[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If at any time during the Observation Period, the official level
of at least one Share (continuously observed on an intraday-
basis) has been greater than [or equal to] the Barrier, the
Equity Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

Specified Denomination * MAX (0; MIN (Cap,; (100 per cent. -
Final Share Level of the Best Performing Share / Initial Share
Level of the Best Performing Share))

[corresponding to [insert description of formula].]]
[insert for Worst-of Reverse Bonus Notes with European barrier:

(a) If the Final Share Level of all Shares is lower than [or equal
to] the Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall
be calculated in accordance with the following formula:

Specified Denomination * MAX (Bonus Reference Level; MIN
(Cap; 100 per cent. - Final Share Level of the Best Performing
Share / Initial Share Level of the Best Performing Share))

[corresponding to [insert description of formula].]

(b) If the Final Share Level of at least one Share is greater than
[or equal to] the Barrier, the Equity Linked Redemption
Amount shall be calculated in accordance with the following
formula:

Specified Denomination * MAX (0; 100 per cent. - Final Share
Level of the Best Performing Share / Initial Share Level of the
Best Performing Share))

[corresponding to [insert description of formula].]]
[insert for Ladder Lock-in Notes:

(a) If [at any time during the Observation Period][on any
Observation Date], the official level of the Share
(continuously observed on an intraday-basis)

(i has been equal to or greater than [insert relevant
lower barrier] per cent. of the Initial Share Level but
lower than [insert relevant upper barrier] per cent.
of the Initial Share Level, the Equity Linked
Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * MIN [Cap; MAX
([insert relevant lower barrier]; Final Share Level / Initial Share
Level)]

[corresponding to [insert description of formula].]

(i) has been equal to or greater than [insert relevant
lower barrier] per cent. of the Initial Share Level but
lower than [insert relevant upper barrier] per cent.
of the Initial Share Level, the Equity Linked
Redemption Amount shall be calculated in
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accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * MIN [Cap; MAX
([insert relevant lower barrier]; Final Share Level / Initial Share
Level)

[corresponding to [insert description of formula].]]

(iii) has been equal to or greater than [insert relevant
barrier] per cent. of the Initial Share Level, the
Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * MIN [Cap; MAX
([insert relevant barrier]; Final Share Level / Initial Share Level)

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If [at every time during the Observation Period][at every
Observation Date], the official level of the Share
(continuously observed on an intraday-basis) has been lower
than [insert relevant barrier] per cent. of the Initial Share
Level and [at least once been][the Final Share Level] lower
than the Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall
be calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * Final Share Level
/ Initial Share Level

[corresponding to [insert description of formula].]

(c) If [at every time during the Observation Period][at every
Observation Date], the official level of the Share
(continuously observed on an intraday-basis) has been lower
than [insert relevant barrier] per cent. of the Initial Share
Level and [has at every time been][the Final Share Level is]
equal to or greater than the Barrier, the Equity Linked
Redemption Amount shall be calculated in accordance with
the following formula:

[insert specified denomination/par value] * MAX (100 per cent.;
Final Share Level / Initial Share Level)

[corresponding to [insert description of formula].]]
[insert for Discount Notes:
Ratio * MIN (Final Share Level; Cap)
[corresponding to [insert description of formula].]]
[insert for Outperformance Notes with European Barrier:

(a) If the Final Share Level is greater than [or equal to] the
Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Cap; Participation Factor * MAX (0;
Final Share Level / Initial Share Level - 1))]
[corresponding to [insert description of formula].]

(b) If the Final Share Level is lower than [or equal to] the
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Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * Final Share Level
/ Initial Share Level

[corresponding to [insert description of formula].]]
[insert for Outperformance Notes with American Barrier:

(a) If at every time during the Observation Period, the official
level of the Share (continuously observed on an intraday-
basis) has been greater than [or equal to] the Barrier, the
Equity Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Cap;,; Participation Factor * MAX (0;
Final Share Level / Initial Share Level - 1))]

[corresponding to [insert description of formula].]

(b) If at any time during the Observation Period, the official level
of the Share (continuously observed on an intraday-basis)
has been lower than [or equal to] the Barrier, the Equity
Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * MIN [1 + Cap,;
Final Share Level / Initial Share Level]

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Insert for Best Entry Notes | with European Barrier:

(a) If the Final Share Level is greater than [or equal to] the
Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Cap; Participation Factor * MAX ((Final Share Level — Best
Entry Share Level) / Best Entry Share Level); 0)]

[corresponding to [insert description of formula].]

(b) If the Final Share Level is lower than [or equal to] the
Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * Final Share Level
| Best Entry Share Level

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Insert for Best Entry Notes | with American Barrier:

(a) If at every time during the Observation Period, the official
level of the Share (continuously observed on an intraday-
basis) has been greater than [or equal to] the Barrier, the
Equity Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Capy; Participation Factor * MAX ((Final Share Level — Best
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Entry Share Level) / Best Entry Share Level); 0)]
[corresponding to [insert description of formula].]

(b) If at any time during the Observation Period, the official level
of the Share (continuously observed on an intraday-basis)
has been lower than [or equal to] the Barrier, the Equity
Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * MIN (1 + Cap,; Final
Share Level
| Best Entry Share Level)

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Insert for Best Entry Notes Il with European Barrier:

(a) If the Final Share Level is greater than [or equal to] the
Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Cap; Participation Factor * MAX ((Final Share Level — Best
Entry Share Level) / Initial Share Level); 0)]

[corresponding to [insert description of formula].]

(b) If the Final Share Level is lower than [or equal to] the
Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * Final Share Level
/ Initial Share Level

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Insert for Best Entry Notes Il with American Barrier:

(a) If at every time during the Observation Period, the official
level of the Share (continuously observed on an intraday-
basis) has been greater than [or equal to] the Barrier, the
Equity Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Cap,; Participation Factor * MAX ((Final Share Level — Best
Entry Share Level) / Initial Share Level); 0)]

[corresponding to [insert description of formula].]

(b) If at any time during the Observation Period, the official level
of the Share (continuously observed on an intraday-basis)
has been lower than [or equal to] the Barrier, the Equity
Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * MIN [1 + Cap,; Final
Share Level
[ Initial Share Level

[corresponding to [insert description of formula].]]

[Insert for Twin Win Notes I with American Barrier:
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(a) If at every time during the Observation Period, the official
level of the Share (continuously observed on an intraday-
basis) has been greater than [or equal to] the Barrier, the
Equity Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
[Cap,; (Participation Factor; * MAX (Final Share Level / Initial
Share Level - 1); 0)] + MIN [Cap,; Participation Factor, *
MAX (1- Final Share Level / Initial Share Level); 0]]

[corresponding to [insert description of formula].]

(b) If at any time during the Observation Period, the official level
of the Share (continuously observed on an intraday-basis)
has been lower than [or equal to] the Barrier, the Equity
Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * MIN [Caps; Final
Share Level
[ Initial Share Level]

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Insert for Twin Win Notes I with European Barrier:

(a) If the Final Share Level is greater than [or equal to] the
Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
[Cap,; (Participation Factor; * MAX (Final Share Level / Initial
Share Level - 1); 0)] + MIN [Cap,; Participation Factor, * MAX (1-
Final Share Level / Initial Share Level); 0]]

[corresponding to [insert description of formula].]

(b) If the Final Share Level is lower than [or equal to] the
Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * Final Share Level /
Initial Share Level

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Insert for Twin Win Notes Il with American Barrier:

(a) If at every time during the Observation Period, the official
level of the Share (continuously observed on an intraday-
basis) has been lower than the Upper Barrier and greater
than the Lower Barrier, the Equity Linked Redemption
Amount shall be calculated in accordance with the following
formula:

[insert specified denomination/par value] * ([insert
percentage] per cent. + (100 per cent. * Max[1 — Final Share
Level / Initial Share Level; Final Share Level
/ Initial Share Level — 1]))

[corresponding to [insert description of formula].]
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(b) If at any time during the Observation Period, the official level
of the Share (continuously observed on an intraday-basis)
has been greater than or equal to the Upper Barrier or lower
than or equal to the Lower Barrier, the Equity Linked
Redemption Amount shall be calculated in accordance with
the following formula:

[insert specified denomination/par value] * 100 per cent.]
[Insert in case of Protection Notes:
[insert in case of Bonus Garant Notes:

(a) If the Final Share Level; of each Share, is greater than or
equal to their respective Barrier, the Equity Linked
Redemption Amount shall be calculated in accordance with
the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [insert relevant
Bonus Level] per cent.

(b) If the Final Share Levelj of [insert number] or more
Shares, is greater than or equal to their respective Barrier,
the Equity Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [insert relevant
Bonus Level] per cent.

(c) If the Final Share Levelj of [insert number] or more
Shares, is lower than their respective Barrier, the Equity
Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] *
100 per cent.]

[Insert in case of Shark Notes:

(a) If at every time during the Observation Period, the official
level of the Share (continuously observed on an intraday-
basis) has been lower than [or equal to] the Barrier, the
Equity Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * MAX (100 per cent. +
Participation Factor * MAX (0; Final Share Level / Initial Share
Level -1))

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If at any time during the Observation Period, the official level
of the Share (continuously observed on an intraday-basis)
has been greater than [or equal to] the Barrier, the Equity
Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [insert percentage]
per cent.]

[Insert in case of Reverse Shark Notes:
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(a) If at every time during the Observation Period, the official
level of the Share (continuously observed on an intraday-
basis) has been greater than [or equal to] the Barrier, the
Equity Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * (100 per cent. +
Participation Factor * MAX (1 - Final Share Level / Initial Share
Level; 0))

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If at any time during the Observation Period, the official level
of the Share (continuously observed on an intraday-basis)
has been lower than [or equal to] the Barrier, the Equity
Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [insert percentage]
per cent.]

[Insert in case of All Time High Notes:

[insert specified denomination/par value] * MIN [Cap; (All Time
High Level * Participation Factor) / Initial Share Level]

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Insert in case of Capital Protection Note:

[insert specified denomination/par value] * MAX (Floor; Basket
Performance)

[corresponding to [insert description of formula].]]
[insert in case of Capital Protection Note (also with Asianing):

[insert specified denomination/par value] * [Capital Protection
Level + MIN (Cap; Participation Factor * MAX (Final Share Level
/ Initial Share Level — Call Strike; Floor))]]

[insert in case of Capital Protection Note on Basket:

[insert specified denomination/par value] * [Capital Protection
Level + MIN (Cap; Participation Factor * MAX (Basket
Performance; Floor))]]

[insert in case of Capital Protection Note on Basket with
individual Caps:

[insert specified denomination/par value] * [Capital Protection
Level + Participation Factor * MAX (Basket Performance;
Floor))]]

[insert in case of Contingent Capital Protection Note:

(a) If the Final Share Level is greater than [or equal to] the Initial
Share Level, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Cap; Participation Factor * MAX (Floor; Final Share Level
/ Initial Share Level -1))]
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[corresponding to [insert description of formula].]

(b) If the Final Share Level is lower than [or equal to] the Initial
Share Level, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * Capital Protection
Level

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Insert in case of Digital Note with European Barrier:

(a) If the Final Share Level is greater than [or equal to] the
Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Cap; Participation Factor * MAX (Floor; (Final Share Level
/ Initial Share Level) -1))]

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If the Final Share Level is lower than [or equal to] the
Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

[[insert specified denomination/par value] * Final Share Level /
Initial Share Level

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Insert in case of Digital Note with American Barrier:

(a) If at every time during the Observation Period, the official
level of the Share (continuously observed on an intraday-
basis) has been greater than [or equal to] the Barrier, the
Equity Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Capy; Participation Factor * MAX (Floor; Final Share Level
/ Initial Share Level -1))]

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If at any time during the Observation Period, the official level
of the Share (continuously observed on an intraday-basis)
has been lower than [or equal to] the Barrier, the Equity
Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * MIN [1 + Cap,; Final
Share Level / Initial Share Level]

[corresponding to [insert description of formula].]]

[Insert in case of Worst-of Digital Note with European Barrier:

(a) If the Final Share Level of all Shares is greater than [or equal
to] the Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall
be calculated in accordance with the following formula:
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[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Cap; Participation Factor * MAX (Floor; Final Share
of the Worst Performing Share /
Initial Share Level of the Worst Performing Share -1))]

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If the Final Share Level of at least one Share is lower than
[or equal to] the Barrier, the Equity Linked Redemption
Amount shall be calculated in accordance with the following
formula:

[insert specified denomination/par value] * Final Share Level of
the Worst Performing Share / Initial Share Level
of the Worst Performing Share]

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Insert in case of Worst-of Digital Note with American Barrier:

(a) If at every time during the Observation Period, the official
level of all Shares (continuously observed on an intraday-
basis) has been greater than [or equal to] the Barrier, the
Equity Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Cap,; Participation Factor * MAX (Floor; Final Share Level of
the Worst Performing Share / Initial Share Level of the
Worst Performing Share -1))]

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If at any time during the Observation Period, the official level
of at least one Share (continuously observed on an intraday-
basis) has been lower than [or equal to] the Barrier, the
Equity Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * MIN [1 + Cap,; Final
Share Level of the Worst Performing Share / Initial Share Level
of the
Worst Performing Share]

[corresponding to [insert description of formula].]]

[Insert in case of Worst-of Digital Note with quarterly
observations:

(a) If on all Observation Dates during the Observation Period,
the official level of all Shares (continuously observed on an
intraday-basis) has been greater than [or equal to] the
Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Cap,; Participation Factor * MAX (Floor; Final Share Level of
the Worst Performing Share / Initial Share Level of the
Worst Performing Share -1))]

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If on at least one Obervation Date during the Observation
Period, the official level of at least one Share (continuously
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observed on an intraday-basis) has been lower than [or
equal to] the Barrier, the Equity Linked Redemption Amount
shall be calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * MIN [1 + Cap,; Final
Share Level of the Worst Performing Share / Initial Share Level
of the
Worst Performing Share]

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Insert in case of Best-of Digital Note with European Barrier

(a) If the Final Share Level of at least one Share is greater than
[or equal to] the Barrier, the Equity Linked Redemption
Amount shall be calculated in accordance with the following
formula:

[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Cap; Participation Factor * MAX (Floor; Final Share Level of the
Best Performing Share / Initial Share Level of the
Best Performing Share -1))]

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If the Final Share Level of all Shares is lower than [or equal
to] the Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall
be calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * Final Share Level of
the Best Performing Share / Initial Share Level
of the Best Performing Share

[corresponding to [insert description of formula].]]
[Insert in case of Best-of Digital Note with American Barrier:

(a) If at every time during the Observation Period, the official
level of at least one Share (continuously observed on an
intraday-basis) has been greater than [or equal to] the
Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Cap,; Participation Factor * MAX (Floor; Final Share Level of
the Best Performing Share / Initial Share Level of the
Best Performing Share -1))]

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If at any time during the Observation Period, the official level
of all Shares (continuously observed on an intraday-basis)
has been lower than [or equal to] the Barrier, the Equity
Linked Redemption Amount shall be calculated in
accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * MIN [1 + Cap,; Final
Share Level of the Best Performing Share / Initial Share Level of
the Best Performing Share]

[corresponding to [insert description of formula].]]

[Insert in case of Best-of Digital Note with quarterly
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observations:

(a) If on all Observation Dates during the Observation Period,
the official level of at least one Share (continuously observed
on an intraday-basis) has been greater than [or equal to] the
Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * [100 per cent. + MIN
(Cap,; Participation Factor * MAX (Floor; Final Share Level of
the Best Performing Share / Initial Share Level of the
Best Performing Share -1))]

[corresponding to [insert description of formula].]]

(b) If on at least one Obervation Date during the Observation
Period, the official level of all Shares (continuously observed
on an intraday-basis) has been lower than [or equal to] the
Barrier, the Equity Linked Redemption Amount shall be
calculated in accordance with the following formula:

[insert specified denomination/par value] * MIN [1 + Cap,; Final
Share Level of the Best Performing Share / Initial Share Level of
the Best Performing Share]

[corresponding to [insert description of formula].]]]

[insert in case the currency of the Share is different from the
currency of the Note and the Note is not a Quanto Note:

If the Currency is different to the currency of the Share (the
“[Relevant] Underlying Currency”), the Equity Linked Redemption
Amount shall be converted into the Currency in accordance with the
Exchange Rate.]

[“‘All Time High Level” means [the highest official level of the Share
(continuously observed on an intra-day basis) during the Observation
Period.]J[the highest official closing level of the Share on any
Observation Date.]]

[‘Averaging Date” means [insert dates]]
[‘Barrier’ means a value of [e] per cent. of the Initial Share Level;]
[‘Barrier;” means [e] per cent. of the relevant Initial Share Level.]
[‘Barrier” means [e] per cent. of the Best Entry Share Level.]
[‘Barrier,” means [e].]
[‘Barrier,” means [e].]

[o]
[‘Basket Performance” means Z:V\/I * Final Share Levelg/ Initial
Share Level)] -

[*]

“Basket Performance” means Z:V\/I * Final Share Level;/ Initial
i=l

Share Levelj— Strike]
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[*]
[‘Basket Performance” means Z:V\/I * (Final Share Level,/ Initial
=

Share Level;— Strikeg); Capg]

[‘Basket Performance” means Final Share Levelj/ Initial Share
Level(i)]

[‘Best Entry Share Level’ means the lowest official closing price of
the Share during the observation period;]

[‘Best Performing Share” means the Sharej with the highest
performance based on the following formula: Final Share Levelj/
Initial Share Levelj. If there is more than one Shareg with the
highest performance, the Determination Agent shall determine the
Best Performing Share in its sole discretion.]

[‘Bonus Reference Level” means [eo];]
[‘Call Strike” means [insert percentage] per cent.]
[‘Cash Fraction” means for each Note:

Fractional Number * Final Share Level, whereby the result shall be
rounded down to the nearest [two decimal places of the [Relevant]
Underlying Currency][cent].

[‘Cap” means [e];]

[‘Cap)” means [e].]

[‘Cap,” means [e].]

[‘Cap,” means [e].]

[‘Caps” means [e].]

[‘Capital Protection Level” means [e].]

[‘Final Share Level” means the official closing level of the Share on
[insert date];]

[‘Final Share Level;” means the official closing level of the relevant
Share, on [insert date].]

[‘Final Share Level’ means the arithmetic average of the official
closing levels of the Share on the Averaging
Dates.]

[‘Final Share Level;”’ means the arithmetic average of the official
closing levels of the relevant Share(;, on the Averaging Dates.]

[“Floor” means [e].]

[“Initial Share Level” means the official closing level of the Share on
[insert date];]

[“Initial Share Level;” means the official closing level of the relevant
Share; on [insert date].]

[‘Lower Barrier’ means [e] per cent. of the Initial Share Level;]

[‘Physical Settlement” means that the Issuer will physically deliver
the Number of Shares.
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Whereby:

“‘Number of Shares” means in respect of the Share the number
determined by the following formula:

[[insert specified denomination/par value] / Initial Share Level]
[[insert specified denomination/par value] | Barrier]

[[insert specified denomination/par value] | Initial Share Level,
of the Worst Performing Share]

whereby the result will be rounded down to the nearest round lot as
permitted by the relevant Exchange for trading purposes and such
remaining fraction (if any) (the “Fractional Number”) will not be
physically delivered.]

[‘Observation Date” means [each [insert date]] [the last Scheduled
Trading Day of each month] during the Observation Period.]

[‘Observation Date” means [each [insert] calendar day of a
month][insert dates][from, and including, [insert date] to, and
including [insert date]].]

[‘Observation Period” means [each Scheduled Trading Day during]
the period from, but excluding, [insert date] to, and including, [insert
date]]

[‘Participation Factor’ means [e] per cent;]
[‘Participation Factor,” means [e] per cent.]
[‘Participation Factor,” means [e] per cent.]
[‘Ratio” means [e];]

[“Share Level’ means the official closing level of the Share on the
relevant Equity Valuation Date;]

[“Share Ratio” means [insert ratio];]

[‘Strike;)” means [insert percentage] per cent.]

[“Strike Price” means [inserf];]

[“Upper Barrier’ means [e] per cent. of the Initial Share Level.]

[‘Worst Performing Share” means the Sharejwith the lowest
performance based on the following formula: Final Share Level, /
Initial Share Level,. If there is more than one Share; with the lowest
performance, the Determination Agent shall determine the Worst
Performing Share in its sole discretion.]

“Share” means the share set out in the column “Share” within the
following table:

[il | Share | [W(i)] ISIN [Currency] | Bloomberg | Exchange | Related
/Reuters Exchange

[Not applicable. The [Notes][Certificates] do not have an exercise
price or a final reference price.]
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[The official closing level of [each][the] Share(s) on the Final Equity
Valuation Date.]

A share is an indivisible unit of capital in a company and provides
certain rights to the shareholders, such as the right to vote and the
right to receive dividend payments.

Information on the underlying Share(s) is available on [e]. The
Holders of the [Notes][Certificates] do not acquire any shareholder’'s
rights, except if redemption of the [Notes][Certificates] takes place
by delivery of the underlying Share(s).

For [Notes][Certificates] issued under the Programme, application
may be made to the Frankfurt Stock Exchange and/or the Baden-
Wirttemberg Stock Exchange in Stuttgart and/or the Luxembourg
Stock Exchange (Bourse de Luxembourg) for such
[Notes][Certificates] to be admitted to trading on the regulated
market (regulierter Markt).

There are certain factors that may affect the Issuer's [and the
Guarantor's] ability to fulfil their obligations under the
[Notes][Certificates] issued under the Programme [and the
Guarantor’s obligations under the Guarantee].

[MSIP

The principal risks with respect to Morgan Stanley will also represent
the principal risks with respect to MSIP, either as individual entities or
as part of the Morgan Stanley group of companies.

Risks specific to MSIP include:

° the existence of substantial inter-relationships between MSIP
and other Morgan Stanley group companies; and

° the [Notes][Certificates] issued by MSIP will not be

guaranteed by Morgan Stanley.]
[MSBV

The principal risks with respect to Morgan Stanley will also represent
the principal risks with respect to MSBV, either as individual entities
or as part of the Morgan Stanley group of companies.

Risks specific to MSBV include:

. the ability of MSBV to perform its obligations is dependent
upon the Morgan Stanley group fulfilling its obligations to

2 To be deleted if Notes are issued with a denomination of less than EUR 100,000 or the equivalent in another currecncy.
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MSBYV; and
° risks relating to insolvency proceedings in the Netherlands.]
Morgan Stanley
Risks that are inherent in Morgan Stanley’s activities include:

. Liquidity and Funding Risk: The risk that Morgan Stanley will
be unable to finance its operations due to a loss of access to
the capital markets or difficulty in liquidating its assets;

° Market Risk: The risk that a change in the level of one or
more market prices, rates, indices, implied volatilities (the
price volatility of the underlying instrument imputed from
option prices), correlations or other market factors, such as
market liquidity, will result in losses for a position or portfolio;

° Credit Risk: the risk of loss arising from borrower or
counterparty default when a borrower, counterparty or
obligor does not meet its obligations;

° Operational Risk: the risk of financial or other loss, or
potential damage to a firm’'s reputation, resulting from
inadequate or failed internal processes, people, resources,
systems or from other internal or external events;

° Legal, Regulatory and Compliance Risk: the risk of exposure
to fines, penalties, judgements, damages and/or settlements
in connection with regulatory or legal actions as a result of
non-compliance with applicable legal or regulatory
requirements and standards or litigation;

° Risk Management: Morgan Stanley’s hedging strategies and
other risk management techniques may not be fully effective
in mitigating its risk exposure in all market environments or
against all types of risk;

° Competitive Environment Risk: Morgan Stanley faces strong
competition from other financial services firms, which could
lead to pricing pressures that could materially adversely
affect its revenue and profitability;

° International Risk: Morgan Stanley is subject to numerous
political, economic, legal, operational, franchise and other
risks as a result of its international operations which could
adversely impact its businesses in many ways; and

° Acquisition and Joint Venture Risk: Morgan Stanley may be
unable to fully capture the expected value from acquisitions,
joint ventures, minority stakes and strategic alliances.

Potential investors in [Notes][Certificates] are explicitly reminded that
an investment in the [Notes][Certificates] entails financial risks which
if occurred may lead to a decline in the value of the Notes. Potential
investors in [Notes][Certificates] should be prepared to sustain a
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total loss of their investment in the [Notes][Certificates].

An investment in the [Notes][Certificates] entails certain risks, which
vary depending on the specification and type or structure of the
[Notes][Certificates]. An investment in the [Notes][Certificates] is
only suitable for potential investors who (i) have the requisite
knowledge and experience in financial and business matters to
evaluate the merits and risks of an investment in the
[Notes][Certificates] and the information contained or incorporated
by reference into the Base Prospectuses or any applicable
supplement thereto; (ii) have access to, and knowledge of,
appropriate analytical tools to evaluate such merits and risks in the
context of the potential investor’s particular financial situation and to
evaluate the impact the Notes will have on their overall investment
portfolio; (iii) understand thoroughly the terms of the relevant Notes
and are familiar with the behaviour of the relevant underlyings and
financial markets; (iv) are capable of bearing the economic risk of an
investment in the [Notes][Certificates] until the maturity of the
[Notes][Certificates]; and (v) recognise that it may not be possible to
dispose of the [Notes][Certificates] for a substantial period of time, if
at all before maturity.

The interest rate risk is one of the central risks of interest-bearing
[Notes][Certificates]. The interest rate level on the money and capital
markets may fluctuate on a daily basis and cause the value of the
[Notes][Certificates] to change on a daily basis. The interest rate risk
is a result of the uncertainty with respect to future changes of the
market interest rate level. In general, the effects of this risk increase
as the market interest rates increase.

Any person who purchases the [Notes][Certificates] is relying upon
the creditworthiness of the Issuer [and the Guarantor] and has no
rights against any other person. Holders are subject to the risk of a
partial or total failure of the Issuer [and the Guarantor] to make
interest and/or redemption payments that the Issuer [and the
Guarantor] is obliged to make under the [Notes][Certificates]. The
worse the creditworthiness of the Issuer [and the Guarantor], the
higher the risk of loss.

Factors influencing the credit spread include, among other things, the
creditworthiness and rating of the Issuer, probability of default,
recovery rate, remaining term to maturity of the Note and obligations
under any collateralisation or guarantee and declarations as to any
preferred payment or subordination. The liquidity situation, the
general level of interest rates, overall economic developments, and
the currency, in which the relevant obligation is denominated may
also have a positive or negative effect.

Holders are exposed to the risk that the credit spread of the Issuer
[and the Guarantor] widens which results in a decrease in the price
of the [Notes][Certificates].

A rating of [Notes][Certificates], if any, may not adequately reflect all
risks of the investment in such [Notes][Certificates]. Equally, ratings
may be suspended, downgraded or withdrawn. Such suspension,
downgrading or withdrawal may have an adverse effect on the
market value and trading price of the [Notes][Certificates]. A credit
rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities and
may be revised or withdrawn by the rating agency at any time.

Holders may be exposed to risks connected to the reinvestment of
cash resources freed from any [Note][Certificate]. The return the
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Holder will receive from a [Note][Certificate] depends not only on the
price and the nominal interest rate of the [Note][Certificate] but also
on whether or not the interest received during the term of the
[Note][Certificate] can be reinvested at the same or a higher interest
rate than the rate provided for in the [Note][Certificate]. The risk that
the general market interest rate falls below the interest rate of the
[Note][Certificate] during its term is generally called reinvestment
risk. The extent of the reinvestment risk depends on the individual
features of the relevant [Note][Certificate].

In general, [Notes][Certificates] provide a certain cash flow. The
Final Terms of the [Notes][Certificates] set forth under which
conditions, on which dates and in which amounts interest and/or
redemption amounts aref/is paid. In the event that the agreed
conditions do not occur, the actual cash flows may differ from those
expected.

The materialisation of the cash flow risk may result in the Issuer's
[and the Guarantor’s] inability to make interest payments or in the
inability to redeem the [Notes][Certificates], in whole or in part.

The inflation risk is the risk of future money depreciation. The real
yield from an investment is reduced by inflation. The higher the rate
of inflation, the lower the real yield on a [Note][Certificate]. If the
inflation rate is equal to or higher than the nominal yield, the real
yield is zero or even negative.

If a loan is used to finance the acquisition of the [Notes][Certificates]
by a Holder and the [Notes][Certificates] subsequently go into
default, or if the trading price diminishes significantly, the Holder may
not only have to face a potential loss on its investment, but it will also
have to repay the loan and pay interest thereon. A loan may
significantly increase the risk of a loss. Potential investors should not
assume that they will be able to repay the loan or pay interest
thereon from the profits of a transaction. Instead, potential investors
should assess their financial situation prior to an investment, as to
whether they are able to pay interest on the loan, repay the loan on
demand, and that they may suffer losses instead of realising gains.

The Issuer may enter into distribution agreements with various
financial institutions and other intermediaries as determined by the
Issuer (each a “Distribution Agent’). Each Distribution Agent will
agree, subject to the satisfaction of certain conditions, to subscribe
for the [Notes][Certificates] at a price equivalent to or below the
Issue Price. A periodic fee may also be payable to the Distribution
Agents in respect of all outstanding [Notes][Certificates] up to and
including the maturity date at a rate as determined by the Issuer.
Such rate may vary from time to time.

When [Notes][Certificates] are purchased or sold, several types of
incidental costs (including transaction fees and commissions) are
incurred in addition to the purchase or sale price of the Note. These
incidental costs may significantly reduce or eliminate any profit from
holding the [Notes][Certificates]. Credit institutions as a rule charge
commissions which are either fixed minimum commissions or pro-
rata commissions, depending on the order value. To the extent that
additional — domestic or foreign — parties are involved in the
execution of an order, including but not limited to domestic dealers or
brokers in foreign markets, Holders may also be charged for the
brokerage fees, commissions and other fees and expenses of such
parties (third party costs).
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The Final Terms of the [Notes][Certificates] will be governed by
German law. No assurance can be given as to the impact of any
possible judicial decision or change to German law (or law applicable
in Germany), or administrative practice in Germany after the date of
this Base Prospectus.

Potential conflicts of interest may arise between the determination
agent and the Holders, including with respect to certain discretionary
determinations and judgments that the determination agent may
make and that may influence the amount receivable upon interest
and/or redemption of the [Notes][Certificates].

A Holder of [Notes][Certificates] denominated in a foreign currency
or of [Notes][Certificates] where the underlying Share(s) is/are
denominated in a foreign currency is exposed to the risk of changes
in currency exchange rates which may affect the yield and/or the
redemption amount of such [Notes][Certificates].

Potential investors should be aware that they may be required to pay
taxes or other documentary charges or duties in accordance with the
laws and practices of the country where the [Notes][Certificates] are
transferred or other jurisdictions. In some jurisdictions, no official
statements of the tax authorities or court decisions may be available
for innovative financial instruments such as the [Notes][Certificates].
Potential investors are advised not to rely upon the tax summary
contained in this document and/or in the Final Terms but to ask for
their own tax adviser’s advice on their individual taxation with respect
to the acquisition, sale and redemption of the [Notes][Certificates].
Only these advisors are in a position to duly consider the specific
situation of the potential investor. The aforementioned individual tax
treatment of the [Notes][Certificates] with regard to any potential
investor may have an adverse impact on the return which any such
potential investor may receive under the [Notes][Certificates].

Under currently issued guidance, should the [Notes][Certificates] (i)
be issued (a) after the later of 31 December 2013 and the date that is
six months after the date on which final U.S. Treasury regulations
define the term “foreign pass-thru payment” (the “Grandfathering
Date”) or (b)before the Grandfathering Date if the
[Notes][Certificates] are materially modified for U.S. federal income
tax purposes after the Grandfathering Date or (ii) be classified as
equity for U.S. tax purposes, then (pursuant to Sections 1471
through 1474 of the Code or similar law implementing an
intergovernmental approach thereto (“FATCA”)) the Issuer and other
financial  institutions  through  which payments on the
[Notes][Certificates] are made may be required to withhold U.S. tax
at a rate of 30 % (“FATCA withholding”) on all, or a portion of,
payments qualifying as pass-thru payments made after 31 December
2016 in respect of the [Notes][Certificates]. FATCA withholding may
also be ftriggered if the Issuer creates and issues further
[Notes][Certificates] in a manner that does not constitute a “qualified
reopening” for U.S.federal income tax purposes after the
Grandfathering Date that are consolidated and form a single series
with the outstanding [Notes][Certificates] as permitted by § 9 of the
Terms and Conditions. In addition, FATCA withholding may apply to
“dividend equivalent” payments made with respect to equity-linked
[Notes][Certificates].

The application of FATCA to interest, principal or other amounts paid
with respect to the [Notes][Certificates] is not clear. If FATCA were
to require that an amount in respect of U.S. withholding tax were to
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be deducted or withheld from interest, principal or other payments on
(or with respect to) the [Notes][Certificates], then neither the Issuer,
any paying agent nor any other person would, pursuant to the
conditions of the [Notes][Certificates], be required to pay additional
amounts as a result of the deduction or withholding of such tax. As a
result, investors may, if FATCA is implemented as currently
proposed by the U.S. Internal Revenue Service, receive less interest
or principal than expected.

In the event that the Issuer [and the Guarantor] would be obliged to
increase the amounts payable in respect of any [Notes][Certificates]
due to any withholding or deduction for or on account of, any present
or future taxes, duties, assessments or governmental charges of
whatever nature imposed, levied, collected, withheld or assessed by
or on behalf of the jurisdiction where the Issuer [and/or the
Guarantor] and/or the paying agent has its registered office and/or
any jurisdiction where the [Notes][Certificates] have been publicly
offered and/or the United States of America, as the case may be, or
any political subdivision thereof or any authority therein or thereof
having power to tax, the Issuer [or the Guarantor] may redeem all
outstanding [Notes][Certificates] in accordance with the Final Terms
of the [Notes][Certificates].

In case the [Notes][Certificates] are redeemed early for taxation
reasons, the specified redemption amount may be lower than
the [specified denomination][par value] of the
[Notes][Certificates] and Holders may therefore lose part of their
invested capital.

[In case the [Notes][Certificates] are redeemable at the Issuer’'s
option the Issuer may choose to redeem the [Notes][Certificates] at
times when prevailing interest rates may be relatively low. In such
circumstances, a Holder may not be able to reinvest the redemption
proceeds in a comparable security at an effective interest rate as
high as that of the relevant [Notes][Certificates].]

[In case the [Notes][Certificates] are redeemed early following the
occurrence of a [Change in Law] [and/or] [Increased Cost of
Hedging] [and/or] [a Hedging Disruption] [and/or] [Insolcency Filing],
the specified redemption amount payable per [Note][Certificate] may
be less than the [specified denomination][par value] of the
[Notes][Certificates] and Holders may therefore lose parts of their
invested capital.]

Holders have no right to demand early redemption of the
[Notes][Certificates] during the term. In case the Issuer has the right
to redeem the [Notes][Certificates] early but provided that the Issuer
does not exercise such right and it does not redeem the
[Notes][Certificates] early in accordance with the Final Terms of the
[Notes][Certificates], the realisation of any economic value in the
[Notes][Certificates] (or portion thereof) is only possible by way of
their sale.]

[Notes][Certificates] issued under the Base Prospectus are
represented by a global note (the “Global Note”). Such Global Note
is deposited with CBF. Holders will under no circumstances be
entitled to receive definitive Notes. CBF will maintain records of
the beneficial interests in the Global Note. While the
[Notes][Certificates] are represented by a Global Note, Holders will
be able to trade their beneficial interests only through CBF.



procedures for
transfer, payment
and communication
with the Issuer.

Further factors
influencing the value
of the Notes in case
of Notes linked to an
underlying

Investors have No
Shareholder Rights

Transactions to
offset or limit risk

46

While the [Notes][Certificates] are represented by a Global Note, the
Issuer will discharge its payment obligations under the
[Notes][Certificates] by making payments to CBF, for distribution to
their account holders. A holder of a beneficial interest in a Global
Note must rely on the procedures of CBF to receive payments under
the [Notes][Certificates]. The Issuer generally has no responsibility
or liability for the records relating to, or payments made in respect of,
beneficial interests in the Global Note.]

The Issuer has no responsibility or liability under any circumstances
for any acts and omissions of CBF as well as for any losses which
might occur to a Holder out of such acts and omission in general and
for the records relating to, or payments made in respect of, beneficial
interests in the Global Note, in particular.

Potential investors should be aware that an investment in the
[Notes][Certificates] entails a valuation risk with respect to an
underlying Share. Potential investors should have experience in
transactions with [Notes][Certificates] having values based on their
respective Share(s). The value of a Share is subject to fluctuations
that are contingent on many factors, such as the business activities
of the relevant issuer, macroeconomic factors and speculation. If the
underlying is a share basket, fluctuations in the value of a single
component may be either offset or amplified by fluctuations in the
value of the other components. Additionally, the historical
performance of a Share is not an indication of future performance.
Changes in the market price of a Share affect the trading price of the
[Notes][Certificates], and it cannot be foreseen whether the market
price of a Share will rise or fall.

If the right represented by the [Note][Certificate] is calculated using a
currency, currency unit or unit of account other than the currency of
the [Note][Certificate], or if the value of an underlying is determined
in such a currency, currency unit or unit of account other than the
currency of the [Note][Certificate], potential investors should be
aware that an investment in the [Notes][Certificates] may entail risks
based on exchange rate fluctuations, and that the risk of loss is not
based solely on the performance of a the underlying Share(s), but
also on unfavourable developments in the value of the foreign
currency, currency unit or unit of account. Such unfavourable
developments can increase the Holders’ risk of loss.

The [Notes][Certificates] convey no interest in the underlying
Share(s), including any voting rights or rights to receive dividends,
interest or other distributions, as applicable, or any other rights with
respect to an underlying Share. The relevant Issuer, the Guarantor,
the Manager(s) and/or their respective affiliates may choose not to
hold the underlying or any derivatives contracts linked to the
underlying. Neither the relevant Issuer, the Guarantor, the
Manager(s) nor their respective affiliates is restricted from selling,
pledging or otherwise conveying all right, title and interest in any
underlying or any derivatives contracts linked to the underlying by
virtue solely of it having issued the [Notes][Certificates].

Any person intending to use the [Notes][Certificates] as a hedging
instrument  should recognise the correlation risk. The
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[Notes][Certificates] may not be a perfect hedge to an underlying
Share or portfolio of which the underlying Share forms a part. In
addition, it may not be possible to liquidate the [Notes][Certificates]
at a level which directly reflects the price of the underlying Share or
portfolio of which the underlying Share forms a part. Potential
investors should not rely on the ability to conclude transactions
during the term of the [Notes][Certificates] to offset or limit the
relevant risks; this depends on the market situation and, in case of a
[Note][Certificate] linked to an underlying Share, the specific
underlying conditions. It is possible that such transactions can only
be concluded at an unfavourable market price, resulting in a
corresponding loss for the Holders.

In special market situations, where the Issuer is completely unable to
conclude hedging transactions, or where such transactions are very
difficult to conclude, the spread between the bid and offer prices
which may be quoted by the Issuer may be temporarily expanded, in
order to limit the economic risks to the Issuer. Thus, Holders selling
their [Notes][Certificates] on an exchange or on the over-the-counter
market may be doing so at a price that is substantially lower than the
actual value of the [Notes][Certificates] at the time of sale.

The relevant Issuer may use a portion of the total proceeds from the
sale of the [Notes][Certificates] for transactions to hedge the risks of
the relevant Issuer relating to the relevant tranche of
[Notes][Certificates]. In such case, the relevant Issuer or a company
affiliated with it may conclude transactions that correspond to the
obligations of the relevant Issuer under the [Notes][Certificates]. It
cannot be ruled out that the price of an underlying Share, if any, will
be influenced by such transactions in individual cases. Entering into
or closing out these hedging transactions may influence the
probability of occurrence or non-occurrence of determining events in
the case of [Notes][Certificates] with a value based on the
occurrence of a certain event in relation to an underlying Share.

The [Notes][Certificates] are neither protected by the Deposit
Protection Fund of the Association of German Banks
(Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken
e.V.) nor by the German Deposit Guarantee and Investor
Compensation Act (Einlagensicherungs- und
Anlegerentschédigungsgesetz).

There can be no assurance as to how the [Notes][Certificates] will
trade in the secondary market or whether such market will be liquid
or illiquid or that there will be a market at all. If the
[Notes][Certificates] are not traded on any securities exchange,
pricing information for the Notes may be more difficult to obtain and
the liquidity and market prices of the [Notes][Certificates] may be
adversely affected. The liquidity of the [Notes][Certificates] may also
be affected by restrictions on offers and sales of the securities in
some jurisdictions. The more limited the secondary market is, the
more difficult it may be for the Holders to realise value for the
[Notes][Certificates] prior to the maturity date.

The market value of the [Notes][Certificates] will be affected by the
creditworthiness of the Issuer [and the Guarantor] and a number of
additional factors, including but not limited to the movements of
reference rates and swap rates, market interest yield rates, market
liquidity and the time remaining to the maturity date of the
[Notes][Certificates].
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The price at which a Holder will be able to sell the
[Notes][Certificates] prior to maturity may be at a discount, which
could be substantial, from the issue price or the purchase price paid
by such purchaser. Historical values of the reference rates and swap
rates should not be taken as an indication of the performance of any
relevant reference rate or swap rate during the term of any
[Note][Certificate].

The historic price of a [Note][Certificate] should not be taken as an
indicator of future performance of such [Note][Certificate]. It is not
foreseeable whether the market price of a [Note][Certificate] will rise
or fall. The Issuer gives no guarantee that the spread between
purchase and selling prices is within a certain range or remains
constant.

In general, an investment in [Notes][Certificates] by which payments
of interest, if any and/or redemption is determined by reference to the
performance of on or more equity security/equity securities, may
entail significant risks not associated with similar investments in a
conventional debt security. Such risks include the risks that the
Holder may receive no interest at all, or that the resulting interest rate
may be less than that payable on a conventional debt security at the
same time and/or that the Holder could lose all or a substantial
portion of the principal of his [Notes][Certificates]. In addition,
potential investors should be aware that the market price of such
[Notes][Certificates] may be very volatile (depending on the volatility
of the relevant underlying/underlyings). Neither the current nor the
historical value of the relevant underlying/underlyings should be
taken as an indication of future performance of such
underlying/underlyings during the term of any [Note][Certificate].

The Terms and Conditions of the [Notes][Certificates] provide that
under certain circumstances (especially depending on the
performance of the Share(s)) the [Notes][Certificates] may be
redeemed by the delivery of units of one of the Share(s) (the “Object
of Physical Settlement’). In such case, the investor will receive
upon redemption of the [Notes][Certificates] by way of physical
settlement on the maturity date no amount of money but a co-
ownership participation (transferable in accordance with the rules of
the relevant Clearing System) in the Object of Physical Settlement. In
such case, the investor will be subject to all specific issuer and
securities risks in connection with the Object of Physical Settlement.

Investors should inform themselves already before the purchase of
the [Notes][Certificates] on the Objects of Physical Settlement and
not expect to be able to sell the Objects of Physical Settlement at a
certain price. In the case of physical settlement the investor assumes
the specific issuer and securities risks in connection with the Objects
of Physical Settlement, the value of which may be substantially lower
than the issue price of the [Notes][Certificates]. Under certain
circumstances, the Objects of Physical Settlement may even be
worthless. Also in the case of Physical Settlement, the investor is
subject to a risk of loss and may even suffer a total loss.]

Fluctuations in the trading prices of the underlying emerging market
equity will affect the value of the [Notes][Certificates]. Changes may
result over time from the interaction of many factors directly or
indirectly affecting economic and political conditions in the related
countries or member nations, including economic and political
developments in other countries. Of particular importance to potential
risks are (i) rates of inflation; (ii) interest rate levels; (iii) balance of
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payments; and (iv) the extent of governmental surpluses or deficits in
the relevant country. All of these factors are, in turn, sensitive to the
monetary, fiscal and trade policies pursued by the related countries,
the governments of the related countries and member nations (if
any), and other countries important to international trade and finance.
Government intervention could materially and adversely affect the
value of the [Notes][Certificates]. Thus, a special risk in purchasing
the [Notes][Certificates] is that their trading value and amount
payable at maturity could be affected by the actions of governments,
fluctuations in response to other market forces and the movement of
currencies across borders. Emerging markets stocks may be more
volatile than the stocks in more developed markets.]

Equity Linked [Notes][Certificates] are debt securities which do not
provide for predetermined redemption amounts and/or interest
payments. Redemption amounts and/or interest payments will
depend on the market value of the Share(s) which might be
substantially less than the Issue Price or, as the case may be, the
purchase price invested by the Holder and may even be zero in
which case the Holder may lose his entire investment. If the
underlying Share(s) are to be delivered instead of cash redemption,
the value of such securities may also be substantially less than the
Issue Price or, as the case may be, the purchase price invested by
the Holder.

Equity Linked [Notes][Certificates] are not in any way sponsored,
endorsed, sold or promoted by the issuer of the underlying Share(s)
and such issuer makes no warranty or representation whatsoever
express or implied, as to the future performance of the underlying
Share(s). Furthermore, the issuer of the underlying Share(s) does
not assume any obligations to take the interests of the relevant
Issuer or those of the Holders into consideration for any reason.
None of the issuers of the underlying Share(s) will receive any of the
proceeds of the offering of the [Notes][Certificates] made hereby and
is responsible for, and has participated in, the determination of the
timing of, prices for or quantities of, the [Notes][Certificates]. The
investment in the Notes does not result in any right to receive
information from the issuer of the Share(s), to exercise voting rights
or to receive distributions on the Shares.

D.3

The investor may lose the value of his entire investment or part
of it, as the case may be.

[e]

[insert aggregate principal amount]

[insert issue price]

[insert minimum subscription size]

[insert type of distribution]

[insert start and end of marketing or subscription period]

[insert any underwriting or distribution by dealers or
distributors]

[insert other or further conditions to which the offer is subject]

[e]
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EINE EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG WIRD NICHT FUR
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ERSTELLT, DIE EINE MINDESTS TUCKELUNq VON
EURO 100.000 ODER DEM ENTSPRECHENDEN GEGENWERT IN EINER ANDEREN WAHRUNG
HABEN.

DEUTSCHE FASSUNG DER ZUSAMMENFASSUNG DES BASISPROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflichten, die als Elemente (die “Elemente”)
bezeichnet werden. Diese Elemente sind eingeteilt in Abschnitte A — E (A.1 — E.7). Diese
Zusammenfassung enthalt alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fiir diese Art von
Schuldverschreibungen, die Emittentin und die Garantin enthalten sein missen. Da einige Elemente
nicht zwingend angegeben werden missen, kdnnen Licken in der Aufzahlung entstehen. Auch wenn
ein Element in die Zusammenfassung aufgrund der Art der Schuldverschreibungen, der Emittentin
und der Garantin aufgenommen werden missen, ist es moglich, dass keine zutreffende Information
hinsichtlich dieses Elements angegeben werden kann. In diesem Fall ist eine kurze Beschreibung des
Elements mit dem Hinweis “Entfallt” enthalten.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.1 Warnhinweise Diese Zusammenfassung (die “Zusammenfassung”) ist als

Einleitung zum Basisprospekt zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung, in die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] zu investieren, auf den
Basisprospekt als Ganzen stltzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Basisprospekt enthaltenen
Angaben Klage einreichen will, muss nach den nationalen
Rechtsvorschriften seines Mitgliedsstaats moglicherweise fiir die
Ubersetzung des Basisprospekts aufkommen, bevor das
Verfahren eingeleitet werden kann

Zivilrechtlich haften nur die Personen, die die Zusammenfassung
samt etwaiger Ubersetzung vorgelegt und Ubermittelt haben, und
dies auch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts irrefihrend, unrichtig
oder inkoharent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in
die betreffenden [Schuldverschreibungen][Zertifikate] fir die
Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2 Zustimmung des Jeder [e] [und/oder jeder [e] als Finanzintermediar], der die
Emittenten zur emittierten [Schuldverschreibungen][Zertifikate] nachfolgend in [e]
Verwendung des weiter verkauft oder endguiltig platziert, ist berechtigt, den Prospekt
Basisprospekts fur die fur den spateren Weiterverkauf oder die endgiiltige Platzierung der
spatere [Schuldverschreibungen][Zertifikate] wahrend der
WeiterveraulRerung oder Angebotsperiode fiir den spateren Weiterverkauf oder die
endglltige Platzierung endgiltige Platzierung vom [e] bis [e] zu verwenden,
der vorausgesetzt jedoch, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit

Schuldverschreibungen
durch
Finanzintermediare und

Angabe der
Angebotsfrist, innerhalb
derer die spatere
WeiterveraulRerung oder
endgiltige Platzierung
der

Schuldverschreibungen
durch
Finanzintermediare
erfolgen kann und flr

Artikel 11 des Luxemburger Wertpapierprospektgesetzes (Loi
relative aux prospectus pour valeurs mobilieres), welches die
Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 4 November 2003 (geandert durch
Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 24. November 2010) umsetzt, noch giiltig ist.

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zusammen mit
samtlichen bis zur Ubergabe veréffentlichten Nachtragen
Ubergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in
elektronischer Form auf der Internetseite der Wertpapierbdrse
Luxemburg (www.bourse.lu) eingesehen werden.



die die Zustimmung zur
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Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Platzeur und/oder
jeweiliger weiterer Finanzintermediar sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren Verkaufsbeschréankungen und alle, in den jeweiligen
Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Informationen liber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der
Vorlage des Angebots zur Verfiigung zu stellen.

[Morgan Stanley & Co. International plc

B.1

B.2

B.4b

B.5

Gesetzliche und
kommerzielle
Bezeichnung der
Emittentin:

Sitz und Rechtsform der
Emittentin, das fur die
Emittentin geltende
Recht und Land der
Griindung der
Gesellschaft:

Alle bereits bekannten
Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken:

Ist die Emittentin Teil
einer Gruppe,
Beschreibung der
Gruppe und der Stellung
der Emittentin innerhalb

Morgan Stanley & Co. International plc (“MSIP”).

MSIP wurde in England und Wales als “company limited by
shares” gemall dem “Companies Act 1985" gegrindet und ist
gemall dem “Companies Act 2006 unter den Gesetzen von
England und Wales tatig. Am 13. April 2007 wurde MSIP
umbenannt und erneut als “public limited company” eingetragen.
Der eingetragene Sitz der MSIP befindet sich in 25 Cabot Square,
Canary Wharf, London E14 4QA.

Nicht anwendbar. Der Emittentin sind solche Trends nicht bekannt.

MSIP ist Teil einer Unternehmensgruppe, der alle mit ihr
verbundenen Unternehmen und damit verbundenen
Unternehmungen zugehéren (“MSIP Gruppe”).

MSIP wird durch Morgan Stanley International Limited als U.K.
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Obergesellschaft und durch Morgan Stanley als
Konzernobergesellschaft auf internationaler Ebene beherrscht und
kontrolliert, die zusammen mit MSIP und den anderen mit Morgan
Stanley verbundenen Unternehmen die Morgan Stanley Gruppe
bilden, wobei die "Morgan Stanley Gruppe" Morgan Stanley und
ihre konsolidierten Tochtergesellschaften bezeichnet.

Nicht anwendbar.
Verfligung.

MSIP stellt keine Gewinnprognosen zur

Nicht anwendbar. In Bezug auf die Abschlisse von MSIP fir die
Geschéftsjahre zum 31 Dezember 2011 und zum 31. Dezember
2012 bestehen keinerlei Einschrankungen.

31. Dezember 31. Dezember
2011 2012
Jahresabschluss
(in Millionen EUR)
Gesamtvermdgen 575.585 564.411
Gesamtsumme aller Verbindlichkeiten und | 575.585 564.411
Eigenkapital
Konzerngewinn- und verlustrechnung (in
Millionen EUR)
Nettohandels- umsétze 3.814 3.717
Ergebnis vor Steuern (EBT) 825 242
. . . 573 9
Jahresergebnis/ Periodenergebnis

Seit dem 31. Dezember 2012, dem Tag, an dem der letzte
geprifte Jahresabschluss von MSIP verdéffentlicht wurde, ist es zu
keinen wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten
von MSIP gekommen.

Seit dem 31. Dezember 2012, dem Tag, an dem der letzte
geprufte Jahresabschluss von MSIP verdéffentlicht wurde, ist es zu
keinen wesentlichen Veranderungen bei der Finanzlage oder
Handelsposition der MSIP gekommen.

Nicht anwendbar. MSIP geht davon aus, dass es seit der
Verodffentlichung des letzten Jahresabschlusses bzw. des
Quartalsfinanzberichts zu keinen Ereignissen, die von Relevanz fir
die Einschatzung ihrer Bonitat sein kénnte, gekommen ist.

B.5

MSIP wird durch Morgan Stanley International Limited als U.K.
Obergesellschaft und durch Morgan Stanley als
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Konzernobergesellschaft auf internationaler Ebene beherrscht und
kontrolliert, die zusammen mit MSIP und den anderen mit Morgan
Stanley verbundenen Unternehmen die Morgan Stanley Gruppe
bilden.

Die Konzernobergesellschaft von MSIP ist Morgan Stanley. Es
bestehen umfangreiche Verbindungen sowohl zwischen MSIP und
Morgan Stanley als auch anderen Unternehmen in der Morgan
Stanley Gruppe, welche sowohl die Bereitstellung von
Finanzierung, Kapital, Serviceleistungen und logistische Betreuung
zu Gunsten und von Seiten der MSIP als auch gemeinschafliche
Unternehmen oder  Gemeinschaftsunternehmen,  operative
Platformen oder Systeme oder Arbeitnehmer umfassen.

Die Geschaftstatigkeit der MSIP Gruppe besteht hauptsachlich in
der Erbringung von Finanzdienstleistungen fir Unternehmen,
Regierungen und Finanzinstitute. MSIP agiert global. Sie unterhalt
Filialen in den internationalen Finanzzentren in Dubai, Frankreich,
Korea, den Niederlanden, Neuseeland, Polen, Katar und der
Schweiz.

MSIP ist im direkten Besitz von Morgan Stanley UK Group (
welche 70% der Anteile an ihr halt), Morgan Stanley Services (UK)
Limited (welche 10 % der Anteile an ihr halt), Morgan Stanley
Finance Limited (welche 10% der Anteile an ihr halt) und Morgan
Stanley Strategic Funding Limited (welche 10 % der Anteile an ihr
halt).

Die kurzfristigen und langfristigen Verbindlichkeiten von MSIP
wurden (i) von Moody’s mit P -2 und Baal mit einer stabilen
Zukunftsprognose und (ii)von S &P mit A1 und A, mit einer
negativen Zukunftsprognose, bewertet.

Moody’s hat ihren Sitz nicht in der Europaischen Union, allerdings
kann das Rating, das sie Morgan Stanley zugeteilt hat, durch
DBRS Rating Limited, eine Rating Agentur, welche ihren Sitz in
der Europaischen Union hat, entsprechend den Bestimmungen der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments
und des Rats vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen, in
der jeweils geanderten Fassung (die “CRA Verordnung”) durch
die zustandige Aufsichtsbehorde registriert wurde und in die von
der Europaischen Wertpapier- und Markt aufsichtsbehorde
(“ESMA”) auf ihrer Webseite (www.esma.europa.eu) entsprechend
den Bestimmungen der CRA Verordnung verdffentlichte Liste von
Rating Agenturen aufgenommen wurde, ibernommen werden.

S&P hat ihren Sitz nicht in der Europaischen Union, allerdings
werden die Ratings, die sie Morgan Stanley und MSIP zugeteilt
hat, durch Standard and Poor's Market Services Europe Limited,
eine Rating Agentur, welche ihren Sitz in der Europaischen Union
hat, entsprechend den Bestimmungen der CRA Verordnung durch
die zustandige Aufsichtsbehorde registriert wurde und in die durch
ESMA veroffentliche Liste von Rating Agenturen aufgenommen
wurde, Ubernommen.

Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate], welche nach diesem
Programm emittiert werden, kénnen bewertet werden oder nicht.
Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten
von [Schuldverschreibungen][Zertifikate] dar und kann von der
jeweiligen Rating Agentur jeder Zeit aufgehoben, geandert oder
zurickgenommen werden.]
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Morgan Stanley B.V. (“‘MSBV”).

MBSV wurde als Gesellschaft mit beschrankter Haftung (besloten
vennootschap met beperkte aansarkelijkheid) nach dem Recht der
Niederlande auf unbestimmte Zeit errichtet. MSBV hat ihren
satzungsmaligen Sitz in Amsterdam, Niederlande und ihr
Geschaftslokal befindet sich in Luna Arena, Herikerbergweg 238,
1101 CM, Amsterdam, Zuidoost, Niederlande. MSBV wurde nach
dem Recht der Niederlande gegrindet und unterliegt diesem.

Nicht anwendbar. Der Emittentin sind solche Trends nicht bekannt.

MBSV hat keine verbundenen Unternehmen und wird letztlich
durch Morgan Stanley kontrolliert.

Nicht anwendbar. MSBV stellen keine Gewinnprognosen zur
Verfiigung.

Nicht anwendbar. In Bezug auf die Jahresabschlisse von MSBV
fur die Geschaftsjahre zum 1. Dezember 2011 und zum
31. Dezember 2012 bestehen keinerlei Einschrankungen.

31. Dezember | 31. Dezember
2011 2012
Jahresabschluss
(in Millionen Euro)
Gesamt-vermdgen 4.187.365 6.519.685
Gesamtsumme aller Verbind-lichkeiten 4.170.543 6.499.184
Konzerngewinn- und Verlustrechnung
(in Millionen Euro):
Ergebnis vor Steuern (EBT) 4.020 4.875
Jahresergebnis/ Perioden-ergebnis 3.026 3.679

Seit dem 31. Dezember 2012, dem Tag, an dem der letzte
geprufte Jahresabschluss von MSBV verdffentlicht wurde, ist es zu
keinen wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten
von MSBV gekommen.

Seit dem 31. Dezember 2012, dem Tag, an dem der letzte
geprufte Jahresabschluss von MSBV verdffentlicht wurde, ist es zu
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keinen wesentlichen Veranderungen bei der Finanzlage oder
Handelsposition der MSBV gekommen.

Nicht anwendbar. MSBV geht davon aus, dass es seit der
Veroffentlichung des letzten Jahresabschlusses bzw. des
Quartalsfinanzberichts zu keinen Ereignissen, die von Relevanz fiir
die Einschatzung ihrer Bonitat sein konnte, gekommen ist.

B.5
MBSV hat keine Tochtergesellschaften.

MSBYV wird ausschlief3lich durch Morgan Stanley kontrolliert.

Die Geschaftstatigkeit von MSBV besteht hauptsachlich in der
Emittierung von Finanzinstrumenten und dem Hedging, der sich
daraus ergebenden Verbindlichkeiten.

MSBYV wird ausschlieRlich durch Morgan Stanley kontrolliert.

MSBYV verfiigt tber kein Rating.

Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate], welche nach diesem
Programm emittiert werden, kénnen bewertet werden oder nicht.
Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten
von [Schuldverschreibungen][Zertifikate] dar und kann von der
jeweiligen Rating Agentur jeder Zeit aufgehoben, geédndert oder
zurickgenommen werden.]

Morgan Stanley (“Morgan Stanley”).

Morgan Stanley wurde nach dem Recht des Staates Delaware
gegrundet und ist unter dem Recht des Staates Delaware tatig,
wobei ihre Vorgangergesellschaften auf das Jahr 1924
zurickgehen.  Seit  September 2008 agiert sie als
Bankholdinggesellschaft und Finanzholding-gesellschaft. Morgan
Stanley hat seinen eingetragenen Sitz in Corporation Trust Center,
1209 Orange Street, Wilmington, Delaware 19801, U.S.A. und die
Hauptverwaltung befindet sich in 1585 Broadway, New York, NY
10036, U.S.A.

Nicht anwendbar. Der Emittentin sind solche Trends nicht bekannt.
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Morgan Stanley ist die Konzernobergesellschaft der Morgan
Stanley Gruppe.

Nicht anwendbar. Morgan Stanley stellt keine Gewinnprognosen
zur Verfligung.

Nicht anwendbar. Es gibt keine Einschrankungen in den Berichten
der Wirtschaftsprifer zu den Jahresabschlisse von Morgan
Stanley zum Jahresende zum 31. Dezember 2011 und zum
31. Dezember 2012.

31. Dez. 31. Dez. 31.Marz | 31.Marz
2011 2012 2012 2013

Jahresabschluss (in Millionen $)
Gesamt-vermdgen 749.898 780.960 781.030 801.383
Gesamtsumme aller Verbindlichkeiten und | 749.898 780.960 781.030 801.383
riickzahlbare nicht beherrschte
Beteiligungen & Einlagen
Konzerngewinn- und Verlust-rechnung (in
Millionen $)
Nettohandelsumsétze 32.234 26.112 6.935 8.58
Ergebnis vor Steuern (EBT) 6.099 515 203 1.582
Nettoertrag 4.645 716 134 1.231

Seit dem 31. Dezember 2012, dem Tag, an dem der letzte
geprufte Jahresabschluss von Morgan Stanley verdffentlicht
wurde, ist es zu keinen wesentlichen negativen Veranderungen in
den Aussichten von Morgan Stanley gekommen.

Seit dem 31. Marz 2013 bis zum Tag dieses Basisprospekts ist es
zu keinen wesentlichen Veranderungen in der Finanz- und
Ertragslage von Morgan Stanley gekommen.

Nicht anwendbar. Morgan Stanley geht davon aus, dass es seit
der Veroffentlichung des letzten Jahresabschlusses bzw. des
Quartalsfinanzberichts zu keinen Ereignissen, die von Relevanz
fur die Einschatzung ihrer Bonitat sein kdnnte, gekommen ist.

B.5
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Morgan Stanley ist die Konzernobergesellschaft der Morgan
Stanley Gruppe.

Nicht anwendbar. Morgan Stanley wird von keiner Gesellschaft der
Gruppe kontrolliert.

Morgan Stanley, eine Finanzholdinggesellschaft, ist eine globale
Finanzdienstleistungsgesellschaft, die durch Tochterunternehmen
und verbundene  Gesellschaften ihre Produkte und
Dienstleistungen einer grof’en und diversifizerten Gruppe von
Kunden und Klienten, einschliellich Unternehmen, Regierungen,
Finanzinstituten und Privatpersonen, anbietet. Sie halt in
samtlichen Geschéftsbereichen, in denen sie tatig ist — Institutional
Securities, Global Wealth Management Group und Asset
Management — bedeutende Marktpositionen inne.

Die folgenden Unternehmen sind wirtschaftliche Eigentimer von
mehr als 5 Prozent der Stammaktien von Morgan Stanley:
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. (“MUFG”) (22,2%); State
Street Bank and Trust Company (9,1%) und China Investment
Corporation (6,4%).

Die kurzfristigen und langfristigen Verbindlichkeiten von Morgan
Stanley wurden (i)°von DBRS, Inc. (“DBRS”) mit R — 1 (middle)
und A (high) mit einer negativen Zukunftsprognose, (ii) von Fitch,
Inc. (“Fitch”) mit F1 und A, mit einer stabilen Zukunftsprognose,
(iii) von Moody’s Investors Service, Inc. (‘Moody’s”), mit P — 2 und
Baa2, mit einer negativen Zukunftprognose, (iv) von Ratings and
Investment Information Inc. (“‘R&lI”) mit a-1 und A, mit einer
negativen Zukunftsprognose, und (v)von Standard & Poor’s
Financial Services LLC (“S&P”) mit A -2 und A- mit einer negativen
Zukunftsprognose, bewertet.

DBRS:

DBRS hat ihren Sitz nicht in der Europaischen Union, allerdings
kann das Rating, das sie Morgan Stanley zugeteilt hat, durch
DBRS Rating Limited, eine Rating Agentur, welche ihren Sitz in
der Europaischen Union hat, entsprechend den Bestimmungen der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européaischen Parlaments
und des Rats vom 16. September 2009 iber Ratingagenturen, in
der jeweils geadnderten Fassung (die “CRA Verordnung’) durch
die zustandige Aufsichtsbehorde registriert wurde und in die von
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
(“ESMA”) auf ihrer Webseite (www.esma.europa.eu) entsprechend
den Bestimmungen der CRA Verordnung verdoffentlichte Liste von
Rating Agenturen aufgenommen wurde, ibernommen werden.

Fitch:

Fitch hat ihren Sitz nicht in der Europaischen Union, allerdings
wird das Rating, das sie Morgan Stanley zugeteilt hat, durch Fitch
Rating Limited, eine Rating Agentur, welche ihren Sitz in der
Europaischen Union hat, entsprechend den Bestimmungen der
CRA Verordnung durch die zustandige Aufsichtsbehoérde registriert
wurde und in die durch ESMA verdffentliche Liste von Rating
Agenturen aufgenommen wurde, ibernommen.

Moody’s (EU Endorsed):
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Moody’s hat ihren Sitz nicht in der Europaischen Union, allerdings
werden die Ratings, die sie Morgan Stanley und MSIP zugeteilt
hat, durch Moody’s Investors Service Limited und Moody’'s
Deutschland GmbH, beides Rating Agenturen, welche ihren Sitz in
der Europaischen Union haben, entsprechend den Bestimmungen
der CRA Verordnung durch die zustandigen Aufsichtsbehérden
registriert wurden und in die durch ESMA veréffentliche Liste von
Rating Agenturen aufgenommen wurden, iGbernommen.

R&:

R&l hat keinen Sitz in der europaischen Union und ist nicht
entsprechenden den Bestimmungen der CRA Verordnung in der
Europaischen Union registriert.

S&P:

S&P hat ihren Sitz nicht in der Europaischen Union, allerdings
werden die Ratings, die sie Morgan Stanley und MSIP zugeteilt
hat, durch Standard and Poor's Market Services Europe Limited,
eine Rating Agentur, welche ihren Sitz in der Europaischen Union
hat, entsprechend den Bestimmungen der CRA Verordnung durch
die zustandige Aufsichtsbehdrde registriert wurde und in die durch
ESMA verdffentliche Liste von Rating Agenturen aufgenommen
wurde, Gbernommen.

Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate], welche nach diesem
Programm emittiert werden, kénnen bewertet werden oder nicht.
Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten
von Schuldverschreibungen dar und kann von der jeweiligen
Rating Agentur jeder Zeit aufgehoben, gedndert oder
zurickgenommen werden.

Alle falligen Zahlungen in Bezug auf
[Schuldverschreibungen][Zertifikate], welche von MSBV begeben
werden, werden vorbehaltslos und unwiderruflich entsprechend
der Garantie vom datiert auf oder um den 27. Juni 2013 durch
Morgan Stanley garantiert.

Die Garantie begrindet unmittelbare, unbedingte,
nichtnachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Garantin,
die jederzeit zumindest gleichrangig sind mit allen sonstigen
gegenwartigen und zukinftigen unmittelbaren, unbedingten, nicht-
nachrangigen und unbesicherten Verbindlichkeit der Garantin, mit
Ausnahme solcher Verbindlichkeiten, die kraft zwingender
gesetzlicher Bestimmungen vorrangig sind.]

Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] sind
Schuldverschreibungen im Sinne von § 793 BGB begeben.

ISIN: [e]

Common Code: [e]

WKN: [e]

Andere Wertpapierkennnummer: [e]
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[e]

Nicht anwendbar. Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] sind
frei Gbertragbar.

Rechte, die mit den [Schuldverschreibungen][Zertifikaten]
verbunden sind:

Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] sehen das Recht auf
[Zinszahlungen] [und] Zahlung des Riickzahlungsbetrages vor.

Rang der [Schuldverschreibungen][Zertifikate]:
Status der [Schuldverschreibungen][Zertifikate]:

Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] stellen unbesicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die
untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, denen durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

Beschriankungen der mit den
[Schuldverschreibungen][Zertifikaten] verbundenen Rechte:

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden

Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] sind vor Ablauf ihrer
festgelegten Laufzeit nach Wahl der Emittentin aus steuerlichen
Grinden ruckzahlbar. Eine vorzeitige Ruckzahlung der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] aus steuerlichen Grinden ist
méglich, wenn aufgrund einer Anderung der Gesetze oder
Verordnungen (einschlieRlich einer Anderung in der Auslegung
oder Anwendung dieser Gesetze oder Verordnungen) der
Jurisdiktion, in der die Emittentin [und/oder die Garantin] und/oder
die Zahistelle ihren Sitz hat/haben und/oder in der die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] offentlich angeboten werden
und/oder der Vereinigten Staaten von Amerika oder einer
politischen Untereinheit oder Steuerbehérde in einer dieser
Jurisdiktionen, die zur Besteuerung oder zur Auferlegung von
Zahlungsverpflichtungen irgendeiner Art von Abgaben erméchtigt
ist und die Emittentin [und/oder die Garantin] verpflichtet ist/sind
zusatzliche Betrage unter den
[Schuldverschreibungen][Zertifikaten] zu zahlen.

[Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin zu dem
festgelegten Riickzahlungsbetrag

Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] kénnen nach Wahl der
Emittentin gegenuber den Glaubigern an [ledem
Geschaftstag][Daten einfiigen] gekiindigt werden und werden zu
ihrem festgelegten Ruckzahlungsbetrag zurlickgezahlt [nebst
etwaigen bis zum jeweiligen Rickzahlungstag (ausschlieRlich)
aufgelaufener Zinsen].]
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[Automatische vorzeitige Riickzahlung

Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] werden vorzeitig und
automatisch zurlickgezahlt, sofern ein automatisches vorzeitiges
Ruckzahlungsereignis eintritt, wie in den Endgultigen Bedingungen
beschrieben, ohne dass es einer ausdricklichen
Kindigungserklarung seitens der Emittentin bedarf. Ein
automatisches vorzeitiges Ruckzahlungsereignis tritt ein, wenn an
einem bestimmten Datum der offizielle Schlussstand der
[Aktie][der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung][der Aktie
mit der besten Wertentwicklung] tber einem bestimmten Stand
notiert [oder diesem entspricht] Der maRgebliche automatische
vorzeitige Rlckzahlungsbetrag wird gemaR einer in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Formel berechnet.]

[Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen [einer
Rechtsanderung] [und/oder] [einer Hedging-Storung]
[und/oder] [Gestiegener Hedging-Kosten] [und/oder] [eines
Insolvenzantrags]

Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] sind nach Wahl der
Emittentin bei Vorliegen [einer Rechtséanderung] [und/oder] [einer
Hedging-Storung] [und/oder] [Gestiegener Hedging-Kosten]
[und/oder] [eines Insolvenzantrags] unter Einhaltung der
festgelegten Kundigungsfrist durch Kindigung gegenuber den
Glaubigern ruckzahlbar, und zwar zu dem festgelegten
Rickzahlungsbetrag [nebst etwaigen bis zum jeweiligen
Ruckzahlungstag (ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen].]

[‘Rechtsénderung’ bedeutet, dass aufgrund einer Anderung von
Gesetzen oder einer Anderung der Auslegung dieser Gesetze
durch Gerichte oder Behorden, die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den [Schuldverschreibungen][Zertifikate]
verbunden sind, wesentlich gestiegen sind.]

[‘Hedging-Stérung” bedeutet, dass die Emittentin Schwierigkeiten
hat Transaktionen abzuschlielen welche sie fur die Absicherung
ihrer Risiken aus den [Schuldverschreibungen][Zertifikate] fur
notwendig erachtet bzw. etwaige Erl6se aus diesen Transaktionen
nicht realisieren kann.]

[‘Gestiegene Hedging Kosten” bedeutet, dass die Emittentin im
Vergleich zum Begebungstag einen wesentlich héheren Betrag an
Steuern oder sonstigen Aufwendungen entrichten muss, um
Transaktionen durchzufihren, welche die Emittentin zur
Absicherung ihrer Risiken unter den
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] fur notwendig erachtet oder
um Erlése aus den Transaktionen zu realisieren.]

[‘Insolvenzantrag” bedeuted, dass gegen die Emittentin der Aktie
ein Insolvenzverfahren oder ein ahnliches Verfahren eingeleitet
wurde, ausgenommen solcher Verfahren, die von Glaubigern
eingeleitet wurden und denen die Emittentin der Aktie nicht
zugestimmt hat.]

Siehe C.8.
[Festverzinsliche [Schuldverschreibungen][Zertifikate]:

Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] verbriefen einen festen
Zinsertrag uber die gesamte Laufzeit der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate]. @ Der Zinssatz  bleibt
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wahrend der Laufzeit der [Schuldverschreibungen][Zertifikate]
gleich.]

[Variabel verzinsliche [Schuldverschreibungen][Zertifikate]:

Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] werden mit einem
Zinssatz verzinst [(angepasst um [die anwendbare Marge][den
anwendbaren  Faktor])], der auf der Basis eines
[Referenzzinssatzes] [Swapsatzes] bestimmt wird. [Die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] sind mit einem
[Mindestzinssatz] [und einem] [Hochstzinssatz] ausgestattet.]]

[[Schuldverschreibungen][Zertifikate] ohne Verzinsung:

Periodische Zinszahlungen auf die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] erfolgen nicht.]

[Aktienabhangige [Schuldverschreibungen][Zertifikate]:

Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] werden mit einem festen
Zinssatz verzinst, dessen Auszahlung von der Entwicklung der
Aktie(n) anhangig ist. [Abhangig von der Entwicklung der Aktie(n)
kann der Zinssatz 0% betragen.]

[Festverzinsliche [Schuldverschreibungen][Zertifikate]: [¢]%
per annum.]

[Variabel Verzinsliche [Schuldverschreibungen][Zertifikate]:
[EURIBOR einsetzen][LIBOR einsetzen][e] [CMS-Satz
einsetzen] [[zuzliglich][abzliglich] der Marge in Hohe von [e]%]
[multipliziert mit einem Faktor von [e]] fUr jede Zinsperiode [,
jedoch mit einem [Mindestzinssatz von [e]% per annum [und]
[einem Hochstzinssatz von [e]% per annum.]

[Nicht anwendbar. Periodische Zinszahlungen auf die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] erfolgen nicht.]

[Aktienabhangige [Schuldverschreibungen][Zertifikate]:

[Fiir aktienabhédngige Verzinsung mit einer einzelnen Aktie
einfiigen:

(i) Falls [an einem mafgeblichen Zinsfeststellungstag der offizielle
Schlussstand][zu [irgendeinem][jedem] Zeitpunkt wahrend der
Beobachtungsperiode der offizielle Stand] der Aktie Uber der
Barriere notiert [oder dieser entspricht], so betragt der Zinssatz fir
diese Zinsperiode:

[Prozentsatz einfiigen] % * Anzahl an Jahren - Summegygon

[Prozentsatz einfiigen] % * [festgelegte
Stiickelung/Nennbetrag einfiigen]

(ii) Falls [an einem maflgeblichen Zinsfeststellungstag der offizielle
Schlussstand][zu [irgendeinem][jedem] Zeitpunkt wahrend der
Beobachtungsperiode der offizielle Stand] der Aktie unter der
Barriere notiert [oder dieser entspricht], so betragt der Zinssatz fiir
diese Zinsperiode 0 %.]

[Im Falle einer europédischen Barriere und einem Aktienkorb
einfiigen;

(i) Falls an einem malRgeblichen Zinsfeststellungstag (wie
nachstehend  definiert)  hinsichtlich  eines  mafligeblichen
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Zinszahlungstages der offizielle Schlussstand [samtlicher
Aktien][wenigstens einer Aktie] Uber der Barriere (wie
nachstehend definiert) notiert [oder dieser entspricht], so wird der
Zinssatz fiir diese Zinsperiode in Ubereinstimmung mit der
folgenden Formel berechnet:

[Im Falle von Schuldverschreibungen mit Memory-Funktion
einfiigen;

[Prozentsatz einfiigen] % * Anzahl an Jahren - Summegygon
[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Im Falle von Schuldverschreibungen ohne Memory-Funktion
einfiigen;

[Prozentsatz einfiigen] % * [festgelegte
Stiickelung/Nennbetrag einfiigen]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

(i) Falls an einem mafRgeblichen Zinsfeststellungstag hinsichtlich
eines malgeblichen Zinszahlungstages der Schlussstand
[wenigstens einer Aktie][sdmtlicher Aktien] unter der Barriere
notiert [oder dieser entspricht], so betragt der Zinssatz fir diese
Zinsperiode 0,00 %.]

[Im Falle einer amerikanischen Barriere und einem Aktienkorb
einfiigen;

(i) Falls der offizielle Kurs [samtlicher Aktien][wenigstens einer
Aktie] [zu jedem Zeitpunkt][zu irgendeinem Zeitpunkt] wahrend
der Beobachtungsperiode (wie nachstehend definiert) (bei
fortlaufender Beobachtung) hinsichtlich eines malgeblichen
Zinsfeststellungstages Uber der Barriere notiert (wie nachstehend
definiert) [oder dieser entspricht], wird der Zinssatz fir diese
Zinsperiode in Ubereinstimmung mit der folgenden Formel
berechnet:

[Im Falle von Schuldverschreibungen mit Memory-Funktion
einfiigen;

[Prozentsatz einfiigen] % * Anzahl an Jahren - Summegygon
[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Im Falle von Schuldverschreibungen ohne Memory-Funktion
einfiigen;

[Prozentsatz einfiigen] % * [festgelegte
Stiickelung/Nennbetrag einfiigen]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

(i) Falls der offizielle Kurs [wenigstens einer Aktie][samtlicher
Aktien] [zu jedem Zeitpunkt][zu irgendeinem Zeitpunkt] wahrend
der Beobachtungsperiode (wie nachstehend definiert) (bei
fortlaufender Beobachtung) hinsichtlich eines malgeblichen
Zinsfeststellungstages unter der Barriere notiert (wie nachstehend
definiert) [oder dieser entspricht], so betragt der Zinssatz fir diese
Zinsperiode 0,00 %.]

[Im Fall von Altiplano I Schuldverschreibungen einfiigen:
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(i) Falls der offizielle Schlusskurs jeder Aktie; an jedem
Beobachtungstag wahrend der entsprechenden
Beobachtungsperiode flir die jeweilige Zinsperiode Uber der
entsprechenden Barriere notiert [oder dieser entsprochen] hat,
betragt der Zinssatz fur diese Zinsperiode:

[Prozentsatz einfiigen] % * Anzahl von Jahren — Summegypon

[Prozentsatz einfiigen] % * [Festgelegte
Stiickelung/Nennbetrag einfiigen]]

(if) Falls der offizielle Schlusskurs mindestens einer Aktie; an
mindestens einem Beobachtungstag wahrend der entsprechenden
Beobachtungsperiode fir die jeweilige Zinsperiode unter der
entsprechenden Barriere notiert [oder dieser entsprochen] hat,
[ist] [wird] der Zinssatz flr diese Zinsperiode:

[Prozentsatz einfiigen] % * [Festgelegte
Stiickelung/Nennbetrag einfiigen]]]

[Im Fall von Altiplano Il Schuldverschreibungen einfiigen:

(i) Falls der offizielle Schlusskurs jeder Aktie; an jedem
Beobachtungstag wahrend der entsprechenden
Beobachtungsperiode flir die jeweilige Zinsperiode Uber der
entsprechenden Barriere notiert [oder dieser entsprochen] hat,
betragt der Zinssatz fur diese Zinsperiode:

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Memory Effekt
einfiigen:

[Prozentsatz einfiigen] % * Anzahl von Jahren — Summegypon
[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen ohne Memory Effekt
einfiigen:

[Prozentsatz einfiigen] % * [Festgelegte
Stiickelung/Nennbetrag einfiigen]]

(i) Falls der offizielle Schlusskurs mindestens [Anzahl einfiigen]
Aktien an jedem Beobachtungstag wahrend der entsprechenden
Beobachtungsperiode fiur die jeweilige Zinsperiode Uber der
entsprechenden Barriere notiert [oder dieser entsprochen] hat,
betragt der Zinssatz fir diese Zinsperiode:

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Memory Effekt
einfiigen:

[Prozentsatz einfiigen] % * Anzahl von Jahren — Summegypon
[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen ohne Memory Effekt
einfiigen:

[Prozentsatz einfiigen] % * [Festgelegte
Stiickelung/Nennbetrag einfiigen]]

(i) Falls der offizielle Schlusskurs von mehr als [Anzahl
einfiigen] Aktien an mindestens einem Beobachtungstag wahrend
der entsprechenden Beobachtungsperiode fir die jeweilige
Zinsperiode unter der entsprechenden Barriere notiert [oder dieser
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entsprochen] hat, betragt der Zinssatz fur diese Zinsperiode:

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Memory Effekt
einfiigen:

[Prozentsatz einfiigen] % * Anzahl von Jahren — Summe,pon
[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen ohne Memory Effekt
einfiigen:

[Prozentsatz einfiigen] % * [Festgelegte
Stiickelung/Nennbetrag einfiigen]]]

[Im Fall von Digital Schuldverschreibungen einfiigen:

(i) Falls der offizielle Schlusskurs der Aktie an dem, fur den
jeweiligen Zinszahlungstag maRgeblichen Zinsfeststellungstag
(wie nachstehend definiert) Gber der Barriere notiert [oder dieser
entsprochen] hat, wird der Zinssatz fur diese Zinsperiode gemaf
der folgenden Formel berrechnet:

[Prozentsatz einfiigen] % * [Festgelegte
Stiickelung/Nennbetrag einfiigen]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(i) Falls der offizielle Schlusskurs der Aktie an dem, fiir den
jeweiligen Zinszahlungstag malfgeblichen Zinsfeststellungstag
unter der Barriere notiert [oder dieser entsprochen] hat, wird der
Zinssatz fur diese Zinsperiode gemal der folgenden Formel
berrechnet:

[Prozentsatz einfiigen] % * [Festgelegte
Stiickelung/Nennbetrag einfiigen]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Im Fall von [Worst-of][Best-of] Digital
Schuldverschreibungen einfiigen:

(i) Falls der offizielle Schlusskurs [aller Aktien][mindestens einer
Aktie] an dem, fur den jeweiligen Zinszahlungstag maRgeblichen
Zinsfeststellungstag (wie nachstehend definiert) Gber der Barriere
notiert [oder dieser entsprochen] hat, wird der Zinssatz fir diese
Zinsperiode gemalf der folgenden Formel berrechnet:

[Prozentsatz einfiigen] % * [Festgelegte
Stiickelung/Nennbetrag einfligen]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(i) Falls der offizielle Schlusskurs [mindestens einer Aktie][aller
Aktien] an dem, fiir den jeweiligen Zinszahlungstag mafRgeblichen
Zinsfeststellungstag unter der Barriere notiert [oder dieser
entsprochen] hat, wird der Zinssatz fur diese Zinsperiode gemaf
der folgenden Formel berrechnet:

[Prozentsatz einfiigen] % * [Festgelegte
Stiickelung/Nennbetrag einfiigen]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]
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['Barriere" bezeichnet [e] % des offiziellen Schlussstands der
Aktie am [Datum einfiigen];]

[‘Zinsfeststellungstag” [e] bezeichnet;]
[‘Zinsperiode” [e] bezeichnet;]

["Anzahl an Jahren" bezeichnet die Anzahl von vollen Jahren, die
vom [Datum einfiigen] (einschlieBlich) bis zum maRgeblichen
Zinsfeststellungstag (einschlieRlich) abgelaufen sind;]

[‘Beobachtungstag” [e] bezeichnet;]
[‘Beobachtungsperiode” [e] bezeichnet;]
[‘Aktie(n)” [e] bezeichnet;]

['Summegypon” bezeichnet die Summe an Zinssatzen, die zuvor
auf die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] angefallen sind.]

[Der Begebungstag der [Schuldverschreibungen][Zertifikate].] [e]

[Nicht anwendbar. Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] sehen
keine periodischen Zinszahlungen vor.]

[Zinszahlungstag bezeichnet [e].]

[Nicht anwendbar. Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] sehen
keine periodischen Zinszahlungen vor.]

[Nicht anwendbar. Der Zinssatz basiert nicht auf einem Basiswert.]

[Aktie ISIN Bloomberg/Reuters Borse
. ° ° o]
[e]

[Nicht anwendbar. Fur die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] ist
kein fester Falligkeitstag vorgesehen.]

Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] erfolgen an das Clearing
System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

Nicht anwendbar. Die Rendite der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] kann zum Begebungstag
nicht berechnet werden.

Nicht anwendbar. Es ist kein gemeinsamer Vertreter in den

Anleihebedingungen der [Schuldverschreibungen][Zertifikate]
bestellt.

C.9

[Nicht anwendbar. Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate]

haben keine derivative Komponente bei den Zinszahlungen.]

[Bewegungen im [Referenzzinssatz/-sdtze  einfiigen]
[Swapsatz/-sédtze einfiigen] konnen die Zinszahlungen unter
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Cc.17

C.18

Komponente):

Zulassung zum Handel:

Beschreibung, wie der
Wert der Anlage durch

den Wert des
Basiswerts  beeinflusst
wird

Verfalltag oder
Falligkeitstermin der
derivativen

Schuldverschreibungen
— Ausubungstermin oder
letzter Referenztermin

Beschreibung des
Abrechnungsverfahrens
fur ~ die  derivativen
Schuldverschreibungen

Beschreibung der
Ertragsmodalitdten bei
derivativen
Schuldverschreibungen

3

67

den Schuldverschreibungen beeinflussen.]

[Zinszahlungen unter den [Schuldverschreibungen][Zertifikaten]
hangen von der Entwicklung der zugrundeliegdnen Aktie ab.]

[Es wurde ein Antrag auf Zulassung der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate], [(i))] zur [official list der
Luxemburger Boérse] [und] [an der Frankfurter Wertpapierbdrse]
gestellt] [und] [(ii)] [die Einbeziehung zum Handel] [in den
regulierten Markt der Luxemburger Borse] [und] [e] wurde
beantragt.] [e]

[Fur die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] wird kein Antrag auf
Zulassung zum oder Einbeziehung in den Bdrsenhandel gestellt.]

Die Ruickzahlung [sowie die Zahlung von Zinsen] unter den
[Schuldverschreibungen][Zertifikaten] hangt con der Entwicklung
der zugrundeliegenden Aktie(n) ab. Die zugundeliegende(n)
Aktie(n) sind den taglichen Schwankungen der Kapitalmarkte
ausgesetzt. Der Wert der [Schuldverschreibungen][Zertifikate]
kann wahrend ihrer Laufzeit fallen oder steigen in Abhangigkeit
von der Entwicklung des zugrundliegenden Aktie(n).

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] kénnen Schwankungen in
der/den zugrundliegenden Aktie(n) die Ermittlung des vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrages beeinflussen.

[Der Falligkeitstag der [Schuldverschreibungen][Zertifikate] ist
[Datum einfiigen].]

[Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] haben keinen festen
Falligkeitstag.]

[Der letzte Referenztermin der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] ist [Datum einfiigen].]

Die Abwicklung der [Schuldverschreibungen][Zertifikate] erfolgt
Uber das Clearing System durch [Zahlung eines Barbetrags, der
dem [Aktienbezogenen Ruckzahlungsbetrag][Nennbetrag]
entspricht][Lieferung des zugrundeliegenden Wertpapiers und
Zahlung eines Spitzenausgleichs] an die Glaubiger.

Der Rilckzahlungsbetrag der [Schuldverschreibungen][Zertifikate]
ist [ der Nennbetrag][der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag.
Der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag entspricht:

[Fiir Reverse Convertible Schuldverschreibungen einfiigen:

[Im Fall von Reverse Convertible mit amerikanischer Barriere
einfiigen:

(a) Falls der [offizielle Kurs der Aktie zu jedem Zeitpunkt
wahrend der  Beobachtungsperiode  (bei  fortlaufender
Beobachtung)] [offizielle Schlusskurs der Aktie an jedem
PlanmaRigen Handelstag wahrend der Beobachtungsperiode]
Uber der Barriere notiert [oder dieser entspricht], wird der
Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag gemafR der folgenden

Zu léchsen, sofern die Schuldverschreibungen mit einer Stlickelung von mindestens EUR 100.000 oder einem

aquivalenten Betrag in einer anderen Wahrung begeben werden.
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Formel berrechnet:

[[insert specified denomination/par value] * 100%]

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100% +
Partizipation * MAX [0; Finaler Aktienkurs / Anfanglicher
Aktienkurs -1]]

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100%; MIN
(Hochstbetrag; Partizipation * MAX (0; Finaler Aktienkurs /
Anfanglicher Aktienkurs - 1)]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

(b) Falls der [offizielle Kurs der Aktie zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend der Beobachtungsperiode (bei fortlaufender
Beobachtung)] [offizielle Schlusskurs der Aktie an mindestens
einem PlanmaRigen Handelstag wahrend der
Beobachtungsperiode] unter der Barriere notiert [oder dieser
entspricht], wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemaf
der folgenden Formel berrechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN [100%;
Finaler Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]
[Barbruchteil (soweit vorhanden)

und zusatzlich erhalt der Glaubiger die physische Lieferung der
Aktie wie nachfolgend in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
hinsichtlich der Physischen Lieferung néher beschrieben.]

[Im Fall von Reverse Convertible mit europédischer Barriere
einfiigen:

(a) Falls der Finale Aktienkurs Uber der Barriere notiert [oder
dieser entspricht], wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * 100%]

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100% +
Partizipation * MAX [0; Finaler Aktienkurs / Anfanglicher
Aktienkurs -1]]

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100%; MIN
(Hochstbetrag; Partizipation * MAX (0; Finaler Aktienkurs /
Anfanglicher Aktienkurs - 1)]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

(b) Falls der Finale Aktienkurs unter der Barriere notiert [oder
dieser entspricht], wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * Finaler
Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

[Barbruchteil (soweit vorhanden)
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und zusatzlich erhalt der Glaubiger die physische Lieferung der
Aktie wie nachfolgend in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
hinsichtlich der Physischen Lieferung naher beschrieben.]]

[Im Fall von Reverse Convertible mit europdischer Barriere
und Airbag einfiigen:

(a) Falls der Finale Aktienkurs Uber der Barriere notiert [oder
dieser entspricht], wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag
gemaR der folgenden Formel berrechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * 100%]

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100%; + MIN
(Hochstbetrag; Partizipation * MAX (0; Finaler Aktienkurs /
Anfanglicher Aktienkurs — 1))]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

(b) Falls der Finale Aktienkurs unter der Barriere notiert [oder
dieser entspricht], wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * Finaler
Aktienkurs / Barriere]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]
[Barbruchteil (soweit vorhanden)

und zusétzlich erhalt der Glaubiger die physische Lieferung der
Aktie wie nachfolgend in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
hinsichtlich der Physischen Lieferung naher beschrieben.]]

[Im Fall von Worst-of Reverse Convertible mit amerikanischer
Barriere einfiigen:

(a) Falls der [offizielle Kurs samtlicher Aktien zu jedem Zeitpunkt
wahrend der  Beobachtungsperiode (bei  fortlaufender
Beobachtung)] [offizielle Schlusskurs samtlicher Aktien an jedem
PlanmaRigen Handelstag wahrend der Beobachtungsperiode]
Uber der Barriere notiert [oder dieser entspricht], wird der
Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemal der folgenden
Formel berrechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * 100%]

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100% + MIN
[Hochstbetrag; Partizipation * MAX (0; Finaler Aktienkurs der
Aktie mit der schlechtesten Entwicklung / Anfanglicher
Aktienkurs der Aktie mit der schlechtesten Entwicklung — 1)]]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

(b) Falls der [offizielle Kurs von mindestens einer Aktie zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Beobachtungsperiode (bei
fortlaufender Beobachtung)] [offizielle Schlusskurs von zumindest
einer Aktie an einem Planmafigen Handelstag wahrend der
Beobachtungsperiode] unter der Barriere notiert [oder dieser
entspricht], wird der Aktienbezogene Ruckzahlungsbetrag gemaf
der folgenden Formel berrechnet:



70

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN [1 +
Hochstbetrag; Finaler Aktienkurs der Aktie mit der
schlechtesten Entwicklung / Anfanglicher Aktienkurs der
Aktie mit der schlechtesten Entwicklung]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]
[Barbruchteil (soweit vorhanden)

und zusétzlich erhalt der Glaubiger die physische Lieferung der
Aktie wie nachfolgend in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
hinsichtlich der Physischen Lieferung naher beschrieben.]

[Im Fall von Worst-of Reverse Convertible mit européischer
Barriere einfiigen:

(a) Falls der Finale Aktienkurs aller Aktien tber der Barriere notiert
[oder  dieser  entspricht], wird der  Aktienbezogene
Rickzahlungsbetrag gemaR der folgenden Formel berrechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * 100%]

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100%; + MIN
[Hochstbetrag; Partizipation * MAX (0; Finaler Aktienkurs der
Aktie mit der schlechtesten Entwicklung / Anfanglicher
Aktienkurs der Aktie mit der schlechtesten Entwicklung - 1)]]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der Finale Aktienkurs von mindestens einer Aktie unter
der Barriere notiert [oder dieser entspricht], wird der
Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemalR der folgenden
Formel berrechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN [1 +
Hochstbetrag; Finaler Aktienkurs der Aktie mit der
schlechtesten Entwicklung / Anfanglicher Aktienkurs der
Aktie mit der schlechtesten Entwicklung]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]
[Barbruchteil (soweit vorhanden)

und zusatzlich erhalt der Glaubiger die physische Lieferung der
Aktie wie nachfolgend in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
hinsichtlich der Physischen Lieferung naher beschrieben.]]

[Im Fall von Best-of Reverse Convertible mit amerikanischer
Barriere einfiigen:

(a) Falls der [offizielle Kurs von mindestens einer Aktie zu jedem
Zeitpunkt wahrend der Beobachtungsperiode (bei fortlaufender
Beobachtung)] [offizielle Schlusskurs von mindestens einer Aktie
an jedem PlanmaRigen Handelstag wahrend der
Beobachtungsperiode] lber der Barriere notiert [oder dieser
entspricht], wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag gemaf
der folgenden Formel berrechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * 100%]

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100% + MIN
[Hochstbetrag; Partizipation * MAX (0; Finaler Aktienkurs der
Aktie mit der besten Entwicklung / Anfanglicher Aktienkurs
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der Aktie mit der besten Entwicklung — 1)]]
[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

(b) Falls der [offizielle Kurs aller Aktien zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend  der  Beobachtungsperiode  (bei  fortlaufender
Beobachtung)] [offizielle Schlusskurs aller Aktien an einem
PlanmaRigen Handelstag wahrend der Beobachtungsperiode]
unter der Barriere notiert [oder dieser entspricht], wird der
Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemalR der folgenden
Formel berrechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN [1 +
Hochstbetrag; Finaler Aktienkurs der Aktie mit der besten
Entwicklung / Anfénglicher Aktienkurs der Aktie mit der
besten Entwicklung]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]
[Barbruchteil (soweit vorhanden)

und zusatzlich erhalt der Glaubiger die physische Lieferung der
Aktie wie nachfolgend in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
hinsichtlich der Physischen Lieferung naher beschrieben.]]

[Im Fall von Best-of Reverse Convertible mit europdischer
Barriere einfiigen:

(@) Falls der Finale Aktienkurs der Aktie mit der besten
Entwicklung Uber der Barriere notiert [oder dieser entspricht], wird
der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemafl der folgenden
Formel berrechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * 100%]

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100% + MIN
[Hochstbetrag; Partizipation * MAX (0; Finaler Aktienkurs der
Aktie mit der besten Entwicklung / Anfanglicher Aktienkurs
der Aktie mit der besten Entwicklung — 1)]]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls Finale Aktienkurs der Aktie mit der besten Entwicklung
unter der Barriere notiert [oder dieser entspricht], wird der
Aktienbezogene Ruckzahlungsbetrag gemafR der folgenden
Formel berrechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN [1 +
Hochstbetrag; Finaler Aktienkurs der Aktie mit der besten
Entwicklung / Anfanglicher Aktienkurs der Aktie mit der
besten Entwicklung]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]
[Barbruchteil (soweit vorhanden)

und zusatzlich erhalt der Glaubiger die physische Lieferung der
Aktie wie nachfolgend in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
hinsichtlich der Physischen Lieferung néher beschrieben.]]

[Im Fall von automatisch vorzeitig riickzahlbaren
Schuldverschreibungen einfiigen:

[Im Falle eines Aktienkorbes und eine Riickzahlung abhéngig
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von der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung
einfiigen:

(a) Falls der Finale Aktienkurs; der Aktie mit der schlechtesten
Wertentwicklung  Uber [Prozentsatz einfiigen] % des
Anfanglichen Aktienkurses; notiert [oder diesem entspricht], wird
der Aktienbezogene Ruckzahlungsbetrag gemaf der folgenden
Formel berechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [Prozentsatz
einfiigen] %

(b) Falls der Finale Aktienkurs; der Aktie mit der schlechtesten
Wertentwicklung unter [Prozentsatz einfiigen] % des
Anfanglichen Aktienkurses; notiert [oder diesem entspricht], und
Uber [Prozentsatz einfiigen] % des Anfanglichen Aktienkurses,
notiert [oder diesem entspricht], wird der Aktienbezogene
Ruckzahlungsbetrag gemalR der folgenden Formel berechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [Prozentsatz
einfiigen]

(c) Falls der Finale Aktienkursg, der Aktie mit der schlechtesten
Wertentwicklung unter [Prozentsatz einfiigen] % des
Anfanglichen Aktienkurses; notiert [oder diesem entspricht] wird
der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemafl der folgenden
Formel berechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * Finale
Aktienkursg; der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung
I Anfanglicher Aktienkurs(; der Aktie mit der schlechtesten
Wertentwicklung

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]
[Barbruchteil (soweit vorhanden)

und zusatzlich erhalt der Glaubiger die physische Lieferung der
Aktie wie nachfolgend in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
hinsichtlich der Physischen Lieferung naher beschrieben.]

[Im Falle einer einzelnen Aktie einfiigen und Riickzahlung und
Zinszahlung:

(a) Falls der Finale Aktienkurs uber [Prozentsatz einfiigen] %
des Anfanglichen Aktienkurses notiert [oder diesem entspricht],
wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag gemafRl der
folgenden Formel berechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [Prozentsatz
einfiigen] %)]

(b) Falls der Finale Aktienkurs unter [Prozentsatz einfiigen] %
des Anfanglichen Aktienkurses notiert [oder diesem entspricht],
und Uber [Prozentsatz einfiigen] % des Anfanglichen
Aktienkurses notiert [oder diesem entspricht], wird der
Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag gemaR der folgenden
Formel berechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [Prozentsatz
einfiigen] %)]

(c) Falls der Finale Aktienkurs unter [Prozentsatz einfiigen] %
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des Anfanglichen Aktienkurses notiert [oder diesem entspricht]
wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemafR der
folgenden Formel berechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * Finale
Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]
[Barbruchteil (soweit vorhanden)

und zusatzlich erhalt der Glaubiger die physische Lieferung der
Aktie wie nachfolgend in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
hinsichtlich der Physischen Lieferung néher beschrieben.]

[Im Falle einer europédischen Barriere und eines Aktienkorbes
und der Riickzahlung abhédngig von der Aktie mit der
schlechtesten Wertentwicklung einfiigen:

(a) Falls der Finale Aktienkurs aller Aktien Gber der Barriereg
notiert [oder dieser entspricht], wird der Aktienbezogene
Ruckzahlungsbetrag gemal der folgenden Formel berechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [Prozentsatz
einfiigen] %

(b) Falls der Finale Aktienkursg wenigstens einer Aktie unter der
Barriere) notiert [oder dieser entspricht], wird der Aktienbezogene
Ruckzahlungsbetrag gemalR der folgenden Formel berechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * Finale
Aktienkurs; der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung
I Anfanglicher Aktienkursg; der Aktie mit der schlechtesten
Wertentwicklung

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]
[Barbruchteil (soweit vorhanden)

und zusétzlich erhélt der Glaubiger die physische Lieferung der
Aktie wie nachfolgend in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
hinsichtlich der Physischen Lieferung néher beschrieben.]

[Im Falle einer amerikanischen Barriere und eines
Aktienkorbes und der Riickzahlung abhédngig von der Aktie
mit der schlechtesten Wertentwicklung einfiigen:

(a) Falls der offizielle Kurs samtlicher Aktien zu jedem Zeitpunkt
wahrend  der  Beobachtungsperiode  (bei  fortlaufender
Beobachtung) lber der Barriere;, notiert [oder dieser entspricht],
wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemafR der
folgenden Formel berechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [Prozentsatz
einfiigen] %]

(b) Falls der offizielle Kurs wenigstens einer Aktie zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend der Beobachtungsperiode (bei fortlaufender
Beobachtung) unter der Barriereg; notiert [oder dieser entspricht],
wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag gemafRl der
folgenden Formel berechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * Finale
Aktienkurs; der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung
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| Anfanglicher Aktienkursg;, der Aktie mit der schlechtesten
Wertentwicklung

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN (Finale
Aktienkursg der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung
| Anfanglicher Aktienkurs; der Aktie mit der schlechtesten
Wertentwicklung; [Prozentsatz einfiigen] %)

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]
[Barbruchteil (soweit vorhanden)

und zusatzlich erhalt der Glaubiger die physische Lieferung der
Aktie wie nachfolgend in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
hinsichtlich der Physischen Lieferung naher beschrieben.]

[Im Falle einer europédischen Barriere und der Riickzahlung
abhéngig von Entwicklung des Aktienkorbes:

(a) Falls die Korbentwicklung tber der Barriere notiert [oder dieser
entspricht], wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag gemaf
der folgenden Formel berechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [Prozentsatz
einfiigen] %]

(b) Falls die Korbentwicklung unter der Barriere notiert [oder
dieser entspricht], wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] *
Korbentwicklung

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]
[Barbruchteil (soweit vorhanden)

und zusatzlich erhalt der Glaubiger die physische Lieferung der
Aktie wie nachfolgend in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
hinsichtlich der Physischen Lieferung nédher beschrieben.]

[Im Falle eines Aktienkorbes und Riickzahlung in
Abhéngigkeit der Entwicklung des Aktienkorbes einfiigen:

(a) Falls die Korbentwicklung lber der Barriere; notiert [oder
dieser entspricht], wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [Prozentsatz
einfiigen] %

(b) Falls die Korbentwicklung unter der Barriere; notiert [oder
dieser entspricht], und Uber der Barriere, notiert [oder dieser
entspricht], wird der Aktienbezogene Ruckzahlungsbetrag gemaf
der folgenden Formel berechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [Prozentsatz
einfiigen]

(c) Falls die Korbentwicklung unter der Barriere, notiert [oder
dieser entspricht] wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berechnet:
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[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] *
Korbentwicklung

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]
[Barbruchteil (soweit vorhanden)

und zusétzlich erhalt der Glaubiger die physische Lieferung der
Aktie wie nachfolgend in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
hinsichtlich der Physischen Lieferung naher beschrieben.]]

[Im Falle einer européischen Barriere einfiigen:

(a) Falls der der offizielle Kurs samtlicher Aktien zu jedem
Zeitpunkt wahrend der Beobachtungsperiode (bei fortlaufender
Beobachtung) Finale Aktienkurs Uber der Barriere notiert [oder
dieser entspricht], wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [Prozentsatz
einfiigen] %]

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MAX (Finaler
Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs; [Prozentsatz einfiigen]
%]

[Im Falle von Airbag-Schuldverschreibungen einfiigen:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100% + MIN
(Hochstbetrag; Partizipation * MAX (0; Anfanglicher
Aktienkurs / Finaler Aktienkurs -1)]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

(b) Falls der Finale Aktienkurs unter der Barriere notiert [oder
dieser entspricht], wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * Finaler
Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs]

[Im Falle von Airbag-Schuldverschreibungen einfiigen:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * Finaler
Aktienkurs / Barriere]

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [Prozentsatz
einfiigen] %)]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]
[Barbruchteil (soweit vorhanden)

und zusatzlich erhalt der Glaubiger die physische Lieferung der
Aktie wie nachfolgend in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
hinsichtlich der Physischen Lieferung naher beschrieben.]]

[Im Falle einer amerikanischen Barriere einfiigen:

(a) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu jedem Zeitpunkt wahrend
der Beobachtungsperiode (bei fortlaufender Beobachtung) Uber
der Barriere notiert [oder dieser entspricht], wird der
Aktienbezogene Ruckzahlungsbetrag gemafR der folgenden
Formel berechnet:
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[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [Prozentsatz
einfiigen] %]

(b) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend  der  Beobachtungsperiode (bei  fortlaufender
Beobachtung) unter der Barriere notiert [oder dieser entspricht],
wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemafl der
folgenden Formel berechnet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN [Finaler
Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs; [Prozentsatz einfiigen]
%]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]
[Barbruchteil (soweit vorhanden)

und zusaétzlich erhalt der Glaubiger die physische Lieferung der
Aktie wie nachfolgend in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
hinsichtlich der Physischen Lieferung naher beschrieben.]]

[Im Fall von Delta 1 Schuldverschreibungen einfiigen:
[Aktien-Ratio * Aktienkurs]
[Aktien-Ratio * (Ausiibungspreis — Aktienkurs)]
[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]
[Im Fall von Yield Schuldverschreibungen einfiigen:

[Fiir Bonus Schuldverschreibungen mit amerikanischer
Barriere einfiigen:

(a) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu jedem Zeitpunkt wahrend
der Beobachtungsperiode (bei fortlaufender Beobachtung) Uber
der Barriere notiert [oder dieser entsprochen] hat, wird der
Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemall der folgenden
Formel berrechnet:

[Ratio * MAX (Bonus Referenzkurs; Finaler Aktienkurs)
[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Ratio * MAX (Bonus Referenzkurs; MIN (Finaler Aktienkurs;
Hochstbetrag))

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

(b) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend der  Beobachtungsperiode (bei  fortlaufender
Beobachtung)] unter der Barriere notiert [oder dieser
entsprochen] hat, wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

[Ratio * Finaler Aktienkurs
[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]
[Ratio * MIN (Finaler Aktienkurs; Hochstbetrag)
[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]]

[Fiir Bonus Schuldverschreibungen mit europédischer Barriere
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einfiigen:

(a) Falls der Finale Aktienkurs Uber der Barriere notiert [oder
dieser entspricht], wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

[Ratio * MAX (Bonus Referenzkurs; Finaler Aktienkurs)
[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Ratio * MAX (Bonus Referenzkurs; MIN (Finaler Aktienkurs;
Hochstbetrag))

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

(b) Falls Finale Aktienkurs unter der Barriere notiert [oder dieser
entspricht], wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag geman
der folgenden Formel berrechnet:

[Ratio * Finaler Aktienkurs
[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]
[Ratio * MIN (Finaler Aktienkurs; Hochstbetrag)
[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]]

[Fiir  Worst-of Bonus  Schuldverschreibungen  mit
amerikanischer Barriere einfiigen:

(a) Falls der offizielle Kurs samtlicher Aktien zu jedem Zeitpunkt
wahrend  der  Beobachtungsperiode  (bei  fortlaufender
Beobachtung) tber der Barriere notiert [oder dieser entsprochen]
hat, wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag gemafy der
folgenden Formel berrechnet:

Festgelegte Stiickelung * MAX [Bonus Referenzkurs; MIN
(Finaler Aktienkurs der Aktie mit der schlechtesten
Entwicklung / Anféanglicher Aktienkurs der Aktie mit der
schlechtesten Entwicklung; Hochstbetrags)]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der offizielle Kurs von mindestens einer Aktie zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Beobachtungsperiode (bei
fortlaufender Beobachtung) unter der Barriere notiert [oder dieser
entsprochen] hat, wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

Festgelegte Stiickelung * MIN [Finaler Aktienkurs der Aktie
mit der schlechtesten Entwicklung / Anfanglicher Aktienkurs
der Aktie mit der schlechtesten Entwicklung; Hochstbetrag,]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Fiir  Worst-of Bonus Schuldverschreibungen  mit
europdischer Barriere einfiigen:

(a) Falls der Finale Aktienkurs der Aktie mit der schlechtesten
Entwicklung Uber der Barriere notiert [oder dieser entspricht], wird
der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemal der folgenden
Formel berrechnet:

Festgelegte Stiickelung * MAX [Bonus Referenzkurs; MIN
(Finaler Aktienkurs der Aktie mit der schlechtesten
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Entwicklung / Anfanglicher Aktienkurs der Aktie mit der
schlechtesten Entwicklung; Hochstbetrag,)]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls Finale Aktienkurs der Aktie mit der schlechtesten
Entwicklung unter der Barriere notiert [oder dieser entspricht],
wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag gemafRl der
folgenden Formel berrechnet:

Festgelegte Stiickelung * Finaler Aktienkurs der Aktie mit der
schlechtesten Entwicklung / Anfanglicher Aktienkurs der
Aktie mit der schlechtesten Entwicklung

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Fiir  Reverse Bonus Schuldverschreibungen mit
amerikanischer Barriere einfiigen:

(a) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu jedem Zeitpunkt wahrend
der Beobachtungsperiode (bei fortlaufender Beobachtung) unter
der Barriere notiert [oder dieser entsprochen] hat, wird der
Aktienbezogene Ruckzahlungsbetrag gemal der folgenden
Formel berrechnet:

Festgelegte Stiickelung * MAX [Bonus Referenzkurs; MIN
(Hochstbetrag,; 100% -Finaler Aktienkurs / Anfanglicher
Aktienkurs))]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend der  Beobachtungsperiode  (bei  fortlaufender
Beobachtung) tber der Barriere notiert [oder dieser entsprochen]
hat, wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemafd der
folgenden Formel berrechnet:

Festgelegte Stiickelung * MAX (0; MIN (Hochstbetrag,; 100% -
Finaler Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs))

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Fiir  Reverse Bonus Schuldverschreibungen mit
europdischer Barriere einfiigen:

(a) Falls der Finale Aktienkurs unter der Barriere notiert [oder
dieser entspricht], wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

Festgelegte Stiickelung * MAX [Bonus Referenzkurs; MIN
(Hochstbetrag; (100% - Finaler Aktienkurs / Anfanglicher
Aktienkurs))]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls Finale Aktienkurs Uber der Barriere notiert [oder dieser
entspricht], wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag geman
der folgenden Formel berrechnet:

Festgelegte Stiickelung * MAX (0; (100% - Finaler Aktienkurs /
Anfanglicher Aktienkurs))

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]



79

[Fiir Worst-of Reverse Bonus Schuldverschreibungen mit
amerikanischer Barriere einfiigen:

(a) Falls der offizielle Kurs aller Aktien zu jedem Zeitpunkt
wahrend  der  Beobachtungsperiode (bei  fortlaufender
Beobachtung) unter der Barriere notiert [oder dieser entsprochen]
hat, wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemafy der
folgenden Formel berrechnet:

Festgelegte Stiickelung * MAX (Bonus Referenzkurs; MIN
(Hochstbetrag,; 100% - Finaler Aktienkurs der Aktie mit der
besten Entwicklung / Anfanglicher Aktienkurs der Aktie mit

der besten Entwicklung))

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der offizielle Kurs von mindestens einer Aktie zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Beobachtungsperiode (bei
fortlaufender Beobachtung) Uber der Barriere notiert [oder dieser
entsprochen] hat, wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

Festgelegte Stiickelung * MAX (0; MIN (Hochstbetrag,; (100%
- Finaler Aktienkurs der Aktie mit der besten Entwicklung /
Anfanglicher Aktienkurs der Aktie mit der besten
Entwicklung)))

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Fiir Worst-of Reverse Bonus Schuldverschreibungen mit
europdischer Barriere einfiigen:

(a) Falls der Finale Aktienkurs aller Aktien unter der Barriere
notiert [oder dieser entspricht], wird der Aktienbezogene
Rickzahlungsbetrag geman der folgenden Formel berrechnet:

Festgelegte Stiickelung * MAX (Bonus Referenzkurs; MIN
(Hochstbetrag; 100% - Finaler Aktienkurs der Aktie mit der
besten Entwicklung / Anféanglicher Aktienkurs der Aktie mit

der besten Entwicklung))

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls Finale Aktienkurs von mindestens einer Aktie Uber der
Barriere notiert [oder dieser entspricht], wird der Aktienbezogene
Ruckzahlungsbetrag gemal der folgenden Formel berrechnet:

Festgelegte Stiickelung * MAX (0; 100% - Finaler Aktienkurs
der Aktie mit der besten Entwicklung / Anfanglicher
Aktienkurs der Aktie mit der besten Entwicklung))

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]
[Fiir Ladder Lock-in Schuldverschreibungen einfiigen:

(a) Falls der offizielle Kurs der Aktie [zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend der Beobachtungsperiode][an einem Beobachtungstag]
(bei fortlaufender Beobachtung)

(i) gleich notiert hat wie oder héher notiert hat als [jeweilige
untere Barriere einfiigen] % des Anfanglichen
Aktienkurses aber niedriger als [jeweilige obere Barriere
einfiigen] % des Anfanglichen Aktienkurses, wird der
Aktienbezogene  Rickzahlungsbetrag gemaR  der
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folgenden Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN
[Hochstbetrag; MAX ([jeweilige untere Barriere einfiigen];
Finaler Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(ii) gleich notiert hat wie oder hoher notiert hat als [jeweilige
untere Barriere einfiigen] % des Anfanglichen
Aktienkurses aber niedriger als [jeweilige obere Barriere
einfiigen] % des Anfanglichen Aktienkurses, wird der
Aktienbezogene  Ruckzahlungsbetrag gemal  der
folgenden Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN
[Hochstbetrag; MAX ([jeweilige untere Barriere einfiigen];
Finaler Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs)

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(iii) gleich notiert hat wie oder hdher notiert hat als [jeweilige
Barriere einfiigen] % des Anfanglichen Aktienkurses,
wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag gemaf der
folgenden Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN
[Hochstbetrag; MAX ([jeweilige Barriere einfiigen]; Finaler
Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs)]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der offizielle Kurs der Aktie [zu jedem Zeitpunkt wahrend
der Beobachtungsperiode][an jedem Beobachtungstag] (bei
fortlaufender Beobachtung) niedriger notiert hat als [jeweilige
Barriere einfiigen] % des Anfanglichen Aktienkurses und
[mindestens einmal][der Finale Aktienkurs] unter der Barriere
notiert hat, wird der Aktienbezogene Rulckzahlungsbetrag gemaf
der folgenden Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * Finaler
Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(c) Falls der offizielle Kurs der Aktie [zu jedem Zeitpunkt wahrend
der Beobachtungsperiode][an jedem Beobachtungstag] (bei
fortlaufender Beobachtung) niedriger notiert hat als [jeweilige
Barriere einfiigen] % des Anfanglichen Aktienkurses und [zu
jedem Zeitpunkt][der Finale Aktienkurs] gleich oder Uber der
Barriere notiert hat, wird der Aktienbezogene Ruickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MAX (100 %;
Finaler Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs)

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]
[Fiir Discount Schuldverschreibungen einfiigen:
Ratio * MIN (Finaler Aktienkurs; Hochstbetrag)

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]
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[Fiir Outperformance Schuldverschreibungen mit
europdischer Barriere einfiigen:

(a) Falls der Finale Aktienkurs Uber der Barriere notiert [oder
dieser entspricht], wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100 % + MIN
(Hochstbetrag; Partizipationsfaktor * MAX (0; Finaler
Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs — 1))]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls Finale Aktienkurs unter der Barriere notiert [oder dieser
entspricht], wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemaf
der folgenden Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * Finaler
Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Fiir Outperformance Schuldverschreibungen mit
amerikanischer Barriere einfiigen:

(a) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu jedem Zeitpunkt wahrend
der Beobachtungsperiode (bei fortlaufender Beobachtung) uber
der Barriere notiert [oder dieser entsprochen] hat, wird der
Aktienbezogene Ruckzahlungsbetrag gemaR der folgenden
Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100 % + MIN
(Hochstbetrag,; Partizipationsfaktor * MAX (0; Finaler
Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs — 1))]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend der  Beobachtungsperiode  (bei  fortlaufender
Beobachtung) unter der Barriere notiert [oder dieser entsprochen]
hat, wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag gemaR der
folgenden Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN [1 +
Hochstbetrag,; Finaler Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Fiir Best Entry Schuldverschreibungen | mit europdischer
Barriere einfiigen:

(a) Falls der Finale Aktienkurs Uber der Barriere notiert [oder
dieser entspricht], wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100 % + MIN
(Hochstbetrag; Partizipationsfaktor * MAX ((Finaler
Aktienkurs — Bester Eingangs-Aktienkurs) / Bester Eingangs-
Aktienkurs); 0)]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der Finale Aktienkurs unter der Barriere notiert [oder
dieser entspricht], wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag
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gemal der folgenden Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * Finaler
Aktienkurs / Bester Eingangs-Aktienkurs

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Fiir Best Entry Schuldverschreibungen I mit amerikanischer
Barriere einfiigen:

(a) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu jedem Zeitpunkt wahrend
der Beobachtungsperiode (bei fortlaufender Beobachtung) uber
der Barriere notiert [oder dieser entsprochen] hat, wird der
Aktienbezogene Ruckzahlungsbetrag gemafR der folgenden
Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100 % + MIN
(Hochstbetragy; Partizipationsfaktor * MAX ((Finaler
Aktienkurs — Bester Eingangs-Aktienkurs) / Bester Eingangs-
Aktienkurs); 0)]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend der  Beobachtungsperiode  (bei  fortlaufender
Beobachtung) unter der Barriere notiert [oder dieser entsprochen]
hat, wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag gemaR der
folgenden Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN (1 +
Hochstbetrag,; Finaler Aktienkurs / Bester Eingangs-
Aktienkurs)

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Fiir Best Entry Schuldverschreibungen Il mit europaischer
Barriere einfiigen:

(a) Falls der Finale Aktienkurs Uber der Barriere notiert [oder
dieser entspricht], wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100 % + MIN
(Hochstbetrag; Partizipationsfaktor * MAX ((Finaler
Aktienkurs — Bester Eingangs-Aktienkurs) / Anfanglicher
Aktienkurs); 0)]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls Finale Aktienkurs unter der Barriere notiert [oder dieser
entspricht], wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag geman
der folgenden Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * Finaler
Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Fiir Best Entry Schuldverschreibungen Il mit amerikanischer
Barriere einfiigen:

(a) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu jedem Zeitpunkt wahrend
der Beobachtungsperiode (bei fortlaufender Beobachtung) Gber
der Barriere notiert [oder dieser entsprochen] hat, wird der
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Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag gemal der folgenden
Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100 % + MIN
(Hochstbetrag,; Partizipationsfaktor * MAX ((Finaler
Aktienkurs — Bester Eingangs-Aktienkurs) / Anfénglicher
Aktienkurs); 0)]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend  der  Beobachtungsperiode  (bei  fortlaufender
Beobachtung) unter der Barriere notiert [oder dieser entsprochen]
hat, wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag gemafy der
folgenden Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN (1 +
Hochstbetrag,; Finaler Aktienkurs / Anfénglicher Aktienkurs)

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Fiir Twin Win Schuldverschreibungen I mit amerikanischer
Barriere einfiigen:

(a) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu jedem Zeitpunkt wahrend
der Beobachtungsperiode (bei fortlaufender Beobachtung) ber
der Barriere notiert [oder dieser entsprochen] hat, wird der
Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemal der folgenden
Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100 % + MIN
[Hochstbetrag,; (Partizipationsfaktor; * MAX (Finaler
Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs — 1); 0)] + MIN

[Hochstbetrag,; Partizipationsfaktor, * MAX (1 — Finaler
Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs); 0]]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend  der  Beobachtungsperiode  (bei  fortlaufender
Beobachtung) unter der Barriere notiert [oder dieser entsprochen]
hat, wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag gemafl der
folgenden Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN
[Hochstbetrags; Finaler Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Fiir Twin Win Schuldverschreibungen | mit europaischer
Barriere einfiigen:

(a) Falls der Finale Aktienkurs Uber der Barriere notiert [oder
dieser entspricht], wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100 % + MIN
[Hochstbetrag,; (Partizipationsfaktor; * MAX (Finaler
Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs — 1); 0)] + MIN

[Hochstbetrag,; Partizipationsfaktor, * MAX (1 — Finaler
Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs); 0]]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]
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(b) Falls der Finale Aktienkurs unter der Barriere notiert [oder
dieser entspricht], wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * Finaler
Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Fiir Twin Win Schuldverschreibungen Il mit amerikanischer
Barriere einfiigen:

(a) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu jedem Zeitpunkt wahrend
der Beobachtungsperiode (bei fortlaufender Beobachtung) unter
der Oberen Barriere notiert und uber der Unteren Barriere notiert
hat, wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag gemafy der
folgenden Formel berrechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * ([Prozentsatz
einfiigen] % + (100 % * MAX [1 — Finaler Aktienkurs /
Anfanglicher Aktienkurs; Finaler Aktienkurs / Anfanglicher
Aktienkurs — 1]))

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend der  Beobachtungsperiode  (bei  fortlaufender
Beobachtung) Uber der Oberen Barriere notiert oder dieser
entsprochen hat oder unter der Unteren Barriere notiert oder
dieser  entsprochen hat, wird der  Aktienbezogene
Ruckzahlungsbetrag gemaf der folgenden Formel berechnet:

[Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [Prozentsatz
einfiigen] %

[Im Falle von Protection Schuldverschreibungen:

[Im Falle von Bonus Garant Schuldverschreibungen
einfiigen:

(a) Falls der Finale Aktienkurs; jeder Aktie;, Uber der
mafigeblichen Barriere notiert oder dieser entspricht, wird der
Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemal der folgenden
Formel berechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] *
[maBgebliches Bonus-Level einfiigen] %

(b) Falls der Finale Aktienkursg, von [Anzahl einfiigen] oder mehr
Aktien; Uber der maRgeblichen Barriere notiert oder dieser
entspricht, wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag geman
der folgenden Formel berechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] *
[maBgebliches Bonus-Level einfiigen] %

(c) Falls der Finale Aktienkursg von [Anzahl einfiigen] oder mehr
Aktieng unter der maligeblichen Barriere notiert, wird der
Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemal der folgenden
Formel berechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * 100 %
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[Im Fall von Shark Schuldverschreibungen einfiigen:

(a) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu jedem Zeitpunkt wahrend
der Beobachtungsperiode (bei fortlaufender Beobachtung) unter
der Barriere notiert [oder dieser entsprochen] hat, wird der
Aktienbezogene Ruckzahlungsbetrag gemaR der folgenden
Formel berechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MAX (100 % +
Partizipationsfaktor * MAX (0; Finaler Aktienkurs /
Anfanglicher Aktienkurs — 1))

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend  der  Beobachtungsperiode  (bei  fortlaufender
Beobachtung) tber der Barriere notiert [oder dieser entsprochen]
hat, wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemall der
folgenden Formel berechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [Prozentsatz
einfiigen] %.]

[Im Fall von Reverse Shark Schuldverschreibungen einfiigen:

(a) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu jedem Zeitpunkt wahrend
der Beobachtungsperiode (bei fortlaufender Beobachtung) lber
der Barriere notiert [oder dieser entsprochen] hat, wird der
Aktienbezogene Ruckzahlungsbetrag gemaR der folgenden
Formel berechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * (100 % +
Partizipationsfaktor * MAX (1 — Finaler Aktienkurs /
Anfanglicher Aktienkurs; 0))

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend  der  Beobachtungsperiode  (bei  fortlaufender
Beobachtung) unter der Barriere notiert [oder dieser entsprochen]
hat, wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag gemaR der
folgenden Formel berechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [Prozentsatz
einfiigen] %.]

[Im Fall von All Time High Schuldverschreibungen einfiigen:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN
[Hochstbetrag; (Hochster Aktienkurs * Partizipationsfaktor) /
Anfanglicher Aktienkurs]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]
[Im Fall von Kapitalschutz-Schuldverschreibungen einfiigen:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MAX
(Mindestbetrag; Korb-Entwicklung)

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

[Im Fall von Kapitalschutz-Schuldverschreibungen (auch mit
Asianing) einfiigen:
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[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] *
[Kapitalschutz-Level + MIN (Hochsbetrag; Partizipationsfaktor
* MAX (Finaler Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs —
Ausiibungspreis; Mindestbetrag))]]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

[Im Fall von Kapitalschutz-Schuldverschreibungen auf einen
Korb einfiigen:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] *
[Kapitalschutz-Level + MIN (Hochsbetrag; Partizipationsfaktor
* MAX (Korb-Entwicklung; Mindestbetrag))]]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

[Im Fall von Kapitalschutz-Schuldverschreibungen auf einen
Korb mit individuellen Mindestbetrdgen einfiigen:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] *
[Kapitalschutz-Level + Partizipationsfaktor * MAX (Korb-
Entwicklung; Mindestbetrag)]]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

[Im Fall von eingeschrénkten Kapitalschutz-
Schuldverschreibungen einfiigen:

(a) Falls der Finale Aktienkurs Gber dem Anfanglichen Aktienkurs
notiert [oder diesem entspricht], wird der Aktienbezogene
Rickzahlungsbetrag gemaR der folgenden Formel berechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100 % + MIN
(Hochstbetrag; Partizipationsfaktor * MAX (Mindestbetrag;
Finaler Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs — 1))]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der Finale Aktienkurs unter dem Anfanglichen Aktienkurs
notiert [oder diesem entspricht], wird der Aktienbezogene
Ruckzahlungsbetrag gemaf der folgenden Formel berechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] *
Kapitalschutz-Level

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Im Fall von Digital Schuldverschreibungen mit européaischer
Barriere einfiigen:

(a) Falls der Finale Aktienkurs Uber der Barriere notiert [oder
dieser entspricht], wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100 % + MIN
(Hochstbetrag; Partizipationsfaktor * MAX (Mindestbetrag;
(Finaler Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs) — 1))]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der Finale Aktienkurs unter der Barriere notiert [oder
dieser entspricht], wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * Finaler
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Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs
[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Im Fall von Digital Schuldverschreibungen mit
amerikanischer Barriere einfiigen:

(a) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu jedem Zeitpunkt wahrend
der Beobachtungsperiode (bei fortlaufender Beobachtung) lber
der Barriere notiert [oder dieser entsprochen] hat, wird der
Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemal der folgenden
Formel berrechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100 % + MIN
(Hochstbetrag,; Partizipationsfaktor * MAX (Mindestbetrag;
Finaler Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs — 1))]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der offizielle Kurs der Aktie zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend  der  Beobachtungsperiode (bei  fortlaufender
Beobachtung) unter der Barriere notiert [oder dieser entsprochen]
hat, wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemafly der
folgenden Formel berrechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN [1 +
Hochstbetrag,; Finaler Aktienkurs / Anfanglicher Aktienkurs]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Im Fall von Worst-of Digital Schuldverschreibungen mit
europdischer Barriere einfiigen:

(a) Falls der Finale Aktienkurs aller Aktien Uber der Barriere notiert
[oder dieser  entspricht], wird der  Aktienbezogene
Ruckzahlungsbetrag gemal der folgenden Formel berrechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100 % + MIN
(Hochstbetrag; Partizipationsfaktor * MAX (Mindestbetrag;
Finaler Aktienkurs der Aktie mit der schlechtesten
Entwicklung / Anfanglicher Aktienkurs der Aktie mit der
schlechtesten Entwicklung - 1))]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der Finale Aktienkurs von mindestens einer Aktie unter
der Barriere notiert [oder dieser entspricht], wird der
Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemalR der folgenden
Formel berrechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * Finaler
Aktienkurs der Aktie mit der schlechtesten Entwicklung /
Anfanglicher Aktienkurs der Aktie mit der schlechtesten

Entwicklung]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Im Fall von Worst-of Digital Schuldverschreibungen mit
amerikanischer Barriere einfiigen:

(a) Falls der offizielle Kurs aller Aktien zu jedem Zeitpunkt
wahrend  der  Beobachtungsperiode  (bei  fortlaufender
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Beobachtung) tber der Barriere notiert [oder dieser entsprochen]
hat, wird der Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag gemaR der
folgenden Formel berrechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100 % + MIN
(Hochstbetrag,; Partizipationsfaktor * MAX (Mindestbetrag;
Finaler Aktienkurs der Aktie mit der schlechtesten
Entwicklung / Anfénglicher Aktienkurs der Aktie mit der
schlechtesten Entwicklung - 1))]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der offizielle Kurs von mindestens einer Aktie zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Beobachtungsperiode (bei
fortlaufender Beobachtung) unter der Barriere notiert [oder dieser
entsprochen] hat, wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN [1 +
Hochstbetrag,; Finaler Aktienkurs der Aktie mit der
schlechtesten Entwicklung / Anfanglicher Aktienkurs der
Aktie mit der schlechtesten Entwicklung]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Im Fall von Worst-of Digital Schuldverschreibungen mit
vierteljahrlicher Beobachtung einfiigen:

(@) Falls der offizielle Kurs aller Aktien an samtlichen
Beobachtungstagen wahrend der Beobachtungsperiode (bei
fortlaufender Beobachtung) Uber der Barriere notiert [oder dieser
entsprochen] hat, wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100 % + MIN
(Hochstbetrag,; Partizipationsfaktor * MAX (Mindestbetrag;
Finaler Aktienkurs der Aktie mit der schlechtesten
Entwicklung / Anfénglicher Aktienkurs der Aktie mit der
schlechtesten Entwicklung — 1))]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der offizielle Kurs von mindestens einer Aktie an
mindestens einem Beobachtungstag wahrend der
Beobachtungsperiode (bei fortlaufender Beobachtung) unter der
Barriere notiert [oder dieser entsprochen] hat, wird der
Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemal der folgenden
Formel berrechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN [1 +
Hochstbetrag,; Finaler Aktienkurs der Aktie mit der
schlechtesten Entwicklung / Anfanglicher Aktienkurs der
Aktie mit der schlechtesten Entwicklung]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Im Fall von Best-of Digital Schuldverschreibungen mit
europdischer Barriere einfiigen:

(a) Falls der Finale Aktienkurs mindestens einer Aktie ber der
Barriere notiert [oder dieser entspricht], wird der Aktienbezogene
Ruckzahlungsbetrag gemalR der folgenden Formel berrechnet:
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[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100 % + MIN
(Hochstbetrag; Partizipationsfaktor * MAX (Mindestbetrag;
Finaler Aktienkurs der Aktie mit der besten Entwicklung /

Anfanglicher Aktienkurs der Aktie mit der besten Entwicklung

-1
[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der Finale Aktienkurs aller Aktien unter der Barriere
notiert [oder dieser entspricht], wird der Aktienbezogene
Ruckzahlungsbetrag gemal der folgenden Formel berrechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * Finaler
Aktienkurs der Aktie mit der besten Entwicklung /
Anfanglicher Aktienkurs der Aktie mit der besten Entwicklung

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Im Fall von Best-of Digital Schuldverschreibungen mit
amerikanischer Barriere einfiigen:

(a) Falls der offizielle Kurs von mindestens einer Aktie zu jedem
Zeitpunkt wahrend der Beobachtungsperiode (bei fortlaufender
Beobachtung) tber der Barriere notiert [oder dieser entsprochen]
hat, wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemall der
folgenden Formel berrechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100 % + MIN
(Hochstbetrag,; Partizipationsfaktor * MAX (Mindestbetrag;
Finaler Aktienkurs der Aktie mit der besten Entwicklung /
Anfanglicher Aktienkurs der Aktie mit der besten Entwicklung

-1)]
[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der offizielle Kurs aller Aktien zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend  der  Beobachtungsperiode (bei  fortlaufender
Beobachtung) unter der Barriere notiert [oder dieser entsprochen]
hat, wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag gemafy der
folgenden Formel berrechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN [1 +
Hochstbetrag,; Finaler Aktienkurs der Aktie mit der besten
Entwicklung / Anfanglicher Aktienkurs der Aktie mit der
besten Entwicklung]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Im Fall von Best-of Digital Schuldverschreibungen mit
vierteljahrlicher Beobachtung einfiigen:

(a) Falls der offizielle Kurs von mindestens einer Aktie an
samtlichen Beobachtungstagen wahrend der
Beobachtungsperiode (bei fortlaufender Beobachtung) Uber der
Barriere notiert [oder dieser entsprochen] hat, wird der
Aktienbezogene Ruckzahlungsbetrag gemafR der folgenden
Formel berrechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * [100 % + MIN
(Hochstbetrag,; Partizipationsfaktor * MAX (Mindestbetrag;
Finaler Aktienkurs der Aktie mit der besten Entwicklung /
Anfanglicher Aktienkurs der Aktie mit der besten Entwicklung
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-l
[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]

(b) Falls der offizielle Kurs aller Aktien an mindestens einem
Beobachtungstag wahrend der Beobachtungsperiode (bei
fortlaufender Beobachtung) unter der Barriere notiert [oder dieser
entsprochen] hat, wird der Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag
gemal der folgenden Formel berrechnet:

[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] * MIN [1 +
Hochstbetrag,; Finaler Aktienkurs der Aktie mit der besten
Entwicklung / Anféanglicher Aktienkurs der Aktie mit der
besten Entwicklung]

[dies entspricht [Beschreibung der Formel einfiigen].]]

[Falls die Wahrung der Aktie von der Wahrung der
Schuldverschreibung abweicht und die Schuldverschreibung
keine Quanto Schuldverschreibung ist, einfiigen:

Falls die Wahrung sich von der Wahrung der [jeweiligen] Aktie
unterscheidet (die "[Jeweilige] Wéahrung der Aktie", wird der
Aktienbezogene Rickzahlungsbetrag auf der Grundlage des
Wechselkurses in die Wahrung umgerechnet.]

['Hochster Aktienkurs" [den hochsten offiziellen Kurs der Aktie
(bei fortlaufender Beobachtung) wahrend der
Beobachtungsperiode][den hdchsten offiziellen Schlusskurs der
Aktie an irgendeinem Beobachtungstag] bezeichnet.]

['Durchschnittsbewertungs-Tag" [Datum einfiigen] bedeutet.]

['Barriere" einen Wert von [e] % des Anfanglichen Aktienkurses
bezeichnet.]

['Barriere;y" einen Wert von [e]% des malgeblichen
Anfanglichen Aktienkurses, bezeichnet.]

['Barriere"” einen Wert von [e] % des Besten Eingangs-
Aktienkurses bezeichnet.]

[‘Barriere,” [e] bezeichnet.]
[‘Barriere,” [#] bezeichnet.]

[*]

['Korbentwicklung" ZV\/I * Finalen Aktienkursg / Anfanglichen
i=1

Aktienkurs, bezeichnet.]

[o]

["Korbentwicklung" Z:V\/I * Finalen Aktienkursg, / Anfanglichen
=

Aktienkurs) — Ausiibungg, bezeichnet.]

[*]
['Korbentwicklung" ZVVI* [MIN (Finaler Aktienkursg /
i=I
Anfanglicher  Aktienkurs;, —  Austbungg,  Hochstbetrag)
bezeichnet.]
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[‘Korbentwicklung”  Finaler  Aktienkurs; /  Anféanglicher
Aktienkurs, bezeichnet]

['Besten Eingangs-Aktienkurs" den niedrigsten offiziellen
Schlusspreis der Aktie wahrend der Beobachtungsperiode
bezeichnet.]

['Aktie mit der besten Entwicklung" die Aktie; mit der besten
Entwicklung bezeichnet, basierend auf der folgenden Formel:
Finaler Aktienkurs, / Anfanglicher Aktienkursg. Sofern es mehr als
eine Aktie;, mit der besten Entwicklung gibt, wird die
Berechnungsstelle in ihrem freien Ermessen die Aktie mit der
besten Entwicklung bestimmen.]

['Bonus Referenzkurs" [e] bezeichnet.]
['Ausiibungspreis" [Prozentsatz einfiigen] % bezeichnet.]

['Barbruchteil" einen Betrag fir [jede Schuldverschreibung]
[iledes Zertifikat] bezeichnet, der von der Berechnungsstelle in
Ubereinstimmung mit folgender Formel berechnet wird:

Bruchteilbetrag * Finaler Aktienkurs [der Aktie mit der
schlechtesten Entwicklung] [der Aktie mit der besten
Entwicklung], wobei das Ergebnis auf [die nachsten zwei Stellen
der [Jeweilige] Wahrung der Aktie] [den nachsten Cent]
abgerundet wird.

['Hochstbetrag" [e] bezeichnet.]
['Héchstbetrag;)" [e] bezeichnet.]
['Hochstbetrag," [e] bezeichnet.]
['Hochstbetrag," [e] bezeichnet.]
['Hochstbetrag;" [e] bezeichnet.]
['Kapitalschutz-Level" [e] bezeichnet.]

['Finaler Aktienkurs" den offiziellen Schlusskurs der Aktie am
[Datum einfiigen] bezeichnet.]

['Finaler Aktienkursg" den offiziellen Schlusskurs der Aktieg am
[Datum einfiigen] bezeichnet.]

['Finaler Aktienkurs" das arithmetische Mittel der offiziellen
Schlusskurse der Aktie an den Durschnittsbewertungs-Tagen
bezeichnet.]

['Finaler Aktienkurs;" das arithmetische Mittel der offiziellen
Schlusskurse der mafRgeblichen Aktie) an den
Durschnittsbewertungs-Tagen bezeichnet.]

['Mindestbetrag" [e¢] bezeichnet.]

['Anfanglicher Aktienkurs" den offiziellen Schlusskurs der
jeweiligen Aktie am [Datum einfiigen] bezeichnet.]

['Anfanglicher Aktienkurs" den offiziellen Schlusskurs der
Aktie; am [Datum einfiigen] bezeichnet.]

['Untere Barriere" einen Wert von [e] % des Anfanglichen
Aktienkurses bezeichnet.]
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['Physische Lieferung" bedeutet, dass die Emittentin die Anzahl
von Aktien physisch liefern wird.

Wobei:

"Anzahl von Aktien" in Bezug auf die Aktien die nach der
folgenden Formel bestimmte Anzahl bedeutet:

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] | Anfanglicher
Aktienkurs]

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] /
Barriere]

[[festgelegte Stiickelung/Nennbetrag einfiigen] / Anfanglicher
Aktienkurs; der Aktie mit der schlechtesten Entwicklung]

Wobei das Ergebnis auf den nachsten ganzen Anteil abgerundet
wird, wie von der jeweiligen Borse zu Handelszwecken erlaubt,
und ein  etwaiger verbleibender Bruchteilbetrag (der
"Bruchteilbetrag") nicht physisch geliefert wird.]

['Beobachtungstag” [jeden [Datum einfiigen]] [den letzten
geplanten Handelstag eines jeden Monats] wahrend der
Beobachtungsperiode bezeichnet.]

[‘Beobachtungstag” [jeden [einfiigen] Kalendertag eines
Monats][Datum einfiigen][vom [Datum einfiigen]
(einschlieflich)  bis [Datum einfiigen] (einschlief3lich)],
bezeichnet.]

['Beobachtungsperiode" [jeden PlanmaRigen Handelstag
wahrend] [dem] [den] Zeitraum vom [Datum einfiigen]
(ausschlieflich) bis zum [Datum einfiigen] (einschlief3lich)
bezeichnet.]

['Partizipationsfaktor" [e] bezeichnet.]
['Partizipationsfaktor," [e] % bezeichnet.]
['Partizipationsfaktor," [e] % bezeichnet.]
['Ratio" [e] bezeichnet.]

"Aktienkurs" den offiziellen Schlusskurs der Aktie am jeweiligen
Aktien-Bewertungstag bezeichnet.]

"Aktien-Ratio" [e] bezeichnet.
['Ausiibung)" [Prozentsatz einfiigen] % bezeichnet.]
['Ausiibungspreis" [e] bezeichnet.]

['Obere Barriere" einen Wert von [e] % des Anfanglichen
Aktienkurses bezeichnet.]

['Aktie mit der schlechtesten Entwicklung" die Aktie; mit der
schlechtesten Entwicklung bezeichnet, basierend auf der
folgenden Formel: Finaler Aktienkurs; / Anfanglicher Aktienkurs.
Sofern es mehr als eine Aktie mit der schlechtesten Entwicklung
gibt, wird die Berechnungsstelle in ihrem freien Ermessen die
Aktie mit der schlechtesten Entwicklung bestimmen.]

['Aktie" bezeichnet die Aktie, die in der nachfolgenden Tabelle in
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der Spalte "Aktie" dargestellt ist:

[il | Aktie | [Wgl | ISIN | [Wé&hrung] Bloomberg/ Borse

Borse

Reuters Verbundene

[Nicht anwendbar. Fir die [Schuldverschreibungen][Zertifikate]
gibt es keinen Ausibrungspreis oder endgiiltigen Referenzpreis.]

[Der offizielle Schlusskurs der Aktie(n) am Finalen Aktien-
Bewertungstag.]

Eine Aktie ist eine unteilbare Einheit von Kapital in einem
Unternehmen und verbrieft bestimmte Rechte der Aktionare, wie
z.B. das Recht zur Abstimmung und das Recht auf
Dividendenzahlung.

Informationen Uber die zugrundeliegende(n) Aktie(n) ist erhaltlich
unter [e]. Die Glaubiger der [Schuldverschreibungen][Zertifikate]
verfigen nicht Uber Aktionarsrechte, es sei denn die Rickzahlung
der Schuldverschreibungen erfolgt durch Lieferung der
zugrundeliegenden Aktie(n).

Fir die [Schuldverschreibungen][Zertifikate], die unter diesem
Programm begeben werden, kann ein Antrag auf Zulassung an der
Frankfurter Wertpapierbdrse, der Luxemburger Wertpapierbdrse
(Bourse de Luxembourg) oder der Baden-Wirttembergischen
Borse (Stuttgart) fur die Zulassung zum Handel im regulierten
Markt gestellt werden.

Es gibt verschiedene Faktoren, die das Vermdgen der Emittentin
[und der Garantin], ihre Verpflichtungen unter den gemal des
Programms begebenen [Schuldverschreibungen][Zertifikate] zu
erfillen [und das Vermodgen der Garantin, ihre Verpflichtungen
unter der Garantie zu erfillen,] einschranken.

[MSIP

Die grundséatzlichen Risiken hinsichtlich Morgan Stanley stellen
auch die grundséatzlichen Risiken hinsichtliche MSIP dar, entweder
auf der Ebene als eigenstandige Gesellschaften oder auf der
Ebene als Mitglied der Morgan Stanley Gruppe.

Risiken, die hinsichtlich MSIP spezifisch sind umfassen die
folgenden Risiken:

° die Existenz von wesentlichen internen Beziehungen
zwischen MSIP und anderen Gesellschaften der Morgan
Stanley Gruppe; und

° [Schuldverschreibungen][Zertifikate] die von MSIP
begeben werden, sind nicht Gegenstand einer Garantie

Entfernen, sofern die Schulverschreibungen mit einer Stiickelung von weniger als EUR 100.000 oder dem
entsprechenden Gegenwert in anderen Wahrung begeben werden.
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von Morgan Stanley.]
[MSBV

Die grundsatzlichen Risiken hinsichtlich Morgan Stanley stellen
auch die grundsatzlichen Risiken hinsichtliche MSBV dar,
entweder auf der Ebene als eigenstandige Gesellschaften oder auf
der Ebene als Mitglied der Morgan Stanley Gruppe.

Risiken, die hinsichtlich MSBV spezifisch sind umfassen die
folgenden Risiken:

° das Vermogen von MSBV, seine Verpflichtungen zu
erfullen hangt davon ab, inwieweit Morgan Stanley seine
Verpflichtungen gegeniiber MSBYV erfillt; und

° Risiken im Zusammenhang mit nsolvenzverfahren in den
Niederlanden.]

Morgan Stanley

Risiken, die im Zusammenhang mit den Aktivitdtren von Morgan
Stanley stehen, umfassen die folgenden:

° Liquiditats- und Fundingrisiko: das Risiko, das Morgan
Stanley nicht in der Lage ist, ihre Tatigkeit zu finanzieren,
da sie keinen Zugang zum Kapitalmarkt findet oder ihr
Vermdgen nicht liquidieren kann;

° Marktrisiko: das Risiko, das darin besteht, dass
Veranderungen im Stand eines oder mehrerer
Marktpreise, Raten, Indizes, implizite Volatilitat (die
Preisvolatililtat eines Basiswertinstruments, welches von
Optionspreisen zugerechnet wird), Korrelationen oder
anderen Marktfaktoren, wie Marktliquiditdt, kann zu
Verlusten bei einer Position oder einem Portfolio fiihren;

° Kreditrisiko: das Risiko von Verlusten aufgrund des
Ausfalls des Darlehensnehmers oder der Gegenpartei,
wenn ein Darlehensnehmer, Schulder oder die
Gegenpartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommt;

° Operationelles Risiko: das Risiko von finanziellen oder
anderen Verlusten oder dem Schaden der Reputation der
Firma aufgrund nicht sachgerechten oder
fehlgeschlagenen internen  Prozessen, Menschen,
Resourcen, Systemen oder von anderen internen oder
externen Ereignissen;

° Rechts-, regulatorisches und Compliance Risiko: das
Risiko von Ordnungsgeldern, Strafzahlungen,
Verurteilungen, Schadenersatzzahlungen und/oder

Vergleichen im Zusammenhang mit regulatorischen oder
rechtlichen Verfahren aufgrund der Nichterfillung
anwendbarer rechtlicher oder regulatorischer
Anforderungen und Standards oder Prozessen;

° Risikomanagement: Die Absicherungsstrategien von
Morgan Stanley und anderes Risikomanagementtechniken
konnten nicht in einem zureichenden Malte gegen die
Risiken aller Marktumfelder oder gegen alle Typen von
Risiken ausreichend absichern;
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° Risiken aus dem Wettbewerbsumfeld: Morgan Stanley ist
einem starken Wettbewerb durch andere
Finanzdienstleister ausgesetzt, was zu Preiskampfen
fihren koénnte und dadurch substantielle und nachteilig
den Umsatz und die Profitabilitat beeinflussen kann;

° Internationale Risiken: Morgan Stanley ist Gegenstand von
zahlrecihen politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen,
operationellen, Franchise und anderen Risiken aufgrund
der internationalen Téatigkeit die das Geschéaft von Morgan
Stanley in unterschiedlicher Weise negativ beeinflussen
kénnen;

° Risiken von Akquisitionen und Joint Ventures: Morgan
Stanley konnte es nicht gelingen, den angenommenen
Wert von Akquisitionen, Joint Ventures,
Minderheitenbeteiligungen und strategischen Allianzen zu
heben.

Potentielle Investoren  werden  ausdriicklich darauf
hingewiesen, dass eine Anlage in die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] finanzielle Risiken in
sich birgt, die, sollten sie eintreten, zu einem Wertverlust der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] fiihren konnen.
Potentielle Investoren miissen bereit sein, einen Totalverlust
des von ihnen in die [Schuldverschreibungen][Zertifikate]
investierten Geldes zu erleiden.

Eine Anlage in die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] birgt
Risiken, die je nach Ausfihrung und Art oder Struktur der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] variieren. Eine Anlage in die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] ist nur flir potentielle
Investoren geeignet, die (i) Uber die erforderlichen Kenntnisse und
Erfahrungen im Finanz- und Geschéaftswesen verfigen, um die
Vorteile und Risiken einer Anlage in die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] und die Informationen, die im
Basisprospekt oder anderen mallgeblichen Zusatzdokumenten
enthalten oder durch Verweis aufgenommen werden, einschatzen
zu koénnen, (ii) Uber Zugang zu und Kenntnis von angemessenen
Analyseinstrumenten zur Bewertung dieser Vorteile und Risiken
vor dem Hintergrund der individuellen Finanzlage des Anlegers
sowie zur Einschatzung der Auswirkungen einer Anlage in die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] auf das Gesamtportfolio des
potentiellen Investors verfligen, (iii) die Bedingungen der jeweiligen
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] ganzlich verstanden haben
und mit dem Verhalten der jeweiligen Basiswerte und
Finanzmarkte vertraut sind, (iv) das wirtschaftliche Risiko einer
Anlage in die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] bis zu deren
Falligkeit tragen kdnnen und (v) zur Kenntnis nehmen, dass eine
Veraulerung der [Schuldverschreibungen][Zertifikate] Uber einen
erheblichen Zeitraum, sogar bis zur Falligkeit, eventuell nicht
moglich ist.

Das Zinsrisiko ist eines der zentralen Risiken verzinster
[Schuldverschreibungen][Zertifikate]. Das Zinsniveau an den Geld-
und Kapitalmarkten kann taglichen Schwankungen unterliegen,
wodurch sich der Wert der [Schuldverschreibungen][Zertifikate]
taglich verandern kann. Das Zinsrisiko resultiert aus der
Unsicherheit im Hinblick auf die kinftige Entwicklung des
Marktzinsniveaus. Im  Allgemeinen  verstarken sich die
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Auswirkungen dieses Risikos mit steigendem Marktzins.

Jede Person, die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] kaulft,
verlasst sich auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin [und der
Garantin] und hat keine Rechte gegen eine andere Person.
Glaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin [und die
Garantin] Zins- und/oder Tilgungszahlungen, zu denen die
Emittentin [und die Garantin] im Zusammenhang mit den
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] verpflichtet sind, teilweise
oder vollumfanglich nicht leisten kann. Je schlechter die Bonitat
der Emittentin [und der Garantin], desto hoher ist das Verlustrisiko.

Zu den Faktoren, die eine Kredit-Spanne beeinflussen, zahlen
unter anderem die Bonitdt und das Rating der Emittentin, die
Ausfallwahrscheinlichkeit, die Realisierungsquote, die Restlaufzeit
[der Schuldverschreibung][des Zertifikats] und Verbindlichkeiten,
die sich aus Sicherheitsleistungen oder Garantien, Birgschaften
und Erklarungen in Bezug auf vorrangige Zahlungen oder
Nachrangigkeit ergeben. Die Liquiditatslage, das allgemeine
Zinsniveau, konjunkturelle Entwicklungen und die Wahrung, auf
die der jeweilige Schuldtitel lautet, kénnen sich ebenfalls positiv
oder negativ auswirken.

Fir Glaubiger besteht das Risiko einer Ausweitung der Kredit-
Spanne der Emittentin [und der Garantin], die einen Kursriickgang
der [Schuldverschreibungen][Zertifikate] zur Folge hat.

Ein Rating der [Schuldverschreibungen][Zertifikate], falls dieses
vorhanden ist, spiegelt moglicherweise nicht samtliche Risiken
einer Anlage in die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] wider.
Ebenso konnen Ratings ausgesetzt, herabgestuft oder
zurickgezogen werden. Das Aussetzen, Herabstufen oder die
Ricknahme eines Ratings kdnnen den Marktwert und den Kurs
der [Schuldverschreibungen][Zertifikate] beeintrachtigen. Ein
Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] dar und kann von der Rating-
Agentur jederzeit korrigiert oder zurtickgezogen werden.

Fir die Glaubiger bestehen Risiken in Zusammenhang mit der
Wiederanlage liquider Mittel, die aus [einer
Schuldverschreibung][einem Zertifikat] freigesetzt werden. Der
Ertrag, den der Glaubiger aus [einer Schuldverschreibung][einem
Zertifikat] erhalt, hangt nicht nur von dem Kurs und der
Nominalverzinsung [der Schuldverschreibung][des Zertifikats] ab,
sondern auch davon, ob die wahrend der Laufzeit [der
Schuldverschreibung][des Zertifikats] generierten Zinsen zu einem
gleich  hohen oder hoéheren Zinssatz als dem [der
Schuldverschreibung][des Zertifikats] wiederangelegt werden
konnen. Das Risiko, dass der allgemeine Marktzins wahrend der
Laufzeit [der Schuldverschreibung][des Zertifikats] unter den
Zinssatz [der Schuldverschreibung][des Zertifikats] fallt, wird als
Wiederanlagerisiko bezeichnet. Das Ausmald des
Wiederanlagerisikos hangt von den besonderen Merkmalen [der
jeweiligen Schuldverschreibung][des jeweiligen Zertifikats] ab.

Im Allgemeinen generieren [Schuldverschreibungen][Zertifikate]
einen bestimmten Cashflow. Die Endgultigen Bedingungen der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] enthalten Angaben zu den
Zahlungsbedingungen, Zahlungsterminen und der Hoéhe der
jeweiligen Zins- und/oder Tilgungsbetrage. Treten die vereinbarten
Bedingungen nicht ein, so kénnen die tatsachlichen Cashflows von
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den erwarteten Cashflows abweichen.

Konkret spiegelt sich das Cashflow-Risiko darin wider, dass die
Emittentin [und die Garantin] moglicherweise Zins- oder
Tilgungszahlungen in Bezug auf die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] teilweise oder vollumfanglich
nicht leisten kdnnen.

Das Inflationsrisiko besteht in dem Risiko einer Kkinftigen
Verringerung des Geldwertes. Die reale Rendite einer Anlage wird
durch Inflation geschmalert. Je hoher die Inflationsrate, desto
niedriger die reale Rendite [einer Schuldverschreibung][eines
Zertifikats]. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder
Ubersteigt sie diese, ist die reale Rendite null oder gar negativ.

Finanziert ein Glaubiger den Erwerb von
[Schuldverschreibungen][Zertifikaten] Uber ein Darlehen und
kommt es in Bezug auf die [Schuldverschreibungen][Zertifikate]
zu einem Zahlungsausfall oder sinkt der Kurs stark, so muss der
Glaubiger nicht nur den moglichen Verlust seines Anlagebetrages
tragen, sondern auch das Darlehen und die darauf anfallenden
Zinsen zurickzahlen. Durch ein Darlehen steigt das Verlustrisiko
erheblich. Potentielle Investoren sollten nicht davon ausgehen,
dass sie die Tilgung des Darlehens oder die Zahlung der darauf
anfallenden Zinsen aus den Gewinnen einer Transaktion
bestreiten kdnnen. Vielmehr sollten potentielle Investoren, bevor
sie eine Anlage tatigen, ihre Finanzlage dahingehend prifen, ob
sie zur Zahlung der Darlehenszinsen und zur Tilgung des
Darlehens in der Lage sind, und sich bewusst machen, dass sie
moglicherweise keine Gewinne erzielen, sondern Verluste
erleiden.

Die Emittentin kann Vertriebsstellenvertrage mit verschiedenen
Finanzinstituten und anderen Zwischenhandlern, wie von der
Emittentin festgelegt (jeweils eine “Vertriebsstelle”), abschlief3en.
Jede Vertriebsstelle wird dabei vereinbaren, die
Schuldverschreibungen zu einem Preis, vorbehaltlich der Erflllung
bestimmter Bedingungen, zu zeichnen, welcher unter dem
Emissionspreis liegt. Dabei kann an die Vertriebsstelle hinsichtlich
aller bis zum Falligkeitstag ausstehenden
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] eine regelmaRige Gebdbhr,
deren Hohe von der Emittentin festgelegt wird, gezahlt werden.
Die Hohe dieser Gebuihr kann von Zeit zu Zeit variieren.

Beim Kauf oder Verkauf von [Schuldverschreibungen][Zertifikaten]
fallen neben dem  Kauf- oder Verkaufspreis [der

Schuldverschreibung][des Zertifikats] unterschiedliche
Nebenkosten (u.a. Transaktionsgebuhren und Provisionen) an.
Diese Nebenkosten kénnen die Ertrage aus

[Schuldverschreibungen][Zertifikaten] erheblich mindern oder gar
aufzehren. Im Allgemeinen berechnen Kreditinstitute Provisionen,
die in Abhangigkeit von dem Wert der Order entweder als feste
Mindestprovision oder als eine anteilige Provision erhoben werden.
Sofern weitere — inlandische oder auslandische — Parteien an der
Ausfihrung der Order beteiligt sind, wie etwa inlandische Handler
oder Broker an auslandischen Markten, konnen Glaubiger dartiber
hinaus Courtagen, Provisionen und sonstige Gebuhren dieser
Parteien (Fremdkosten) belastet werden.

Die Endgultigen Bedingungen der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] unterliegen deutschem Recht.
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Es kann jedoch keine Aussage uber die Auswirkungen eventueller
Gerichtsentscheidungen oder Anderungen eines Gesetzes in
Deutschland (oder des in Deutschland anwendbaren Rechts) oder
der Verwaltungspraxis in Deutschland nach dem Datum dieses
Basisprospekts getroffen werden.

Mdégliche Interessenkonflikte kdénnen sich zwischen der
Festlegungsstelle und den Glaubigern ergeben, insbesondere
hinsichtlich bestimmter im Ermessen der Festlegungsstelle
liegender Bestimmungen und Entscheidungen, die diese nach
MaRgabe der Emissionsbedingungen der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] zu treffen hat und die
Zinszahlungsbetrdge oder den  Rickzahlungsbetrag der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] beeinflussen kénnen.

Glaubiger von [Schuldverschreibungen][Zertifikaten], die in einer
Wahrung begeben werden, die fur den Glaubiger fremd ist, oder
die eine Aktie als Basiswert haben, die in einer fremden Wahrung
notiert, sind dem Risiko von Schwankungen von Wechselkursen
ausgesetzt, die die Rendite und/oder den Rickzahlungsbetrag der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] beeinflussen.

Potentielle Investoren sollten sich vergegenwartigen, dass sie
gegebenenfalls verpflichtet sind, Steuern oder andere Gebihren
oder Abgaben nach Mafligabe der Rechtsordnung und Praktiken
desjenigen Landes zu zahlen, in das die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] Ubertragen werden oder
moglicherweise auch nach MaRgabe anderer Rechtsordnungen. In
einigen Rechtsordnungen kann es zudem an offiziellen

Stellungnahmen der Finanzbehoérden oder
Gerichtsentscheidungen in Bezug auf innovative
Finanzinstrumente wie den hiermit angebotenen
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] fehlen. Potentiellen

Investoren wird daher geraten, sich nicht auf die in diesem
Basisprospekt und/oder in den Endgiltigen Bedingungen
enthaltene summarische Darstellung der Steuersituation zu
verlassen, sondern sich in Bezug auf ihre individuelle
Steuersituation hinsichtlich des Kaufs, des Verkaufs und der
Riickzahlung der [Schuldverschreibungen][Zertifikate] von ihrem
eigenen Steuerberater beraten zu lassen. Nur diese Berater sind in
der Lage, die individuelle Situation des potentiellen Investors
angemessen einzuschatzen. Die zuvor beschriebene individuelle
steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen hinsichtlich
eines potentiellen Investors kann einen negativen Einfluss auf die
Ertrage, die ein potentieller Investor beziglich der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] erhalten kann, haben.

Sollten, gemaR der gegenwartig verdffentlichten Richtlinien und
Hinweise, [Schuldverschreibungen][Zertifikate] (i) begeben werden
(a) nach dem spateren vom 31. Dezember 2013 und dem Tag, der
6 Monate nach dem Tag liegt, an dem endglltige U.S. Treasury
Verordnungen den  Begriff ,auslandische durchgeleitete
Zahlungen” definieren (der “Stichtag”), oder (b) begeben werden
vor dem Stichtag, sofern die [Schuldverschreibungen][Zertifikate]
im Sinne des US-Einkommenssteuerrechts nach dem Stichtag
erheblich verandert werden oder (ii) als Eigenkapital fir U.S.
Steuerzwecke eingestuft werden, dann konnen (nach den
Abschnitten 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von
1986 oder gemal vergleichbaren Regelungen, die eine
zwischenstaatliche Abstimmung dazu umsetzten (“FATCA”)) die
Emittentin oder andere Finanzinstitute, Uiber die Zahlungen auf die
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[Schuldverschreibungen][Zertifikate] ausgefihrt werden,
verpflichtet sein, U.S. Steuern in einer Hohe von 30 % auf alle
Zahlungen, oder Teilsummen davon, zu erheben, die nach dem
31. Dezember 2016 in Bezug auf die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] erfolgen. AuBerdem kann ein
Einbehalt nach FATCA ausgeltst werden, wenn die Emittentin
nach dem Stichtag weitere [Schuldverschreibungen][Zertifikate],
die nicht in einer Weise begeben werden, die eine “qualifizierte
Neuemission” im Sinne der U.S. Bundessteuergesetze begriindet,
ausstellt und emittiert, die konsolidiert werden und mit
ausstehenden [Schuldverschreibungen][Zertifikate] eine
einheitliche Serie bilden, wie in § 9 der Bedingungen geregelt.

Die Anwendung von FATCA auf Zinsen, Kapital oder andere
Betrage, die in Bezug auf die [Schuldverschreibungen][Zertifikate]
geleistet werden, ist nicht geklart. Wenn FATCA verlangen wirde,
dass ein Betrag aufgrund von U.S. Quellensteuer von Zinsen,
Kapital oder anderen Zahlungen auf die (oder bezuglich der)
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] abzuziehen oder
einzubehalten ware, dann ware weder die Emittentin, eine
Zahlstelle oder eine andere Person verpflichtet, zusatzliche
Zahlungen aufgrund des Abzugs oder des Einbehalts einer
solchen Steuer zu leisten. Im Ergebnis wirde ein Investor, wenn
FATCA in der Form umgesetzt wird, wie momentan von
U.S. Internal Revenue Service vorgeschlagen, weniger Zinsen
oder Kapital erhalten, als angenommen.

Die Emittentin [und die Garantin] kann samtliche ausstehenden
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] dann vorzeitig zurtickzahlen,
wenn die Emittentin [und die Garantin] zu einer Zahlung
zusatzlicher Betrage verpflichtet waren, die durch den Einbehalt
oder Abzug von gegenwartigen oder zukunftigen Steuern,
Abgaben, Festsetzungen oder Gebuhren gleich welcher Art
entstanden sind, die seitens oder namens der Jurisdiktion, in der
die Emittentin [und/oder die Garantin] und/oder die Zahlstelle ihren
Sitz haben und/oder der Vereinigen Staaten von Amerika oder von
oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermdachtigten
Gebietskorperschaft oder Behdrde erhoben, auferlegt, eingezogen,
einbehalten oder festgesetzt wurden.

Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] aus steuerlichen
Griinden, kann der festzulegende Riickzahlungsbetrag unter
dem [Nennbetrag][Nennwert] der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] liegen und Glaubiger
konnen einen Teil ihres investierten Kapitals verlieren.

[Die Emittentin kann die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] zu
einem Zeitpunkt, an dem das Zinsniveau relativ niedrig ist,
vorzeitig zurickzahlen. In einer derartigen Situation sind Glaubiger
moglicherweise nicht in der Lage, den Rickzahlungsbetrag in
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] mit einer vergleichbar hohen
Effektivverzinsung zu reinvestieren.]

[Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] aufgrund einer
[Rechtsanderung] [und/oder][Gestiegener Hedging-
Kosten][und/oder][einer Hedging-Stérung][und/oder][eines
Insolvenzantrags] kann der festgelegte Riickzahlungsbetrag der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] unter dem
[Nennbetrag][Nennwert] liegen und Glaubiger kénnen deshalb
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einen Teil ihrer Investition verlieren.]

Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] kdnnen wahrend ihrer
Laufzeit nicht von den Glaubigern gekiindigt werden. Fur den Fall,
dass der Emittentin ein Recht auf vorzeitige Rilckzahlung der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] zusteht und vorausgesetzt,
dass die Emittentin von diesem Recht jedoch keinen Gebrauch
macht und sie die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] nicht
gemall den Endglltigen Bedingungen vorzeitig zurlickzahlt, ist
eine Realisierung des durch die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] gegebenenfalls verbrieften
wirtschaftlichen Wertes (bzw. eines Teils davon) nur durch
VerauRerung der [Schuldverschreibungen][Zertifikate] moglich.

[Schuldverschreibungen][Zertifikate], die unter diesem Programm
begeben werden, kénnen durch eine  Globalurkunde
(“Globalurkunde”) verbrieft werden. Die Globalurkunde kann bei
CBF hinterlegt werden. Glaubiger sind unter keinen Umsténden
berechtigt, die Ausstellung effektiver Stiicke zu verlangen.
CBF wird einen Nachweis Uber das wirtschaftliche Eigentum an
der Globalurkunde fuhren. Da die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] in einer Globalurkunde
verbrieft sind, kdnnen Glaubiger ihr wirtschaftliches Eigentum nur
durch CBF Ubertragen.

Solange die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] in einer
Globalurkunde verbrieft sind, wird die Emittentin durch Zahlung an
CBF zur Weiterleitung an die Kontoinhaber von ihrer
Zahlungsverpflichtung befreit. Der wirtschaftliche Eigentimer der
Globalurkunde ist hinsichtlich des Empfangs von Zahlungen unter
den entsprechenden [Schuldverschreibungen][Zertifikaten] auf das
Verfahren von CBF angewiesen. Die Emittentin UGbernimmt
grundsatzlich keine Verantwortung und Haftung fir die Richtigkeit
des Nachweises des wirtschaftlichen Eigentums oder die
ordnungsgemalfie Zahlung an die wirtschaftlichen Eigentiimer.

Die Emittentin trifft keinerlei Verantwortlichkeit oder Haftung unter
jedweden Umstanden fur Handlungen und Unterlassungen von
CBF als solche als auch flr jeden daraus resultierenden Schaden
fur Inhaber von [Schuldverschreibungen][Zertifikaten] generell und
fur Aufzeichnungen Uber das wirtschaftliche Eigentum der Inhaber
von [Schuldverschreibungen][Zertifikaten] an Globalurkunden
sowie Zahlungen daraus im Besonderen.

Potentielle Investoren sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage
in die [Schuldverschreibungen][Zertifikaten] mit  einem
Bewertungsrisiko im Hinblick auf eine zugrundliegende Aktie
verbunden ist. Sie sollten Erfahrung mit Geschaften mit
[Schuldverschreibungen][Zertifikaten] haben, deren Wert von einer
Aktie abgeleitet wird. Der Wert der Aktie kann Schwankungen
unterworfen sein; diese Wertschwankungen sind von einer Vielzahl
von Faktoren abhangig, wie zum Beispiel Tatigkeiten der
jeweiligen  Emittentin,  volkswirtschaftlichen  Faktoren  und
Spekulationen. Besteht ein Basiswert aus einem Korb
verschiedener Aktien, kdnnen Schwankungen im Wert eines
enthaltenen Bestandteils durch Schwankungen im Wert der
anderen Bestandteile ausgeglichen oder verstarkt werden. Zudem
ist die historische Wertentwicklung einer Aktie kein Indikator fur
ihre  zuklnftige Wertentwicklung. Veranderungen in dem
Marktpreis einer Aktie beeinflussen den Handelspreis der
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[Schuldverschreibungen][Zertifikate] und es ist nicht vorhersehbar,
ob der Marktpreis einer Aktie steigt oder fallt.

Wenn der durch die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] verbriefte
Anspruch des Glaubigers mit Bezug auf eine von der Wahrung des
Wertpapiers abweichenden Wahrung, Wahrungseinheit oder
Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert eines
Basiswerts in einer solchen von der Wahrung des Wertpapiers
abweichenden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit
bestimmt, sollten sich potentielle Investoren dariiber im Klaren
sein, dass mit der Anlage in die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate]  Risiken  aufgrund  von
schwankenden Wechselkursen verbunden sein kénnen und dass
das Verlustrisiko nicht allein von der Entwicklung des Werts eines
Basiswerts, sondern auch von unglnstigen Entwicklungen des
Werts der fremden Wahrung, Wahrungseinheit  oder
Rechnungseinheit abhangt.

Die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] vermitteln keine Anteile
an den/der zugrundeliegenden Aktie(n), einschliefllich etwaiger
Stimmrechte oder etwaiger Rechte, Dividendenzahlungen zu
empfangen, Zinsen oder andere Ausschittungen oder andere
Rechte hinsichtlich der zugrundeliegenden Aktie(n). Die jeweilige
Emittentin, die Garantin, der/die Manager und/oder ihrer jeweiligen
angeschlossenen Unternehmen kénnen sich dazu entschlielen,
die Basiswerte nicht zu halten oder keine derivativen Vertrage, die
sich auf den Basiswert beziehen, abzuschlieRen. Weder die
jeweilige Emittentin, die Garantin noch der/die Manager, noch
deren Vertreter sind allein aufgrund der Tatsache, dass die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] begeben wurden, beschrankt,
Rechte, Anspriche und Anteile bezlglich der Basiswerte oder
beziglich von derivativen Vertragen, die sich auf die Basiswerte
beziehen, zu verkaufen, zu verpfanden oder anderweitig zu
Ubertragen.

Jede Person, die es beabsichtigt, die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] als Hedging-Position zu
verwenden, sollte etwaige Korrelationsrisiken erkennen. Die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] kdnnen gegebenenfalls flr
ein Hedging einer Aktie oder eines Portfolios, dessen Bestandteil
die Aktie ist, nicht geeignet sein. Dartber hinaus kann es
unmoglich sein, die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] zu einem
Preis zu verkaufen, der direkt den Preis der zugrundeliegenden
Aktie oder des Portfolios, dessen Bestandteile die Aktie ist,
widerspiegelt. Potentielle Investoren dirfen nicht darauf vertrauen,
dass wahrend der Laufzeit der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] jederzeit Geschafte
abgeschlossen werden konnen, durch die relevante Risiken
ausgeschlossen oder eingeschrankt werden koénnen; tatsachlich
hangt dies von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde
liegenden Bedingungen ab. Unter Umstédnden kdnnen solche
Geschéfte nur zu einem unginstigen Marktpreis getatigt werden,
so dass fir den Glaubiger ein entsprechender Verlust entsteht.

Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen
Sicherungsgeschéafte durch die Emittentin nicht oder nur unter
erschwerten Bedingungen maoglich sind, kann es zu zeitweisen
Ausweitungen der Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen
bzw. zwischen Kauf- und Verkaufspreisen, die von der Emittentin
gestellt werden kénnen, kommen, um die wirtschaftlichen Risiken
der Emittentin einzugrenzen. Daher veraufiern Glaubiger, die ihre
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[Schuldverschreibungen][Zertifikate] an der Borse oder im Over-
the-Counter-Markt veraufern méchten, gegebenenfalls zu einem
Preis, der erheblich unter dem tatsdchlichen Wert der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] zum Zeitpunkt ihres Verkaufs
liegt.

Die jeweilige Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlos
aus dem Verkauf der [Schuldverschreibungen][Zertifikate] fir
Absicherungsgeschafte hinsichtlich des Risikos der jeweiligen
Emittentin  im  Zusammenhang mit der Tranche von
[Schuldverschreibungen][Zertifikaten] verwenden. In  einem
solchen Fall kann die jeweilige Emittentin oder ein mit ihr
verbundenes Unternehmen Geschéfte abschlielRen, die den
Verpflichtungen der  jeweiligen Emittentin aus den
[Schuldverschreibungen][Zertifikaten] entsprechen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs einer den
[Schuldverschreibungen][Zertifikaten] zugrunde liegenden Aktie
durch solche Transaktionen beeinflusst wird. Die Eingehung oder
Auflésung dieser Hedging-Geschéafte kann bei
[Schuldverschreibungen][Zertifikate], deren Wert vom Eintritt eines
bestimmten Ereignisses in Bezug auf eine Aktie abhangt, die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts oder Ausbleibens des Ereignisses
beeinflussen.

Die unter diesem Programm ausgegebenen
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] werden weder durch den
Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken
e.V. noch durch das Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetz abgesichert.

Es kann nicht vorausgesagt werden, ob es fur die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] einen Sekundarmarkt gibt, ob
ein solcher Markt liquide oder illiquide sein wird und wie sich die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] in einem solchen
Sekundarmarkt handeln lassen. Wenn die Schuldverschreibungen
nicht an einer Bérse gehandelt werden, kann es schwierig sein,
Informationen zur Preisbestimmung der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] zu erhalten und Liquiditat und
Marktpreis der [Schuldverschreibungen][Zertifikate] kdnnen
dadurch nachteilig beeinflusst werden. Die Liquiditdt der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] kann auch durch
Wertpapieran- und  verkaufsbeschrankungen verschiedener
Rechtsordnungen beeintrachtigt werden. Je eingeschrankter der
Sekundarmarkt ist, desto schwieriger kann es fiir Glaubiger sein,
den Marktwert der [Schuldverschreibungen][Zertifikate] vor Ablauf
des Falligkeitstermins zu realisieren.

Der Marktwert der [Schuldverschreibungen][Zertifikate] wird durch
die Bonitat der Emittentin [und der Garantin] sowie durch eine
Vielzahl von zusatzlichen Faktoren, insbesondere durch die
Bewegungen der Referenzzinssatze und der Swap-Satze,
Marktzins und Margen, Marktliquiditdt sowie durch die noch
verbleibende Zeit bis zum Falligkeitstag, bestimmt.

Der Preis, zu dem der Glaubiger die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] vor Falligkeit verkaufen kann,
kann erheblich unter dem Emissionspreis oder dem vom Kaufer
bezahlten Kaufpreis liegen. Historische = Werte der
Referenzzinssatze oder der Swap-Satze koénnen nicht als
Indikatoren fir die Entwicklung der Referenzzinssatze oder der
Swap-Satze wahrend der Laufzeit der
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[Schuldverschreibungen][Zertifikate] angesehen werden.

Der historische Kurs [einer Schuldverschreibung][eines Zertifikats]
ist kein Indikator fur ihre klnftige Entwicklung. Es lasst sich nicht
vorhersagen, ob der Marktpreis [einer Schuldverschreibung][eines
Zertifikats] steigen oder fallen wird. Die Emittentin Gbernimmt keine
Gewahr dafir, dass die Differenz zwischen Ankaufs- und
Verkaufskurs innerhalb einer bestimmten Spanne liegt oder
konstant bleibt.

Eine Kapitalanlage in [Schuldverschreibungen][Zertifikate], bei
denen Zahlungen etwaiger Zinsen und/oder die Rickzahlung an
die Entwicklung von einer Aktie/Aktien gebunden ist, kann
erhebliche Risiken mit sich bringen, die bei ahnlichen
Kapitalanlagen in herkdmmliche Schuldtitel nicht auftreten. Solche
Risiken umfassen die Risiken, dass der Glaubiger keine
Zinszahlung erhalten kann, der erzielte Zinssatz geringer sein kann
als der zur gleichen Zeit auf einen herkémmlichen Schuldtitel
zahlbare Zinssatz und/oder dass der Glaubiger sein eingesetztes
Kapital ganz oder zu einem erheblichen Teil verliert. Zusatzlich
sollten sich potentielle Investoren dariiber im Llaren sein, dass der
Marktpreis solcher [Schuldverschreibungen][Zertifikate] sehr volatil
sein kann (abhangig von der Volatilitat des/der maRgeblichen
Basiswerts/Basiswerte).

Die Emissionsbedingungen der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] sehen vor, dass die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] unter bestimmnten

Voraussetzungen (insbesondere in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung der Aktie(n)) durch physische Lieferung von
Einheiten der Aktie(n) (der "Gegenstand der physischen
Lieferung") zurlickgezahlt werden. In diesem Fall wird der Investor
bei physischer Abwicklung der Ruckzahlung der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] am Falligkeitstag kein Geld,
sondern eine Miteigentumsbeteiligung (libertragbar nach den
Vorschriften des malgeblichen Clearingsystems) an dem
Gegenstand der physischen Lieferung erhalten.

Investoren sollten sich bereits vor dem Erwerb der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] Uber den Gegenstand der
physischen Abwicklung informiert haben und nicht davon
ausgehen, den Gegenstand der physischen Lieferung zu einem
bestimmten Preis verkaufen zu kénnen. Im Falle einer physischen
Abwicklung Ubernimmt der Investor das spezifische im
Zusammenhang mit dem Gegenstand der physischen Lieferung
bestehtende Emittenten- und Wertpapierrisiko. Der Wert des
Gegenstandes der physischen Lieferung kann deutlich geringer
sein als der Emissionspreis der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate]. Unter bestimmten
Voraussetzungen kann der Gegenstand der physischen Lieferung
sogar wertlos sein. Zudem ist der Investor bei einer physischen
Abwicklung einem Verlustrisiko bis hin zum Totalverlust
ausgesetzt.]

Schwankungen in den Handelspreisen der zugrunde liegenden
Aktie des Schwellenlandes haben Auswirkungen auf die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate]. Anderungen kénnen sich im
Laufe der Zeit aus dem Zusammenspiel vieler Faktoren ergeben,
die direkt oder indirekt die wirtschaftlichen und politischen
Umstande in den betreffenden Landern oder Mitgliedsstaaten,
einschliel3lich den wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen
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in anderen Staaten, beeinflussen. Bei den potentiellen Risiken sind
von besonderer Bedeutung (i) die Inflationsraten; (ii) die Hohe der
Zinssatze; (iii) die Zahlungsbilanz und (iv) das Ausmafl der
staatlichen Uberschiisse oder Defizite in dem betreffenden Land.
All diese Faktoren sind wiederum abhangig von der Finanz-,
Steuer- und Handelspolitik der betreffenden Lander, von den
Regierungen der betreffenden Lander und gegebenenfalls der
Mitgliedsstaaten und anderer im internationalen Handel und
Finanzmarkt bedeutender Lander. Staatliche Intervention kdnnte
einen wesentlichen und negativen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere haben. Die Regierungen wenden eine Reihe von
Techniken an, wie z.B. die Intervention durch ihre Zentralbanken,
die Durchfiihrung behdordlicher Kontrollen oder die Erhebung von
Steuern, um den Handel der zugrunde liegenden Aktie zu
beeinflussen. Daher besteht beim Kauf der
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] ein besonderes Risiko darin,
dass ihr Handelswert und der bei Falligkeit zahlbare Betrag durch
staatliche MalRnahmen, Schwankungen als Reaktion auf andere
Marktkrafte und die Wahrungsbewegungen uUber die Grenzen
hinweg beeinflusst wird. Aktien der Schwellenmarkte konnen
volatiler sein als Aktien der weiter entwickelten Markte.]

Aktienbezogene  [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] sind
Schuldtitel, bei denen weder der Rickzahlungsbetrag noch die
Zinszahlungen im vorhinein feststehen. Rickzahlungsbetrage
und/oder Zinszahlungen hangen vom Marktwert der Aktie(n) ab,
der unter Umstanden erheblich geringer sein kann als der
Emissionspreis oder dem vom Glaubiger bezahlten Kaufpreis und
kénnen sogar null betragen, in welchem Fall Glaubiger ihre
gesamte Anlage verlieren kénnen. Wenn anstelle eines
Barausgleichs die zugrundliegenden Aktien geliefert werden, ist
nicht auszuschliel3en, dass der Wert dieser
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] ebenfalls erheblich geringer
sein kann als der Emissionspreis oder der Kaufpreis, den der
Glaubiger bezahlt hat.

Aktienbezogene [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] werden vom
Emittenten der zugrundliegenden Aktie(n) in keiner Art und Weise
geférdert, unterstlitzt oder verkauft. Der Emittent der
zugrundeliegenden Aktie(n) gibt keine ausdrickliche oder
konkludente  Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der
zukunftigen Entwicklung der zugrundeligenden Aktie(n). Der
Emittent der zugrundeliegenden Aktie(n) ist nicht verpflichtet, die
Interessen der jeweiligen Emittentin oder diejenigen der Glaubiger
in irgendeiner Form zu bericksichtigen. Die Emittenten der
zugrundeliegenden Aktie(n) sind nicht an dem aus den
[Schuldverschreibungen][Zertifikate] resultierenden Erlosen
beteiligt. Sie sind auch nicht fir die Ermittlung des Preises, die
Wahl des Zeitpunktes und den Umfang einer Emission
verantwortlich und haben daran auch nicht mitgewirkt. Der Erwerb
der [Schuldverschreibungen][Zertifikate] berechtigt weder zum
Erhalt von Informationen vom Emittenten des Basiswertes, der
Auslibung von Stimmrechten oder dem Erhalt von Dividenden aus
Aktien.

D.3

Der Anleger kann seinen Kapitaleinsatz ganz oder teilweise
verlieren.



E.2b

E.3

E.4

E.7

ANGEBOT

Griinde fur das Angebot
und Zweckbestimmung
der Erldse:

Beschreibung der
Angebotskonditionen:

Beschreibung aller fur

die Emission/das
Angebot wesentlichen,
auch kollidierenden

Beteiligungen:

Schatzung der
Ausgaben, die dem
Glaubiger von  der
Emittentin oder
Platzeuren in Rechnung
gestellt werden:

105

[e]

[Emissionsvolumen einfiigen]

[Verkaufskurs einfligen]

[Mindestzeichnung einfiigen]

[Art des Verkaufes einfiigen]

[Verkaufsbeginn und Verkaufsende einfiigen]
[Emissionsiibernahme und/oder Platzierung durch andere
Institute einfiigen]

[weitere besondere Angaben der Angebotskonditionen
einfiigen]

[e]

[e]
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ENGLISH VERSION OF THE RISK FACTORS

The purchase of Notes may involve substantial risks and is suitable only for potential investors with
the knowledge and experience in financial and business matters necessary to evaluate the risks and
the merits of an investment in the Notes. Before making an investment decision, potential investors
should consider carefully, in the light of their own financial circumstances and investment objectives,
all the information set forth in this Base Prospectus. Words and expressions defined in other parts of
this Base Prospectus shall have the same meaning in this part of the Base Prospectus.

Potential investors in Notes are explicitly reminded that an investment in the Notes entails
financial risks which if occurred may lead to a decline in the value of the Notes. Potential
investors in Notes should be prepared to sustain a total loss of their investment in the Notes.

I. Risks Relating to the Notes
1. General Risks relating to the Notes
General

An investment in the Notes entails certain risks, which vary depending on the specification and type or
structure of the Notes.

Each potential investor should determine whether an investment in the Notes is appropriate in its
particular circumstances. An investment in the Notes requires a thorough understanding of the nature
of the relevant transaction. Potential investors should be experienced with respect to an investment
and be aware of the related risks.

An investment in the Notes is only suitable for potential investors who:

- have the requisite knowledge and experience in financial and business matters to
evaluate the merits and risks of an investment in the Notes and the information
contained in the Base Prospectuses or any supplement thereto;

- have access to, and knowledge of, appropriate analytical tools to evaluate such
merits and risks in the context of the potential investor’'s particular financial situation
and to evaluate the impact the Notes will have on their overall investment portfolio;

- understand thoroughly the terms of the relevant Notes and are familiar with the
behaviour of any relevant underlyings and financial markets;

- are capable of bearing the economic risk of an investment in the Notes until the
maturity of the Notes; and

- recognise that it may not be possible to dispose of the Notes for a substantial period
of time, if at all before maturity.

The trading market for debt securities, such as the Notes, may be volatile and may be adversely
impacted by many events.

Interest Rate Risk

The interest rate risk is one of the central risks of interest-bearing Notes. The interest rate level on the
money and capital markets may fluctuate on a daily basis and cause the value of the Notes to change
on a daily basis. The interest rate risk is a result of the uncertainty with respect to future changes of
the market interest rate level. In general, the effects of this risk increase as the market interest rates
increase.

The market interest level is strongly affected by public budget policy, the policies of the central bank
the overall economic development and inflation rates, as well as by foreign interest rate levels and
exchange rate expectations. However, the importance of individual factors cannot be directly
quantified and may change over time.
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The interest rate risk may cause price fluctuations during the term of any Note. The longer the
remaining term until maturity of the Notes and the lower their rates of interest, the greater the price
fluctuations.

A materialisation of the interest rate risk may result in delay in, or inability to make, scheduled interest
payments.

Credit Risk

Any person who purchases the Notes is relying upon the creditworthiness of the relevant Issuer and
the Guarantor (in case of Notes issued by MSBV) and has no rights against any other person. Holders
are subject to the risk of a partial or total failure of the relevant Issuer and the Guarantor (in case of
Notes issued by MSBV) to make interest and/or redemption payments that the relevant Issuer and the
Guarantor (in case of Notes issued by MSBYV) is obliged to make under the Notes. The worse the
creditworthiness of the relevant Issuer and the Guarantor (in case of Notes issued by MSBV), the
higher the risk of loss (see also “Risk Factors relating to the Issuers and the Guarantor” below).

A materialisation of the credit risk may result in partial or total failure of the relevant Issuer and the
Guarantor (in case of Notes issued by MSBV) to make interest and/or redemption payments.

Credit Spread Risk

A credit spread is the margin payable by an Issuer to a Holder as a premium for the assumed credit
risk. Credit spreads are offered and sold as premiums on current risk-free interest rates or as
discounts on the price.

Factors influencing the credit spread include, among other things, the creditworthiness and rating of
an Issuer, probability of default, recovery rate, remaining term to maturity of the Note and obligations
under any collateralisation or guarantee and declarations as to any preferred payment or
subordination. The liquidity situation, the general level of interest rates, overall economic
developments, and the currency, in which the relevant obligation is denominated may also have a
positive or negative effect.

Holders are exposed to the risk that the credit spread of the Issuer widens which results in a decrease
in the price of the Notes.

Rating of the Notes

A rating of Notes, if any, may not adequately reflect all risks of the investment in such Notes. Equally,
ratings may be suspended, downgraded or withdrawn. Such suspension, downgrading or withdrawal
may have an adverse effect on the market value and trading price of the Notes. A credit rating is not a
recommendation to buy, sell or hold securities and may be revised or withdrawn by the rating agency
at any time.

Reinvestment Risk

Holders may be exposed to risks connected to the reinvestment of cash resources freed from any
Note. The return the Holder will receive from a Note depends not only on the price and the nominal
interest rate of the Note but also on whether or not the interest received during the term of the Note
can be reinvested at the same or a higher interest rate than the rate provided for in the Note. The risk
that the general market interest rate falls below the interest rate of the Note during its term is generally
called reinvestment risk. The extent of the reinvestment risk depends on the individual features of the
relevant Note.

Cash Flow Risk

In general, Notes provide a certain cash flow. The terms and conditions of the Notes (the “Terms and
Conditions of the Notes”) and/or the relevant final terms (the “Final Terms”) set forth under which
conditions, on which dates and in which amounts interest and/or redemption amounts are/is paid. In
the event that the agreed conditions do not occur, the actual cash flows may differ from those
expected.
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The materialisation of the cash flow risk may result in the relevant Issuer's and the Guarantor’s (in
case of Notes issued by MSBYV) inability to make interest payments or in the inability to redeem the
Notes, in whole or in part.

Inflation Risk

The inflation risk is the risk of future money depreciation. The real yield from an investment is reduced
by inflation. The higher the rate of inflation, the lower the real yield on a Note. If the inflation rate is
equal to or higher than the nominal yield, the real yield is zero or even negative.

Purchase on Credit — Debt Financing

If a loan is used to finance the acquisition of the Notes by a Holder and the Notes subsequently go
into default, or if the trading price diminishes significantly, the Holder may not only have to face a
potential loss on its investment, but it will also have to repay the loan and pay interest thereon. A loan
may significantly increase the risk of a loss. Potential investors should not assume that they will be
able to repay the loan or pay interest thereon from the profits of a transaction. Instead, potential
investors should assess their financial situation prior to an investment, as to whether they are able to
pay interest on the loan, repay the loan on demand, and that they may suffer losses instead of
realising gains.

Distribution Agent Remuneration

The Issuer may enter into distribution agreements with various financial institutions and other
intermediaries as determined by the Issuer (each a “Distribution Agent”). Each Distribution Agent
will agree, subject to the satisfaction of certain conditions, to subscribe for the Notes at a price
equivalent to or below the issue price of the Notes. A periodic fee may also be payable to the
Distribution Agents in respect of all outstanding Notes up to, and including, the maturity date at a rate
as determined by the Issuer. Such rate may vary from time to time.

Transaction Costs/Charges

When Notes are purchased or sold, several types of incidental costs (including transaction fees and
commissions) are incurred in addition to the purchase or sale price of the Note. These incidental costs
may significantly reduce or eliminate any profit from holding the Notes. Credit institutions as a rule
charge commissions which are either fixed minimum commissions or pro-rata commissions,
depending on the order value. To the extent that additional — domestic or foreign — parties are
involved in the execution of an order, including, but not limited to, domestic dealers or brokers in
foreign markets, Holders may also be charged for the brokerage fees, commissions and other fees
and expenses of such parties (third party costs).

In addition to such costs directly related to the purchase of securities (direct costs), potential investors
must also take into account any follow-up costs (such as custody fees). Potential investors should
inform themselves about any additional costs incurred in connection with the purchase, custody or
sale of the Notes before investing in the Notes.

Change of Law

The Terms and Conditions of the Notes will be governed by German law, in effect as at the date of
this Base Prospectus. No assurance can be given as to the impact of any possible judicial decision or
change to German law (or law applicable in Germany), or administrative practice in Germany after the
date of this Base Prospectus.

Provision of Information

None of the Issuers, the Guarantor, the Manager(s) or any of their respective affiliates makes any
representation as to any issuer of Underlying Securities. Any of such persons may have acquired, or
during the term of the Notes may acquire, non-public information with respect to an issuer of the
Underlying Securities, their respective affiliates or any guarantors that is or may be material in the
context of the Notes. The issue of the Notes will not create any obligation on the part of any such
persons to disclose to the Holders or any other party such information (whether or not confidential).
Taking the afore-mentioned into consideration, the risk may arise that the Issuers, the Guarantor, the
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Manager(s) or any of their respective affiliates may have an advantage with regard to information
relating to an underlying compared with the level of information of a potential investor.

Potential Conflicts of Interest

Potential conflicts of interest may arise between the Determination Agent and the Holders, including
with respect to certain discretionary determinations and judgments that the Determination Agent may
make pursuant to the Terms and Conditions of the Notes that may influence the amount receivable
upon interest and/or redemption of the Notes.

Currency Risk

Potential investors should be aware that an investment in the Notes may involve exchange rate risks.
For example the Underlying Securities may be denominated in a currency other than that of the
settlement currency for the Notes; the Underlying Security may be denominated in a currency other
than the currency of the purchaser's home jurisdiction; and/or the Underlying Security may be
denominated in a currency other than the currency in which a purchaser wishes to receive funds.
Exchange rates between currencies are determined by factors of supply and demand in the
international currency markets which are influenced by macro economic factors, speculation and
central bank and Government intervention (including the imposition of currency controls and
restrictions). Fluctuations in exchange rates may affect the value of the Notes or the Underlying
Security.

Taxation - FATCA

Potential investors should be aware that they may be required to pay taxes or other documentary
charges or duties in accordance with the laws and practices of the country where the Notes are
transferred or other jurisdictions. In some jurisdictions, no official statements of the tax authorities or
court decisions may be available for innovative financial instruments such as the Notes. Potential
investors are advised not to rely upon the tax summary contained in this document and/or in the Final
Terms but to ask for their own tax adviser's advice on their individual taxation with respect to the
acquisition, sale and redemption of the Notes. Only these advisors are in a position to duly consider
the specific situation of the potential investor. The afore-mentioned individual tax treatment of the
Notes with regard to any potential investor may have an adverse impact on the return which any such
potential investor may receive under the Notes.

The relevant Issuer may, under certain circumstances, be required pursuant to Sections 1471 through
1474 of the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended, and the regulations promulgated
thereunder, or a similar law implementing an intergorvernmental approach (“FATCA”) to withhold
U.S. tax at a rate of 30% on all or a portion of (i) payments of principal and interest which are treated
as “foreign pass-thru payments” made on or after 1 January 2017 and (ii) payments of principal and
interest which are treated as “dividend equivalent” payments made on or after the later of (a) 1
January 2014 and (b) the date that is six months after the date on which obligations of its type are first
treated as giving rise to “dividend equivalent” (with respect to equity-linked Notes) to an investor or
any other non-U.S. financial institution through which payment on the Notes is made that is not in
compliance with FATCA. The application of FATCA to interest, principal or other amounts paid on or
with respect to the Notes is not currently clear. If an amount in respect of U.S. withholding tax were to
be deducted or withheld from interest, principal or other payments on the Notes as a result of a
Holder’s failure to comply with FATCA, none of the relevant Issuer, the Guarantor, any paying agent
or any other person would pursuant to the Terms and Conditions of the Notes be required to pay
additional amounts as a result of the deduction or withholding of such tax.

Notes issued on or before the earlier of (a) 31 December 2013 and (b) the date that is six months
after the date on which the term “foreign passthru payment” is defined in regulations published in the
U.S. Federal Register (the “Foreign Pass-thru Payment Grandfather Date”) (other than Notes
which are treated as equity for U.S. federal income tax purposes) generally will not be subject to
withholding under FATCA relating to foreign pass-thru payments made with respect to the Notes. In
addition, equity-linked Notes issued after the later of (i) 31 December 2013 and (ii) the date that is six
months after the date on which obligations of its type are first treated as giving rise to “dividend
equivalents” (such applicable dates the “DEP Grandfathering Date” and together with the Foreign
Pass-thru Payment Grandfathering Date, as applicable, the “Grandfathering Date”) generally will not
be subject to withholding under FATCA with respect to “dividend equivalent” payments made with
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respect to the Notes. However, if, on or after the Grandfather Date, (i) a Substituted Debtor is
substituted as the relevant Issuer of the Notes created and issued on or before the Grandfather Date
or (ii) the Notes are otherwise modified, then such Notes would become subject to withholding under
FATCA if such substitution or modification results in a deemed exchange of the Notes for U.S. federal
income tax purposes. If the relevant Issuer issues further Notes on or after the Grandfather Date that
were originally issued on or before the Grandfather Date, payments on such further Notes may be
subject to withholding under FATCA and, should the originally issued Notes and the further Notes be
indistinguishable, such payments on the originally issued Notes may also become subject to
withholding under FATCA.

U.S. Federal Withholding Tax on Dividend Equivalent Payments made with respect to equity-linked
Notes

Under the Code, a “dividend equivalent” payment is treated as a dividend from sources within the
United States and is subject to withholding at the rate of 30% unless reduced by an applicable tax
treaty with the United States (“DEP Withholding”). A “dividend equivalent” payment includes (i) any
payment made pursuant to a “specified notional principal contract’ that (directly or indirectly) is
contingent upon, or determined by reference to, the payment of a dividend from sources within the
United States and (ii) any other payment determined by the U.S. Internal Revenue Service to be
substantially similar to a payment described in the preceding clause (i). A dividend equivalent
payment includes a payment made pursuant to any notional principal contract unless otherwise
exempted by the U.S. Internal Revenue Service. Where the securities reference an interest in a fixed
basket of securities or an index, such fixed basket or index will be treated as a single security. Where
the securities (such as the equity-linked Notes) reference an interest in a basket of securities or an
index that may provide for the payment of dividends from sources within the United States, it is
uncertain under current law whether the U.S. Internal Revenue Service would determine that payment
sunder such securities are substantially similar to a dividend. If the U.S. Internal Revenue Service
determines that a payment is substantially similar to a dividend, it may be subject to U.S. withholding
tax (including U.S. withholding tax imposed pursuant to FATCA, as discussed above), unless reduced
by applicable tax treaty.

If applicable, DEP Withholding will be addressed in the relevant supplement. If an amount in respect
of U.S. withholding tax were to be deducted or withheld from payments on equity-linked Notes, none
of the Issuer, any paying agent or any other person would pursuant to the Conditions of the Notes be
required to pay additional amounts as a result of the deduction or withholding of such tax.

The European Commission has published a proposal for a Directive for a common financial
transactions tax (the "FTT") in Belgium, Germany, Estonia, Greece, Spain, France, Italy, Austria,
Portugal, Slovenia and Slovakia (the "participating Member States").

The proposed FTT has very broad scope and could, if introduced in its current form, apply to certain
dealings in the Notes (including secondary market transactions) in certain circumstances.

Under current proposals, the FTT could apply in certain circumstances to persons both within and
outside of the participating Member States. Generally, it would apply to certain dealings in the Notes
where at least one party is a financial institution, and at least one party is established in a participating
Member State. A financial institution may be, or be deemed to be, "established" in a participating
Member State in a broad range of circumstances, including (a) by transacting with a person
established in a participating Member State or (b) where the financial instrument which is subject to
the dealings is issued in a participating Member State.

The FTT proposal remains subject to negotiation between the participating Member States and is the
subject of legal challenge. It may therefore be altered prior to any implementation, the timing of which
remains unclear. Additional EU Member States may decide to participate. Prospective holders of the
Notes are advised to seek their own professional advice in relation to the FTT.

Risks associated with an Early Redemption

In the event that the relevant Issuer would be obliged to increase the amounts payable in respect of
any Notes due to any withholding or deduction for or on account of, any present or future taxes,
duties, assessments or governmental charges of whatever nature imposed, levied, collected, withheld
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or assessed by or on behalf of a Taxing Jurisdiction (as defined in § 4 (2) of the Terms and Conditions
of the Notes) or any political subdivision thereof or any authority therein or thereof having power to
tax, the relevant Issuer may redeem all outstanding Notes at the Optional Redemption Amount.

In addition, if in the case of any particular issue of Notes the relevant Final Terms specify that the
Notes are redeemable at the relevant Issuer’s option (Issuer’s Call), the relevant Issuer may choose
to redeem the Notes at times when prevailing interest rates may be relatively low. In such
circumstances, a Holder may not be able to reinvest the redemption proceeds in a comparable
security at an effective interest rate as high as that of the relevant Notes (as defined in § 4 of the
Terms and Conditions of the Notes).

Furthermore, the Final Terms may specify that the Issuer has the right of an early redemption of the
Notes if certain events such as a change in law, increased cost of hedging and/or a hedging
disruption (as further specified in the Final Terms) occur with regard to the Notes. The relevant Issuer
may redeem all outstanding Notes at the Optional Redemption Amount.

In case of an Early Redemption, where the Issuer may redeem all outstanding Notes at the
Optional Redemption Amount, the Optional Redemption Amount payable per Note may be less
than the specified denomination of the Notes and Holders may therefore lose parts of the
invested capital.

Possible decline in value of an underlying following an early redemption at the option of the
relevant Issuer in case of Notes linked to an underlying

In case of a Tranche of Notes which are linked to an underlying and if such Notes are redeemed early
by the relevant Issuer, potential investors must be aware that any decline in the price of the underlying
between the point of the early redemption announcement and determination of the price of the
underlying used for calculation of the early redemption amount shall be borne by the Holders.

No Holder right to demand early redemption if not specified otherwise

If the relevant Final Terms do not provide otherwise, Holders have no right to demand early
redemption of the Notes during the term. In case the relevant Issuer has the right to redeem the Notes
early but provided that the relevant Issuer does not exercise such right and it does not redeem the
Notes early in accordance with the Terms and Conditions of the Notes, the realisation of any
economic value in the Notes (or portion thereof) is only possible by way of their sale.

Sale of the Notes is contingent on the availability of market participants willing to purchase the Notes
at a commensurate price. If no such willing purchasers are available, the value of the Notes cannot be
realised. The issue of the Notes entails no obligation on the part of the relevant Issuer vis-a-vis the
Holders to ensure market equilibrium or to repurchase the Notes.

Because the global notes (each a “Global Note” and, together, the “Global Notes”) may be
held by or on behalf of Clearstream Banking AG Frankfurt (the “Clearing System”) for a
particular issue of Notes, Holders will have to rely on their procedures for transfer, payment
and communication with the relevant Issuer

Notes may be represented by one or more Global Note(s). Global Notes will be deposited with the
Clearing System. Holders will under no circumstances be entitled to receive definitive Notes.
The Clearing System will maintain records of the beneficial interests in the Global Notes. While the
Notes are represented by one or more Global Note(s), Holders will be able to trade their beneficial
interests only through the Clearing System.

While the Notes are represented by one or more Global Note(s), the relevant Issuer will discharge its
payment obligations under the Notes by making payments to the Clearing System for distribution to
their account holders. A holder of a beneficial interest in a Global Note must rely on the procedures of
the Clearing System to receive payments under the relevant Notes. The relevant Issuer generally has
no responsibility or liability for the records relating to, or payments made in respect of, beneficial
interests in the Global Note(s).

Holders of beneficial interests in the Global Notes will not have a direct right to vote in respect of the
relevant Notes. Instead, such holders will be permitted to act only to the extent that they are enabled
by the Clearing System to appoint appropriate proxies.
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The Issuer has no responsibility or liability under any circumstances for any acts and
omissions of the Clearing System.

Further factors influencing the value of the Notes in case of Notes linked to an underlying

The value of a Note is determined not only by changes in market prices, changes in the price of an
underlying, but also by several other factors. More than one risk factor can influence the value of the
Notes at any one time, so that the effect of an individual risk factor cannot be predicted. Moreover,
more than one risk factor may have a compounding effect that is also unpredictable. No definitive
statement can be made with respect to the effects of combined risk factors on the value of the Notes.

These risk factors include the term of the Note and the frequency and intensity of price fluctuations
(volatility) of the underlying as well as general interest and dividend levels. Consequently, the Note
may lose value even if the price of an underlying increases.

Potential investors should thus be aware that an investment in the Notes entails a valuation risk with
respect to an underlying. Potential investors should have experience in transactions with Notes having
values based on their respective underlying. The value of an underlying is subject to fluctuations that
are contingent on many factors, such as the business activities of the relevant Issuer, macroeconomic
factors and speculation. If an underlying comprises a basket of individual components, fluctuations in
the value of a single component may be either offset or amplified by fluctuations in the value of the
other components. Additionally, the historical performance of an underlying is not an indication of
future performance. The historical price of an underlying does not indicate future performance of such
underlying. Changes in the market price of an underlying affect the trading price of the Notes, and it
cannot be foreseen whether the market price of an underlying will rise or fall.

Investors have No Shareholder Rights

The Notes convey no interest in the underlying, including any voting rights or rights to receive
dividends, interest or other distributions, as applicable, or any other rights with respect to an
underlying. The relevant Issuer, the Guarantor, the Manager(s) and/or their respective affiliates may
choose not to hold the underlying or any derivatives contracts linked to the underlying. Neither the
relevant Issuer, the Guarantor, the Manager(s) nor their respective affiliates is restricted from selling,
pledging or otherwise conveying all right, title and interest in any underlying or any derivatives
contracts linked to the underlying by virtue solely of it having issued the Notes.

Transactions to offset or limit risk

Any person intending to use the Notes as a hedging instrument should recognise the correlation risk.
The Notes may not be a perfect hedge to an underlying or portfolio of which the underlying forms a
part. In addition, it may not be possible to liquidate the Notes at a level which directly reflects the price
of the underlying or portfolio of which the underlying forms a part. Potential investors should not rely
on the ability to conclude transactions during the term of the Notes to offset or limit the relevant risks;
this depends on the market situation and, in case of a Note linked to an underlying, the specific
underlying conditions. It is possible that such transactions can only be concluded at an unfavourable
market price, resulting in a corresponding loss for the Holder.

Expansion of the spread between bid and offer prices

In special market situations, where the relevant Issuer is completely unable to conclude hedging
transactions, or where such transactions are very difficult to conclude, the spread between the bid and
offer prices which may be quoted by the relevant Issuer may be temporarily expanded, in order to limit
the economic risks to the Issuer. Thus, Holders selling their Notes on an exchange or on the over-the-
counter market may be doing so at a price that is substantially lower than the actual value of the
Notes at the time of sale.

Effect on the Notes of hedging transactions by the relevant Issuer

The relevant Issuer may use a portion of the total proceeds from the sale of the Notes for transactions
to hedge the risks of the relevant Issuer relating to the relevant Tranche of Notes. In such case, the
relevant Issuer or a company affiliated with it may conclude transactions that correspond to the
obligations of the relevant Issuer under the Notes. As a rule, such transactions are concluded prior to
or on the Issue Date, but it is also possible to conclude such transactions after issue of the Notes. On
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or before a valuation date, if any, the relevant Issuer or a company affiliated with it may take the steps
necessary for closing out any hedging transactions. It cannot, however, be ruled out that the price of
an underlying, if any, will be influenced by such transactions in individual cases. Entering into or
closing out these hedging transactions may influence the probability of occurrence or non-occurrence
of determining events in the case of Notes with a value based on the occurrence of a certain event in
relation to an underlying.

No Deposit Protection

The Notes are neither protected by the Deposit Protection Fund of the Association of German Banks
(Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken e.V.) nor by the German Deposit
Guarantee and Investor Compensation Act (Einlagensicherungs- und Anlegerentschédigungsgesetz).

2. General Risks relating to Changes in Market Conditions
Market llliquidity

There can be no assurance as to how the Notes will trade in the secondary market or whether such
market will be liquid or illiquid or that there will be a market at all. If the Notes are not traded on any
securities exchange, pricing information for the Notes may be more difficult to obtain and the liquidity
and market prices of the Notes may be adversely affected. The liquidity of the Notes may also be
affected by restrictions on offers and sales of the securities in some jurisdictions. The more limited the
secondary market is, the more difficult it may be for the Holders to realise value for the Notes prior to
the exercise, expiration or maturity date.

Market Value of the Notes

The market value of the Notes will be affected by the creditworthiness of the relevant Issuer and the
Guarantor (in case of Notes issued by MSBV) and a number of additional factors, including, but not
limited to, the movements of reference rates and swap rates, market interest yield rates, market
liquidity and the time remaining to the maturity date of the Notes.

The price at which a Holder will be able to sell the Notes prior to maturity may be at a discount, which
could be substantial, from the issue price of the Notes or the purchase price paid by the Holder.
Historical values of the reference rates and swap rates should not be taken as an indication of the
performance of any relevant reference rate or swap rate during the term of any Note.

Market price risk — Historic performance

The historic price of a Note should not be taken as an indicator of future performance of such Note. It
is not foreseeable whether the market price of a Note will rise or fall.

Neither the relevant Issuer nor the Guarantor (in case of Notes issued by MSBV) give any guarantee
that the spread between purchase and selling prices is within a certain range or remains constant.

3. Risks Relating to specific Product Categories
General Risks in respect of Structured Notes

In general, issues of Notes may feature a number of different economic and/or legal elements
including, but not limited to, a combination of different types of interest rates or interest mechanisms
(including, but not limited to, range accrual or target mechanisms), specific redemption mechanisms
(including, but not limited to, an automatic redemption or a target redemption mechanism) or no
periodic payments of interest at all. Notes issued under the Programme may also be structured in a
way whereby payments of interest, if any, and/or redemption is determined by reference to the
performance of one or more equity security/equity securities, which may entail significant risks not
associated with similar investments in a conventional debt security.

Next to certain risks described below in relation to specific structures, such risks may include, without
limitation, the following risks:

- that Holders may receive no interest at all or that the resulting interest rate will be less than
that payable on a conventional debt security at the same time;
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- that the market price of such Notes falls as a result of changes in the market interest rates;
- that the market price of such Note is more volatile than, e.g., prices of Fixed Rate Securities;
- that Holders could lose all or a substantial portion of their principal held of these Notes;

- fluctuating interest rate levels making it impossible to determine the yield of the Notes in
advance; or

- that the Maturity Date of the Notes is postponed due to a Disrupted Day in connection with
the valuation of the relevant underlying.

General Risks in respect of Structured Notes

In general, an investment in Notes by which payments of interest, if any and/or redemption is
determined by reference to the performance of one or more equity security/equity securities, may
entail significant risks not associated with similar investments in a conventional debt security. Such
risks include the risks that the Holder may receive no interest at all, or that the resulting interest rate
may be less than that payable on a conventional debt security at the same time and/or that the Holder
could lose all or a substantial portion of the principal of his Notes. In addition, potential investors
should be aware that the market price of such Notes may be very volatile (depending on the volatility
of the relevant underlying/underlyings).

Neither the current nor the historical value of the relevant underlying/underlyings should be taken as
an indication of future performance of such underlying/underlyings during the term of any Note.

Risk in case of Physical Settlement

The Terms and Conditions of the Notes provide that under certain circumstances (especially
depending on the performance of the Underlying Securit(y/ies)) the Securities may be redeemed by
the delivery of units of one of the Underlying Securit(y/ies) (the “Object of Physical Settlement”). In
such case, the investor will receive upon redemption of the Securities by way of physical settlement
on the maturity date no amount of money but a co-ownership participation (transferable in accordance
with the rules of the relevant Clearing System) in the Object of Physical Settlement. In such case, the
investor will be subject to all specific issuer and securities risks in connection with the Object of
Physical Settlement.

Investors should inform themselves already before the purchase of the Notes on the Objects of
Physical Settlement and not expect to be able to sell the Objects of Physical Settlement at a certain
price. In the case of physical settlement the investor assumes the specific issuer and securities risks
in connection with the Objects of Physical Settlement, the value of which may be substantially lower
than the issue price of the Notes. Under certain circumstances, the Objects of Physical Settlement
may even be worthless. Also in the case of physical settlement, the investor is subject to a risk of loss
and may even suffer a total loss.

Notes linked to a single emerging market security or a basket of securities

Fluctuations in the trading prices of the underlying emerging market equity will affect the value of
Equity-Linked Notes. Changes may result over time from the interaction of many factors directly or
indirectly affecting economic and political conditions in the related countries or member nations,
including economic and political developments in other countries. Of particular importance to potential
risks are (i) rates of inflation; (ii) interest rate levels; (iii) balance of payments; and (iv) the extent of
governmental surpluses or deficits in the relevant country. All of these factors are, in turn, sensitive to
the monetary, fiscal and trade policies pursued by the related countries, the governments of the
related countries and member nations (if any), and other countries important to international trade and
finance. Government intervention could materially and adversely affect the value of the Notes.
Governments use a variety of techniques, such as intervention by their central bank or imposition of
regulatory controls or taxes to affect the trading of the underlying equity. Thus, a special risk in
purchasing the Notes is that their trading value and amount payable at maturity could be affected by
the actions of governments, fluctuations in response to other market forces and the movement of
currencies across borders. Emerging markets stocks may be more volatile than the stocks in more
developed markets.
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Equity Linked Notes

Equity Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption amounts
and/or interest payments. Redemption amounts and/or interest payments will depend on the market
value of the Underlying Securities which might be substantially less than the Issue Price or, as the
case may be, the purchase price invested by the Holder and may even be zero in which case the
Holder may lose his entire investment. If the Underlying Securities are to be delivered instead of cash
redemption, the value of such securities may also be substantially less than the Issue Price or, as the
case may be, the purchase price invested by the Holder.

Equity Linked Notes are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by the issuer of the
Underlying Securities and such issuer makes no warranty or representation whatsoever express or
implied, as to the future performance of the Underlying Securities. Furthermore, the issuer of the
Underlying Securities does not assume any obligations to take the interests of the relevant Issuer or
those of the Holders into consideration for any reason. None of the issuers of the Underlying
Securities will receive any of the proceeds of the offering of the Notes made hereby and is responsible
for, and has participated in, the determination of the timing of, prices for or quantities of, the Notes.
The investment in the Notes does not result in any right to receive information from the issuer of the
Underlying Securities, to exercise voting rights or to receive distributions on the Shares.

Il. Risks Relating to the Issuers and the Guarantor

Risk Factors relating to Morgan Stanley, MSIP and MSBV shall be incorporated by reference
into this Base Prospectus as set out below under “General Information — Incorporation by
Reference”.
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DEUTSCHE FASSUNG DER RISIKOFAKTOREN

Der Erwerb der Schuldverschreibungen ist gegebenenfalls mit erheblichen Risiken verbunden und nur
fur solche Investoren geeignet, die Uber das Wissen und die Erfahrung in Finanz- und
Geschaftsangelegenheiten verfligen, die erforderlich sind, um die Risiken und Chancen einer
Investition in die Schuldverschreibungen einzuschatzen. Potentielle Investoren sollten alle in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen unter Beriicksichtigung ihrer finanziellen Verhaltnisse und
ihrer Anlageziele sorgfaltig prifen, bevor sie eine Entscheidung Uber den Erwerb der
Schuldverschreibungen treffen. Begriffe, die in anderen Teilen dieses Basisprospekts definiert sind,
haben nachfolgend die ihnen darin zugewiesene Bedeutung.

Potentielle Investoren werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass eine Anlage in die
Schuldverschreibungen finanzielle Risiken in sich birgt, die, sollten sie eintreten, zu einem
Wertverlust der Schuldverschreibungen fiihren konnen. Potentielle Investoren miissen bereit
sein, einen Totalverlust des von ihnen in die Schuldverschreibungen investierten Geldes zu
erleiden.

I. Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen
1. Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen
Allgemein

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen birgt Risiken, die je nach Ausfiihrung und Art oder Struktur
der Schuldverschreibungen variieren.

Jeder potentielle Investor sollte prifen, ob eine Anlage in die Schuldverschreibungen im Hinblick auf
die jeweiligen besonderen Umstande angemessen ist. Eine Anlage in die Schuldverschreibungen
erfordert ein tief greifendes Verstandnis von der Art der entsprechenden Transaktion. Potentielle
Investoren sollten Erfahrungen mit Kapitalanlagen haben und sich der Risiken im Zusammenhang mit
einer solchen Anlage bewusst sein.

Eine Anlage in Schuldverschreibungen ist nur fiir potentielle Investoren geeignet, die

- Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen im Finanz- und Geschaftswesen
verfuigen, um die Vorteile und Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen und
die Informationen, die im Basisprospekt oder etwaigen Nachtrdgen dazu enthalten
sind, einschatzen zu kénnen,

- Uber Zugang zu und Kenntnis von angemessenen Analyseinstrumenten zur
Bewertung dieser Vorteile und Risiken vor dem Hintergrund der individuellen
Finanzlage des potentiellen Investors sowie zur Einschatzung der Auswirkungen
einer Anlage in die Schuldverschreibungen auf das Gesamtportfolio des Anlegers
verfigen,

- die Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen ganzlich verstanden haben
und mit dem Verhalten der jeweiligen Referenzzinssatze und Finanzméarkte vertraut
sind,

- das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in die Schuldverschreibungen bis zu deren
Falligkeit tragen kdnnen und

- zur Kenntnis nehmen, dass eine Verauflerung der Schuldverschreibungen Uber einen
erheblichen Zeitraum, sogar bis zur Félligkeit, eventuell nicht mdglich ist.

Der Markt fur Schuldtitel wie die Schuldverschreibungen, kann Schwankungen unterliegen und durch
zahlreiche Ereignisse beeintrachtigt werden.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ist eines der zentralen Risiken verzinster Schuldverschreibungen. Das Zinsniveau an
den Geld- und Kapitalmarkten kann taglichen Schwankungen unterliegen, wodurch sich der Wert der
Schuldverschreibungen taglich verandern kann. Das Zinsrisiko resultiert aus der Unsicherheit im
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Hinblick auf die kinftige Entwicklung des Marktzinsniveaus. Im Allgemeinen verstarken sich die
Auswirkungen dieses Risikos mit steigendem Marktzins.

Das Marktzinsniveau wird in starkem Malle von der staatlichen Haushaltspolitik, der Geldpolitik der
Zentralbanken, der allgemeinen Wirtschaftsentwicklung und den Inflationsraten sowie durch das
Zinsniveau im Ausland und die Wechselkursprognosen beeinflusst. Die Bedeutung der einzelnen
Faktoren kann jedoch nicht beziffert werden und sich im Laufe der Zeit verandern.

Das Zinsrisiko kann wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen Kursschwankungen
verursachen. Je langer die Restlaufzeit der Schuldverschreibungen und je niedriger deren
Verzinsung, desto starker sind die Kursschwankungen.

Konkret spiegelt sich das Zinsrisiko darin wider, dass planmaRige Zinszahlungen mdglicherweise
verspatet oder gar nicht erfolgen.

Kreditrisiko

Jede Person, die Schuldverschreibungen kauft, verlasst sich auf die Kreditwirdigkeit der jeweiligen
Emittentin und der Garantin (im Fall einer Emission von Schuldverschreibungen durch MSBV) und hat
keine Rechte gegen eine andere Person. Glaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die jeweilige
Emittentin und die Garantin (im Fall einer Emission von Schuldverschreibungen durch MSBV) Zins-
und/oder Tilgungszahlungen, zu denen sie im Zusammenhang mit der Schuldverschreibung
verpflichtet sind, teilweise oder vollumfanglich nicht leisten kdnnen. Je schlechter die Bonitat der
jeweiligen Emittentin und der Garantin (im Fall einer Emission von Schuldverschreibungen durch
MSBV), desto hoéher ist das Verlustrisiko (siehe auch unter “Risikofaktoren in Bezug auf die
Emittenten und die Garantin”).

Konkret spiegelt sich dieses Kreditrisiko darin wider, dass die jeweilige Emittentin und die Garantin
(im Fall einer Emission von Schuldverschreibungen durch MSBV) mdglicherweise Zins- und/oder
Tilgungszahlungen teilweise oder vollumféanglich nicht leisten kann.

Kredit-Spannen Risiko

Die Kredit-Spanne ist die Marge, die die Emittentin dem Glaubiger als Aufschlag fiir das
Ubernommene Kreditrisiko zahlt. Kredit-Spannen werden als Aufschldge auf den gegenwartigen
risikolosen Zinssatz oder als Kursabschlage dargestellt und verkauft.

Zu den Faktoren, die eine Kredit-Spanne beeinflussen, zahlen unter anderem die Bonitat und das
Rating einer Emittentin, die Ausfallwahrscheinlichkeit, die Recovery Rate, die Restlaufzeit der
Schuldverschreibung und Verbindlichkeiten, die sich aus Sicherheitsleistungen oder Garantien,
Burgschaften und Erklarungen in Bezug auf vorrangige Zahlungen oder Nachrangigkeit ergeben. Die
Liquiditatslage, das allgemeine Zinsniveau, konjunkturelle Entwicklungen und die Wahrung, auf die
der jeweilige Schuldtitel lautet, kdnnen sich ebenfalls positiv oder negativ auswirken.

Fir Glaubiger besteht das Risiko einer Ausweitung der Kredit-Spanne der Emittentin, die einen
Kursriickgang der Schuldverschreibungen zur Folge hat.

Rating der Schuldverschreibungen

Ein Rating der Schuldverschreibungen, falls dieses vorhanden ist, spiegelt mdglicherweise nicht
samtliche Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen wider. Ebenso kodnnen Ratings
ausgesetzt, herabgestuft oder zurlickgezogen werden. Das Aussetzen, Herabstufen oder die
Ricknahme eines Ratings koénnen den Marktwert und den Kurs der Schuldverschreibungen
beeintrachtigen. Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von
Schuldverschreibungen dar und kann von der Rating-Agentur jederzeit korrigiert oder zuriickgezogen
werden.

Wiederanlagerisiko

Fir die Glaubiger bestehen Risiken in Zusammenhang mit der Wiederanlage liquider Mittel, die aus
einer Schuldverschreibung freigesetzt werden. Der Ertrag, den der Glaubiger aus einer
Schuldverschreibung erhalt, hangt nicht nur von dem Kurs und der Nominalverzinsung der
Schuldverschreibung ab, sondern auch davon, ob die wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibung
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generierten Zinsen zu einem gleich hohen oder héheren Zinssatz als dem der Schuldverschreibung
wiederangelegt werden kénnen. Das Risiko, dass der allgemeine Marktzins wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibung unter den Zinssatz der Schuldverschreibung fallt, wird als Wiederanlagerisiko
bezeichnet. Das Ausmall des Wiederanlagerisikos hangt von den besonderen Merkmalen der
jeweiligen Schuldverschreibung ab.

Cash Flow Risiko

Im Allgemeinen generieren  Schuldverschreibungen einen bestimmten Cashflow. Die
Emissionsbedingungen  der  Schuldverschreibungen (die  “Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen”) und/oder die endgiltigen Bedingungen (die “Endgiltigen
Bedingungen”) enthalten Angaben zu den Zahlungsbedingungen, Zahlungsterminen und der Hohe
der jeweiligen Zins- und/oder Tilgungsbetréage. Treten die vereinbarten Bedingungen nicht ein, so
kénnen die tatsachlichen Cashflows von den erwarteten Cashflows abweichen.

Konkret spiegelt sich das Cashflow-Risiko darin wider, dass die jeweilige Emittentin und die Garantin
(im Fall einer Emission von Schuldverschreibungen durch MSBV) moglicherweise Zins- oder
Tilgungszahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen teilweise oder vollumfanglich nicht leisten
kann.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko besteht in dem Risiko einer kinftigen Verringerung des Geldwertes. Die reale
Rendite einer Anlage wird durch Inflation geschmaélert. Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger die
reale Rendite einer Schuldverschreibung. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder
Ubersteigt sie diese, ist die reale Rendite null oder gar negativ.

Kauf auf Kredit — Fremdfinanzierung

Finanziert ein Glaubiger den Erwerb von Schuldverschreibungen tber ein Darlehen und kommt es in
Bezug auf die Schuldverschreibungen zu einem Zahlungsausfall oder sinkt der Kurs stark, so muss
der Glaubiger nicht nur den moglichen Verlust seines Anlagebetrages tragen, sondern auch das
Darlehen und die darauf anfallenden Zinsen zurtickzahlen. Durch ein Darlehen steigt das Verlustrisiko
erheblich. Potentielle Investoren sollten nicht davon ausgehen, dass sie die Tilgung des Darlehens
oder die Zahlung der darauf anfallenden Zinsen aus den Gewinnen einer Transaktion bestreiten
konnen. Vielmehr sollten potentielle Investoren, bevor sie eine Anlage tatigen, ihre Finanzlage
dahingehend prifen, ob sie zur Zahlung der Darlehenszinsen und zur Tilgung des Darlehens in der
Lage sind, und sich bewusst machen, dass sie moéglicherweise keine Gewinne erzielen, sondern
Verluste erleiden.

Bezahlung von Vertriebsstellen

Die Emittenten kdnnen Vertriebsstellenvertrage mit verschiedenen Finanzinstituten und anderen
Zwischenhandlern, wie von den Emittenten festgelegt (jeweils eine “Vertriebsstelle”), abschlielen.
Jede Vertriebsstelle wird dabei vereinbaren, die Schuldverschreibungen zu einem Preis, vorbehaltlich
der Erfilllung bestimmter Bedingungen, zu zeichnen, welcher unter dem Emissionspreis der
Schuldverschreibungen liegt. Dabei kann an die Vertriebsstelle hinsichtlich aller bis zum Falligkeitstag
(einschlief3lich) ausstehenden Schuldverschreibungen eine regelmaflige Gebuhr, deren Héhe von der
Emittentin festgelegt wird, gezahlt werden. Die Hohe dieser Geblhr kann von Zeit zu Zeit variieren.

Transaktionskosten/Gebiihren

Beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem Kauf- oder Verkaufspreis der
Schuldverschreibung unterschiedliche Nebenkosten (u.a. Transaktionsgebiihren und Provisionen) an.
Diese Nebenkosten kdnnen die Ertrdge aus Schuldverschreibungen erheblich mindern oder gar
aufzehren. Im Allgemeinen berechnen Kreditinstitute Provisionen, die in Abhangigkeit von dem Wert
der Order entweder als feste Mindestprovision oder als eine anteilige Provision erhoben werden.
Sofern weitere — inlandische oder auslandische — Parteien an der Ausfiihrung der Order beteiligt sind,
wie etwa inlandische Handler oder Broker an auslandischen Markten, kbnnen Investoren dariiber
hinaus Courtagen, Provisionen und sonstige Gebuhren dieser Parteien (Fremdkosten) belastet
werden.
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Neben diesen direkt mit dem Wertpapierkauf zusammenhangenden Kosten (direkte Kosten) missen
Glaubiger auch Folgekosten (wie z.B. Depotgebiihren) Rechnung tragen. Potentielle Investoren
sollten sich vor einer Anlage in die Schuldverschreibungen (ber samtliche Zusatzkosten im
Zusammenhang mit dem Kauf, der Depotverwahrung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen
informieren.

Gesetzesanderungen

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen unterliegen dem zum Datum dieses
Basisprospekts geltenden deutschen Recht. Es kann jedoch keine Aussage Uber die Auswirkungen
eventueller Gerichtsentscheidungen oder Anderungen eines Gesetzes in Deutschland oder des in
Deutschland anwendbaren Rechts oder der Verwaltungspraxis in Deutschland nach dem Datum
dieses Basisprospekts getroffen werden.

Zurverfigungstellung von Informationen

Die Emittenten, die Garantin, der/die Manager oder eines ihrer verbundenen Unternehmen geben
keine Zusicherung in Bezug auf die Emittenten der Basiswerte. Jede dieser Personen hat oder wird
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen méglicherweise nicht 6ffentliche Informationen in
Bezug auf die Emittenten der Basiswerte, deren verbundene Unternehmen oder Garanten erhalten,
die im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen von Bedeutung sind. Die Ausgabe der
Schuldverschreibungen begrindet keine Verpflichtung der vorgenannten Personen, diese
Informationen (unabhangig davon, ob diese vertraulich sind oder nicht) gegeniiber den Glaubigern
oder Dritten offen zu legen. Unter der Berlcksichtigung des zuvor Ausgefiihrten ergibt sich das
Risiko, dass die jeweilige Emittentin, die Garantin, der/die Manager oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen einen Informationsvorsprung bezogen auf Basiswerte verglichen mit dem
Informationsstand eines potentiellen Investors haben koénnen.

Mogliche Interessenkonflikte

Mogliche Interessenkonflikte kénnen sich auch zwischen der Festlegungsstelle und den Glaubigern
ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im Ermessen der Festlegungsstelle liegender
Bestimmungen und Entscheidungen, die diese nach MaRgabe der Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen zu treffen hat und die Zinszahlungsbetrage oder den Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen.

Wechselkurse

Potentielle Investoren sollten sich vergegenwartigen, dass der Kauf der Schuldverschreibungen ein
Wechselkursrisiko beinhalten kann. Zum Beispiel kann es sein, dass die Basiswerte oder andere
Bezugswerte (die "Bezugswerte") in einer anderen Wahrung gefiihrt werden als derjenigen, in der
Zahlungen unter den Schuldverschreibungen geleistet werden; auch kdnnen die Bezugswerte einer
anderen Wahrung unterliegen als derjenigen, die in dem Land gilt, in dem der Kaufer ansassig ist;
und/oder kénnen die Bezugswerte einer anderen Wahrung unterliegen als derjenigen, die der Kaufer
fur Zahlungen gewahlt hat. Wechselkurse zwischen den verschiedenen Wahrungen sind von Angebot
und Nachfrage auf dem internationalen Wahrungsmarkt abhangig, was durch makrotkonomische
Faktoren, Spekulationen, Zentralbanken und Regierungsinterventionen beeinflusst wird, insbesondere
aber auch durch die Verhangung von Wahrungskontrollen und -beschrankungen. Die Veranderung
der Wahrungskurse kann sich auf den Wert der Schuldverschreibungen oder der Bezugswerte
auswirken.

Besteuerung - FATCA

Potentielle Investoren sollten sich vergegenwartigen, dass sie gegebenenfalls verpflichtet sind,
Steuern oder andere Geblhren oder Abgaben nach Maligabe der Rechtsordnung und Praktiken
desjenigen Landes zu =zahlen, in das die Schuldverschreibungen (bertragen werden oder
moglicherweise auch nach MaflRgabe anderer Rechtsordnungen. In einigen Rechtsordnungen kann es
zudem an offiziellen Stellungnahmen der Finanzbehdrden oder Gerichtsentscheidungen in Bezug auf
innovative Finanzinstrumente wie den hiermit angebotenen Schuldverschreibungen fehlen.
Potentiellen Investoren wird daher geraten, sich nicht auf die in diesem Basisprospekt und/oder in den
Endglltigen Bedingungen enthaltene summarische Darstellung der Steuersituation zu verlassen,
sondern sich in Bezug auf ihre individuelle Steuersituation hinsichtlich des Kaufs, des Verkaufs und
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der Ruckzahlung der Schuldverschreibungen von ihrem eigenen Steuerberater beraten zu lassen.
Nur diese Berater sind in der Lage, die individuelle Situation des potentiellen Investors angemessen
einzuschatzen. Die  zuvor  beschriebene individuelle  steuerliche  Behandlung der
Schuldverschreibungen hinsichtlich eines potentiellen Investors kann einen negativen Einfluss auf die
Ertrage, die ein potentieller Investor bezuglich der Schuldverschreibungen erhalten kann, haben.

Die maRgebliche Emittentin kann unter bestimmten Umstanden gemafl Abschnitten 1471 bis 1474
des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils geltenden Fassung (dem “Code”) sowie den
darunter erlassenen Verordnungen oder vergleichbaren Gesetzen, die einen zwischenstaatlichen
Ansatz umsetzen, (“FATCA”) dazu verpflichtet sein, eine U.S. Quellensteuer von 30,00% auf alle oder
einen Teil der (i) Zahlungen auf Kapital und Zinsen einzubehalten, welche als am oder nach dem
1. Januar 2017 geleistete foreign pass-thru payments (“Durchgeleitete Zahlungen”) behandelt
werden und (ii) Zahlungen auf Kapital und Zinsen einzubehalten, die als “dividendenahnliche
Zahlungen® nach dem spateren aus (a) dem 1. Januar 2014 und (b) dem Datum, das sechs Monate
nach dem Datum liegt, an dem Verbindlichkeiten dieses Typs erstmals als ,dividendendhnlich®
behandelt werden (in Bezug auf aktienbezogene Schuldverschreibungen) an einen Investor oder
jegliche andere nichtamerikanische Finanzinstitute, Uber die eine Zahlung auf die
Schuldverschreibungen abgewickelt wird, die gegen FATCA verstd3t. Die Anwendung von FATCA
auf Zahlungen von Zinsen, Kapital oder andere Betrdge in Bezug auf die Schuldverschreibungen ist
derzeit unklar. Falls ein Betrag in Bezug auf die U.S. Quellensteuer von Zins-, Kapital- oder sonstigen
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen abgezogen oder einbehalten wirde, weil ein Glaubiger
gegen FATCA verstoRRt, waren weder die maRgebliche Emittentin noch die Garantin noch jegliche
Zahlstelle noch irgendeine andere Person nach den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen dazu verpflichtet, aufgrund eines solchen Abzugs oder Einbehalts zusatzliche
Zahlungen zu leisten.

Schuldverschreibungen welche am jeweils friiheren Datum aus (a) dem 31. Dezember 2013 und
(b) dem Datum, welches sechs Monate nach dem Datum liegt, an dem der Begriff “foreign passthru
payments” in Verordnungen, welche im U.S. Federal Register verdffentlicht wurden, definiert wurde
(der “Durchgeleitete Zahlungen Stichtag”) (mit Ausnahme von Schuldverschreibungen, die nach
U.S. Einkommensteuerrecht auf Bundesebene als Eigenkapital behandelt werden,) unterliegen
grundsatzlich  keinen  Einbehalten nach  FATCA. Zusatzlich sind  aktienbezogene
Schuldverschreibungen welche nach dem spateren Datum aus (i) dem 31. Dezember 2013 und (b)
dem Datum, das sechs Monate nach dem Datum liegt an dem Verbindlichkeiten dieser Art erstmalig
als “dividendenahnlich“ behandelt werden (solche Daten der “DEP Stichtag“ und gemeinsam mit dem
Durchgeleitete Zahlungen Stichtag, der “Stichtag®) grundsatzlich in Bezug auf dividendenahnliche
Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen nicht FATCA unterworfen. Wenn jedoch am oder
nach dem Stichtag (i) eine Nachfolgeschuldnerin als maf3gebliche Emittentin von am oder vor dem
Stichtag geschaffenen Schuldverschreibungen eingesetzt wird oder (ii) die Schuldverschreibungen
anderweitig modifiziert werden, unterlagen diese Schuldverschreibungen Einbehalten nach FATCA,
wenn dieser Austausch zur Annahme eines Tausches der Schuldverschreibungen im Sinne des
U.S. Einkommensteuerrechts auf Bundesebene fiihrt. Falls die maRgebliche Emittentin am oder nach
dem Stichtag weitere Schuldverschreibungen begibt, die urspriinglich am oder vor dem Stichtag
begeben worden waren, kénnen Zahlungen auf die weiteren Schuldverschreibungen und — sollten die
urspringlich begebenen Schuldverschreibungen und die weiteren begebenen Schuldverschreibungen
nicht unterscheidbar sein — die urspriinglich begebenen Schuldverschreibungen Einbehalten nach
FATCA unterliegen.

U.S. Quesllensteuer auf dividendendhnliche  Zahlungen  hinsichtlich  aktienbezogener
Schuldverschreibungen

Nach dem Code werden "dividendenaquivalente" Zahlungen als Dividenden aus Quellen innerhalb
der Vereinigten Staaten behandelt und unterliegen einer Quellensteuer von 30%, wenn diese
Quellensteuer nicht durch ein Steuerabkommen mit den Vereinigten Staaten reduziert wird ("DEP-
Quellensteuer"). Der Begriff "dividenaquivalente" Zahlung umfasst (i) Zahlungen gemafR einem
"specified notional principal contract", die (direkt oder indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus
Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten abhangen oder anhand einer solchen Dividende bestimmt
werden, und (ii) andere Zahlungen, die der US Internal Revenue Service als einer in Halbsatz (i)
erwahnten Zahlung im Wesentlichen ahnlich eingeordnet hat. Eine "dividenaquivalente" Zahlung
umfasst auch Zahlungen gemal einem "notional principal contract", es sei denn der US Internal
Revenue Service hat diese Zahlungen in sonstiger Weise ausgenommen. Sofern die
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Schuldverschreibungen sich auf Anteile an einem festgelegten Korb oder Index beziehen, wird ein
solcher festgelegter Korb oder Index als ein einziges Wertpapier behandelt. Sofern die
Schuldverschreibungen sich auf einen Korb von Wertpapieren oder einen Index beziehen, der die
Zahlung von Dividenden aus einer Quelle innerhalb der Vereinigten Staaten vorsehen kann, ist es
mangels Leitlinien des US Internal Revenue Service unsicher, ob der US Internal Revenue Service
festlegen wirde, dass Zahlungen unter bestimmten Wertpapieren, wie zum Beispiel den
Aktienbezogenen Schuldverschreibungen, einer Dividende im Wesentlichen &hnlich sind. Wenn der
US Internal Revenue Service festlegt, dass, dass eine Zahlung einer Dividende im Wesentlichen
ahnlich ist, kdnnte diese Zahlung einer US-Quellensteuer unterliegen, sofern diese Steuer nicht durch
ein Steuerabkommen mit den Vereinigten Staaten reduziert wird.

Die DEP-Quellensteuer wird, soweit anwendbar, in dem Konditionenblatt angesprochen. Falls ein
Betrag in Bezug auf die DEP-Quellensteuer von Zahlungen auf die aktienbezogenen
Schuldverschreibungen abgezogen oder einbehalten wirde, waren weder die relevante Emittentin,
die Garantin noch irgendeine Zahlstelle oder andere Person nach den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen zu zusatzlichen Zahlungen aufgrund eines solchen Abzugs oder Einbehalts
verpflichtet.

Die Europaische Kommission hat einen Vorschlag beziglich einer Richtlinie flr eine einheitliche
Finanztransaktionssteuer ("FTT") in Belgien, Deutschland, Estland, Griechenland, Spanien,
Frankreich, ltalien, Osterreich, Portugal, Slowenien und der Slowakei (die "teilnehmenden
Mitgliedstaaten") vorgelegt.

Die geplante FTT ist breit angelegt und kdnnte, wenn sie in ihrer derzeitigen Form eingefiihrt wird,
unter Umstanden auf bestimmte Handelsgeschafte mit den Schuldverschreibungen Anwendung
finden (u.a. Sekundarmarkttransaktionen).

Nach den derzeitigen Vorschlagen konnte die FTT unter Umstanden auf Personen innerhalb und
aufierhalb der teilnehmenden Mitgliedstaaten anwendbar sein. Allgemein wirde sie auf bestimmte
Handelsgeschafte mit den Schuldverschreibungen Anwendung finden, bei denen mindestens eine
Partei ein Finanzinstitut und mindestens eine Partei in einem teilnehmenden Mitgliedstaat "etabliert"
ist. Ein Finanzinstitut kann in einer Vielzahl von Fallen in einem teilnehmenden Mitgliedstaat
"etabliert" sein oder als dort "etabliert" gelten, unter anderem, (a) wenn es mit einer in einem
teilnehmenden Mitgliedstaat etablierten Person Geschéfte tatigt oder (b) wenn das Finanzinstrument,
das Gegenstand der Handelsgeschéfte ist, in einem teilnehmenden Mitgliedstaat ausgegeben wurde.

Der FTT-Vorschlag ist weiterhin zwischen den teilnehmenden Mitgliedstaaten zu verhandeln und
unterliegt der rechtlichen Anfechtung. Er kann daher vor seiner Umsetzung geandert werden, deren
Zeitpunkt weiterhin unklar ist. Weitere EU-Mitgliedstaaten kénnen sich zur Teilnahme entschlief3en.
Potenziellen Inhabern der Schuldverschreibungen wird geraten, bezuglich der FTT selbst eine
professionelle Beratung einzuholen.

Risiko einer vorzeitigen Riickzahlung

Die jeweilige Emittentin kann samtliche ausstehenden Schuldverschreibungen zum
Wahiriickzahlungsbetrag vorzeitig zuriickzahlen, wenn die jeweilige Emittentin zu einer Zahlung
zusatzlicher Betrage verpflichtet ware, die durch den Einbehalt oder Abzug von gegenwartigen oder
zukunftigen Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder Gebuhren gleich welcher Art entstanden sind, die
seitens oder namens der Steuerjurisdiktion (wie in § 4 (2) der Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen definiert) oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebung
ermachtigten Gebietskorperschaft oder Behdrde erhoben, auferlegt, eingezogen, einbehalten oder
festgesetzt wurden.

Die jeweilige Emittentin kann die Schuldverschreibungen zu einem Zeitpunkt, an dem das Zinsniveau
relativ niedrig ist, vorzeitig zurlickzahlen, falls die mafRgeblichen Endgiltigen Bedingungen im
Zusammenhang mit einer bestimmten Emission von Schuldverschreibungen vorsieht, dass die
Schuldverschreibungen nach Wahl der jeweiligen Emittentin vorzeitig zuriickgezahlt werden kénnen.
In einer derartigen Situation sind Glaubiger moglicherweise nicht in der Lage, den
Ruckzahlungsbetrag in Schuldverschreibungen mit einer vergleichbar hohen Effektivverzinsung zu
reinvestieren.
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Dartber hinaus kdénnen die Endgiiltigen Bedingungen festlegen, dass die Emittentin das Recht einer
vorzeitigen Rickzahlung hat, wenn bestimmte Ereignisse, wie eine Rechtsdnderung, gestiegene
Hedgingkosten oder eine Hedgingstorung (wie in den Endgliltigen Bedingungen naher angegeben) in
Bezug auf die Schuldverschreibungen vorliegen. Die jeweilige Emittentin kann samtliche
ausstehenden  Schuldverschreibungen zum  Wahiriickzahlungsbetrag (wie in § 4 der
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen definiert) zurtickzahlen.

In einem Fall, indem die Emittentin alle ausstehenden Schuldverschreibungen zum
Wahlriickzahlungsbetrag zuriickzahlen kann, kann der Wahlriickzahlungsbetrag, der pro
Schuldverschreibung zahlbar wére, unter dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen liegen
und Glaubiger konnen einen Teil ihres investierten Kapital verlieren.

Mogliche Wertminderung eines Basiswerts nach einer vorzeitigen Kiindigung nach Wahl der
jeweiligen Emittentin im Fall von Schuldverschreibungen, die an einen Basiswert gebunden
sind

Im Fall von Schuldverschreibungen, die an einen Basiswert gebunden sind und falls diese
Schuldverschreibungen durch die jeweilige Emittentin vorzeitig zuriickgezahlt werden, missen
potentielle Investoren beachten, dass eine moglicherweise negative Entwicklung des Kurses eines
Basiswerts nach dem Zeitpunkt der Kiindigungserklarung bis zur Ermittlung des fiir die Berechnung
des dann zahlbaren vorzeitigen Rickzahlungsbetrages verwendeten Kurses des Basiswerts zu
Lasten der Glaubiger geht.

Keine Kiindigungsmoglichkeit der Glaubiger, falls dies nicht anders vorgesehen ist

Falls die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen dies nicht anders festlegt, kdénnen die
Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit nicht von den Glaubigern gekiindigt werden. Fir den
Fall, dass der jeweiligen Emittentin ein Recht auf vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen
zusteht und vorausgesetzt, dass die jeweiligen Emittentin von diesem Recht jedoch keinen Gebrauch
macht und sie die Schuldverschreibungen nicht gemal den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen  vorzeitig  zurlickzahlt, ist eine Realisierung des durch die
Schuldverschreibungen gegebenenfalls verbrieften wirtschaftlichen Wertes (bzw. eines Teils davon)
nur durch Veraufierung der Schuldverschreibungen mdglich.

Eine VerauRerung der Schuldverschreibungen setzt voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die
zum Ankauf der Schuldverschreibungen zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich
keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert der Schuldverschreibungen nicht realisiert
werden. Aus der Begebung der Schuldverschreibungen ergibt sich fir die jeweilige Emittentin keine
Verpflichtung gegeniiber den Glaubigern, einen Marktausgleich fiir die Schuldverschreibungen
vorzunehmen bzw. die Schuldverschreibungen zurtickzukaufen.

Da die Globalurkunden (jeweils eine ,,Globalurkunde” und zusammen die ,,Globalurkunden”)
von oder namens Clearstream Banking AG Frankfurt (das ,,Clearing System”) gehalten werden
kdnnen, gelten fiir Glaubiger die dort maRgeblichen Verfahren fiir Ubertragungen, Zahlungen
und die Kommunikation mit der jeweiligen Emittentin.

Schuldverschreibungen kénnen durch eine oder mehrere Globalurkunde(n) verbrieft werden.
Globalurkunden werden bei dem Clearing System hinterlegt. Glaubiger sind unter keinen
Umstanden berechtigt, die Ausstellung effektiver Schuldverschreibungen zu verlangen. Das
Clearing System wird einen Nachweis Uber das wirtschaftliche Eigentum an der Globalurkunde
fuhren. Da die Schuldverschreibungen in einer oder mehreren Globalurkunde(n) verbrieft sind,
kénnen Glaubiger ihr wirtschaftliches Eigentum nur durch das Clearing System Ubertragen.

Solange die Schuldverschreibungen in einer oder mehreren Globalurkunde(n) verbrieft sind, wird die
jeweilige Emittentin durch Zahlung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Kontoinhaber von
ihrer Zahlungsverpflichtung befreit. Wirtschaftliche Eigentimer der Globalurkunde sind hinsichtlich
des Empfangs von Zahlungen unter den entsprechenden Schuldverschreibungen auf die Verfahren
von dem Clearing System angewiesen. Die jeweilige Emittentin Ubernimmt grundsatzlich keine
Verantwortung und Haftung fir die Richtigkeit des Nachweises des wirtschaftlichen Eigentums oder
die ordnungsgemalfie Zahlung an die wirtschaftlichen Eigentimer.
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Wirtschaftliche Eigentimer einer Globalurkunde haben im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
kein direktes Stimmrecht. Stattdessen beschranken sich deren Handlungen auf die Erteilung
geeigneter Vollmachten in dem von dem Clearing System vorgesehenen Rahmen.

Die Emittentin trifft keinerlei Verantwortlichkeit oder Haftung unter jedweden Umstéanden fir
Handlungen und Unterlassungen des Clearing Systems.

Weitere wertbestimmende Faktoren im Fall von Schuldverschreibungen, die an einen
Basiswert gebunden sind

Der Wert einer Schuldverschreibung wird nicht nur von den Kursveranderungen eines zugrunde
liegenden Basiswerts bestimmt, sondern zuséatzlich von einer Reihe weiterer Faktoren. Mehrere
Risikofaktoren kénnen den Wert der Schuldverschreibungen gleichzeitig beeinflussen; daher lasst
sich die Auswirkung eines einzelnen Risikofaktors nicht voraussagen. Zudem koénnen mehrere
Risikofaktoren auf bestimmte Art und Weise zusammenwirken, so dass sich deren gemeinsame
Auswirkung auf die Schuldverschreibungen ebenfalls nicht voraussagen lasst. Uber die Auswirkungen
einer Kombination von Risikofaktoren auf den Wert der Schuldverschreibungen lassen sich keine
verbindlichen Aussagen treffen.

Zu diesen Risikofaktoren gehéren u.a. die Laufzeit der Schuldverschreibung, die Haufigkeit und
Intensitat von Kursschwankungen (Volatilitat) eines zugrunde liegenden Basiswerts sowie das
allgemeine Zins- und Dividendenniveau. Eine Wertminderung der Schuldverschreibung kann daher
selbst dann eintreten, wenn der Kurs eines zugrunde liegenden Basiswerts ansteigt.

Investoren haben keine Aktionarsrechte

Die Schuldverschreibungen vermitteln keine Anteile an den Basiswerten, einschliellich etwaiger
Stimmrechte oder etwaiger Rechte, Dividendenzahlungen zu empfangen, Zinsen oder andere
Ausschittungen oder andere Rechte hinsichtlich der Basiswerte. Die jeweilige Emittentin, der/die
Manager und/oder ihrer jeweiligen angeschlossenen Unternehmen kdnnen sich dazu entschlieRen,
die Basiswerte nicht zu halten oder keine derivativen Vertrage, die sich auf den Basiswert beziehen,
abzuschlieBen. Weder die jeweilige Emittentin, die Garantin, der/die Manager noch deren Vertreter
sind allein aufgrund der Tatsache, dass die Schuldverschreibungen begeben wurden, beschrankt,
Rechte, Anspriiche und Anteile bezuglich der Basiswerte oder bezlglich von derivativen Vertragen,
die sich auf die Basiswerte beziehen, zu verkaufen, zu verpfanden oder anderweitig zu ibertragen.

Risiko ausschlieBRende oder einschrankende Geschifte

Jede Person, die es beabsichtigt, die Schuldverschreibungen als Hedging-Position zu verwenden,
sollte etwaige Korrelationsrisiken erkennen. Die Schuldverschreibungen kénnen gegebenenfalls flr
ein Hedging eines Basiswertes oder eines Portfolios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, nicht
geeignet sein. Daruber hinaus kann es unmaoglich sein, die Schuldverschreibungen zu einem Preis zu
verkaufen, der direkt den Preis des Basiswertes oder des Portfolios, dessen Bestandteile der
Basiswert ist, widerspiegelt. Potentielle Investoren dirfen nicht darauf vertrauen, dass wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen jederzeit Geschafte abgeschlossen werden kdnnen, durch die
relevante Risiken ausgeschlossen oder eingeschrankt werden kdnnen; tatsachlich hangt dies von den
Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen
solche Geschafte nur zu einem unglinstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fir den Glaubiger
ein entsprechender Verlust entsteht.

Ausweitung der Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen und -preisen

Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschafte durch die jeweilige Emittentin
nicht oder nur unter erschwerten Bedingungen maoglich sind, kann es zu zeitweisen Ausweitungen der
Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen bzw. zwischen Kauf- und Verkaufspreisen, die von der
jeweiligen Emittentin gestellt werden kénnen, kommen, um die wirtschaftlichen Risiken der jeweiligen
Emittentin einzugrenzen. Daher verauRern Glaubiger, die ihre Schuldverschreibungen an der Borse
oder im Over-the-Counter-Markt verau3ern mdochten, gegebenenfalls zu einem Preis, der erheblich
unter dem tatsachlichen Wert der Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihres Verkaufs liegt.

Einfluss von Hedging-Geschiften der Emittentin auf die Schuldverschreibungen
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Die jeweilige Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlds aus dem Verkauf der
Schuldverschreibungen fiir Absicherungsgeschéfte hinsichtlich des Risikos der jeweiligen Emittentin
im Zusammenhang mit der Tranche von Schuldverschreibungen verwenden. In einem solchen Fall
kann die jeweilige Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen Geschéafte abschlieRen, die
den Verpflichtungen der jeweiligen Emittentin aus den Schuldverschreibungen entsprechen. Im
Allgemeinen werden solche Transaktionen vor dem oder am Emissionstag der
Schuldverschreibungen abgeschlossen; es ist aber auch maoglich, solche Transaktionen nach
Begebung der Schuldverschreibungen abzuschlieRen. An oder vor einem Bewertungstag, falls ein
solcher vorliegt, kann die jeweilige Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen die flr die
Ablésung abgeschlossener Deckungsgeschafte erforderlichen Schritte ergreifen. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs eines den Schuldverschreibungen zugrunde
liegenden Basiswerts durch solche Transaktionen beeinflusst wird. Die Eingehung oder Auflésung
dieser Hedging-Geschafte kann bei Schuldverschreibungen, deren Wert vom Eintritt eines
bestimmten Ereignisses in Bezug auf einen Basiswert abhangt, die Wahrscheinlichkeit des Eintritts
oder Ausbleibens des Ereignisses beeinflussen.

Kein Schutz durch Einlagensicherung

Die unter diesem Programm ausgegebenen Schuldverschreibungen werden weder durch den
Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken e.V. noch durch das
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz abgesichert.

2. Aligemeine Risiken in Bezug auf eine Veranderung des Marktumfeldes
Fehlende Marktliquiditat

Es kann nicht vorausgesagt werden, ob es flr die Schuldverschreibungen einen Sekundarmarkt gibt,
ob ein solcher Markt liquide oder illiquide sein wird und wie sich die Schuldverschreibungen in einem
solchen Sekundarmarkt handeln lassen. Wenn die Schuldverschreibungen nicht an einer Bodrse
gehandelt werden, kann es schwierig sein, Informationen zur Preisbestimmung der
Schuldverschreibungen zu erhalten und Liquiditdt und Marktpreis der Schuldverschreibungen kénnen
dadurch nachteilig beeinflusst werden. Die Liquiditédt der Schuldverschreibungen kann auch durch
Wertpapieran- und verkaufsbeschrankungen verschiedener Rechtsordnungen beeintrachtigt werden.
Je eingeschrankter der Sekundarmarkt ist, desto schwieriger kann es fur Glaubiger sein, den
Marktwert der Schuldverschreibungen vor Ablauf des Ausubungs-, des Ablauf- oder des
Falligkeitstermins zu realisieren.

Marktwert der Schuldverschreibungen

Der Marktwert der Schuldverschreibungen wird durch die Bonitat der jeweiligen Emittentin und der
Garantin (im Fall einer Emission von Schuldverschreibungen durch MSBV) sowie durch eine Vielzahl
von zusatzlichen Faktoren, insbesondere durch die Bewegungen der Referenzzinssatze und der
Swap-Satze, Marktzins und Margen, Marktliquiditat sowie durch die noch verbleibende Zeit bis zum
Falligkeitstag, bestimmt.

Der Preis, zu dem der Glaubiger die Schuldverschreibungen vor Falligkeit verkaufen kann, kann
erheblich unter dem Emissionspreis der Schuldverschreibungen oder dem vom Glaubiger bezahlten
Kaufpreis liegen. Historische Werte der Referenzzinssatze oder der Swap-Satze kdnnen nicht als
Indikatoren fir die Entwicklung der Referenzzinssatze oder der Swap-Satze wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen angesehen werden.

Marktpreisrisiko — Bisherige Wertentwicklung

Der historische Kurs einer Schuldverschreibung ist kein Indikator fiir ihre klnftige Entwicklung. Es
lasst sich nicht vorhersagen, ob der Marktpreis einer Schuldverschreibung steigen oder fallen wird.

Weder die jeweilige Emittentin noch die Garantin (im Fall einer Emission von Schuldverschreibungen
durch MSBV) Ubernehmen eine Gewahr dafur, dass die Differenz zwischen Ankaufs- und
Verkaufskurs innerhalb einer bestimmten Spanne liegt oder konstant bleibt.

3. Risiken in Bezug auf spezifischen Produktkategorien

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit Strukturierten Schuldverschreibungen
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Schuldverschreibungen kdnnen eine Reihe verschiedener wirtschaftlicher und rechtlicher Elemente
aufweisen, bspw. eine Kombination aus verschiedenen Arten von Zinssatzen oder Zinsmechanismen,
bestimmter Rilckzahlungsmechanismen (einschlief3lich bspw. einer automatischen Riickzahlung)
oder des Umstandes, dass Uberhaupt keine Zinsen gezahlt werden. Emissionen von
Schuldverschreibungen unter dem Programm kénnen auch dergestalt strukturiert sein, dass die
Zahlung etwaiger Zinsen und/oder die Rickzahlung an die Entwicklung von einer oder mehrerer
Aktie/Aktien gebunden ist, was erhebliche Risiken mit sich bringen kann, die bei &hnlichen
Kapitalanlagen in herkdmmliche Schuldtitel nicht auftreten.

Neben den nachstehend beschriebenen Risiken betreffend bestimmte Strukturen kénnen sich solche
Risiken (in nicht abschlieRender Art und Weise) aus folgenden Aspekten ergeben:

- die Glaubiger erhalten keine Zinszahlungen oder der erzielte Zinssatz ist geringer als der zur
gleichen Zeit auf einen herkdmmlichen Schuldtitel zahlbare Zinssatz;

- der Preis der Schuldverschreibungen fallt aufgrund von Veranderungen des Marktzinses;

- der Marktpreis der Schuldverschreibungen ist volatiler als bspw. der Marktpreis
festverzinslicher Schuldverschreibungen;

- die Glaubiger verlieren ihr eingesetztes Kapital ganz oder zu einem erheblichen Teil;

- Fluktuationen bei Zinssatzen machen es unmaglich, die Rendite der Schuldverschreibungen
im voraus zu bestimmen.

Risiko im Falle einer physischen Lieferung

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen vor, dass die Schuldverschreibungen
unter bestimmnten Voraussetzungen (insbesondere in Abhangigkeit von der Wertentwicklung der/des
Basiswert(e/s)) durch physische Lieferung von Einheiten eines der/des Basiswert(e/s) (der
"Gegenstand der physischen Abwicklung") zurtickgezahlt werden. In diesem Fall wird der Investor
bei physischer Abwicklung der Ruickzahlung der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag kein Geld,
sondern eine Miteigentumsbeteiligung (Ubertragbar nach den Vorschriften des malgeblichen
Clearingsystems) an dem Gegenstand der physischen Lieferung erhalten.

Investoren sollten sich bereits vor dem Erwerb der Schuldverschreibungen tber den Gegenstand der
physischen Abwicklung informiert haben und nicht davon ausgehen, den Gegenstand der physischen
Lieferung zu einem bestimmten Preis verkaufen zu kénnen. Im Falle einer physischen Abwicklung
Ubernimmt der Investor das spezifische im Zusammenhang mit dem Gegenstand der physischen
Lieferung bestehtende Emittenten- und Wertpapierrisiko. Der Wert des Gegenstandes der physischen
Lieferung kann deutlich geringer sein als der Emissionspreis der Schuldverschreibungen. Unter
bestimmten Voraussetzungen kann der Gegenstand der physischen Lieferung sogar wertlos sein.
Zudem ist der Investor bei einer physischen Abwicklung einem Verlustrisiko bis hin zum Totalverlust
ausgesetzt.

Schuldverschreibungen, die sich auf eine einzelne Aktie eines Schwellenlandes beziehen, oder
Schuldverschreibungen, die sich auf einen Aktienkorb oder auf Indizes beziehen, die teilweise
oder insgesamt aus Aktien von Schwellenlandern bestehen

Schwankungen in den Handelspreisen der zugrunde liegenden Aktie des Schwellenlandes haben
Auswirkungen auf Aktienbezogene Schuldverschreibungen. Anderungen kénnen sich im Laufe der
Zeit aus dem Zusammenspiel vieler Faktoren ergeben, die direkt oder indirekt die wirtschaftlichen und
politischen Umstande in den betreffenden Landern oder Mitgliedsstaaten, einschliellich den
wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen in anderen Staaten, beeinflussen. Bei den potentiellen
Risiken sind von besonderer Bedeutung (i) die Inflationsraten; (ii) die Hohe der Zinssatze; (iii) die
Zahlungsbilanz und (iv) das Ausmal der staatlichen Uberschiisse oder Defizite in dem betreffenden
Land. All diese Faktoren sind wiederum abhangig von der Finanz-, Steuer- und Handelspolitik der
betreffenden Lander, von den Regierungen der betreffenden Lander und gegebenenfalls der
Mitgliedsstaaten und anderer im internationalen Handel und Finanzmarkt bedeutender Lander.
Staatliche Intervention konnte einen wesentlichen und negativen Einfluss auf den Wert der
Schuldverschreibungen haben. Die Regierungen wenden eine Reihe von Techniken an, wie z.B. die
Intervention durch ihre Zentralbanken, die Durchfihrung behoérdlicher Kontrollen oder die Erhebung
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von Steuern, um den Handel der zugrunde liegenden Aktie zu beeinflussen. Daher besteht beim Kauf
der Schuldverschreibungen ein besonderes Risiko darin, dass ihr Handelswert und der bei Falligkeit
zahlbare Betrag durch staatliche MaRnahmen, Schwankungen als Reaktion auf andere Marktkrafte
und die Wahrungsbewegungen Uber die Grenzen hinweg beeinflusst wird. Aktien der
Schwellenmarkte kénnen volatiler sein als Aktien der weiter entwickelten Markte.

Aktienbezogene Schuldverschreibungen

Aktienbezogene Schuldverschreibungen sind Schuldtitel, bei denen weder der Riickzahlungsbetrag
noch die Zinszahlungen im vorhinein feststehen. Rickzahlungsbetrage und/oder Zinszahlungen
hangen vom Marktwert der Basiswerte ab, der unter Umstanden erheblich geringer sein kann als der
Emissionspreis oder der vom Glaubiger bezahlten Kaufpreis und kdnnen sogar null betragen, in
welchem Fall Glaubiger ihre gesamte Anlage verlieren kdnnen. Wenn anstelle eines Barausgleichs
die Basiswerte geliefert werden, ist nicht auszuschlieRen, dass der Wert dieser
Schuldverschreibungen ebenfalls erheblich geringer sein kann als der Emissionspreis oder der
Kaufpreis, den der Glaubiger bezahlt hat.

Il. Risiken in Bezug auf die Emittenten und die Garantin

Risiken beziiglich Morgan Stanley, MSIP und MSBV werden in Form des Verweises in diesen
Basisprospekt, wie nachfolgend unter “General Information — Incorporation by Reference”
dargelegt, einbezogen.
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RESPONSIBILITY STATEMENT™

Each of Morgan Stanley & Co. International plc, London, United Kingdom, Morgan Stanley B.V.,
Amsterdam, The Netherlands, and Morgan Stanley, Delaware, United States of America, assumes
responsibility for the content of this Base Prospectus and declares that the information contained in
this Base Prospectus is to the best of their respective knowledge in accordance with the facts and that
no material circumstances likely to affect its import have been omitted.
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IMPORTANT NOTICE

This Base Prospectus should be read and construed with any supplement hereto and with any other
documents incorporated by reference and, in relation to any issue of Notes, with the relevant Final
Terms.

No person has been authorised by any of the Issuers or the Guarantor to issue any statement which
is not consistent with or not contained in this document, any other document entered into in relation to
the Programme or any information supplied by the Issuers or the Guarantor or any information as in
the public domain and, if issued, such statement may not be relied upon as having been authorised by
the Issuers or the Guarantor.

Nobody may use this Base Prospectus or any Final Terms for the purpose of an offer or solicitation if
in any jurisdiction such use would be unlawful. In particular, this document may only be
communicated or caused to be communicated in the United Kingdom in circumstances in which
section 21(1) of the Financial Services and Markets Act 2000 does not apply. Additionally, Notes
issued under this Programme will not be registered under the United States Securities Act of 1933, as
amended. Therefore, Notes may not be offered, sold or delivered within the United States or to
U.S. persons.

For a more detailed description of some restrictions, see “Subscription and Sale”.

Neither this Base Prospectus nor any Final Terms constitute an offer to purchase any Notes and
should not be considered as a recommendation by the Issuers or the Guarantor that any recipient of
this Base Prospectus or any Final Terms should purchase any Notes. Each such recipient shall be
taken to have made its own investigation and appraisal of the condition (financial or otherwise) of
each of the Issuers and the Guarantor (see “Risk Factors”).

Each potential investor must determine, based on its own independent review and such
professional advice as it deems appropriate under the circumstances, that its acquisition of
the Notes is fully consistent with its (or if it is acquiring the Notes in a fiduciary capacity, the
beneficiary’s) financial needs, objectives and condition, complies and is fully consistent with
all investment policies, guidelines and restrictions applicable to it (whether acquiring the
Notes as principal or in a fiduciary capacity) and is a fit, proper and suitable investment for it
(or if it is acquiring the Notes in a fiduciary capacity, for the beneficiary), notwithstanding the
clear and substantial risks inherent in investing in or holding the Notes. The relevant Issuer
disclaims any responsibility to advise potential investors of any matters arising under the law
of the country in which they reside that may affect the purchase of, or holding of, or the receipt
of payments or deliveries on the Notes. If a potential investor does not inform itself in an
appropriate manner with regard to an investment in the Notes, the investors risk
disadvantages in the context of its investment.

A potential investor may not rely on the Issuers, the Guarantor or any of their respective
affiliates in connection with its determination as to the legality of its acquisition of the Notes or
as to the other matters referred to above.

Each such recipient shall be taken to have made its own investigation and appraisal of the
condition (financial or otherwise) of each of the Issuers and the Guarantor (see “Risk
Factors™).
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GENERAL DESCRIPTION OF THE PROGRAMME AND THE NOTES
I. Description of the Programme
General

Under the Programme, the Issuers may from time to time issue Notes denominated in any currency
as determined by the relevant Issuer. The Programme provides for issuances of Notes, from time to
time, up to a total limit of EUR 2,000,000,000 or the equivalent amount in another currency. The
Programme is comprised of various base prospectuses, each base prospectus providing for
issuances of different structures of Notes.

Certificates issued under German law are debt securities (Schuldverschreibungen) in the meaning of
§ 793 of the German Civil Code (Blirgerliches Gesetzbuch).

Structures of Notes to be issued under the Programme

The Programme provides for the issue of the following main structures of Notes:

1. Reverse Convertible Notes;
2. Autocallable Notes;

3. Delta 1 Notes;

4, Yield Notes; and

5. Protection Notes.

A more detailed description of these structures is set out below under “General Description of the
Notes — Interest on the Notes and Redemption of the Notes”.

Distribution and Placement of the Notes

Notes may be distributed, as specified in the Final Terms, by way of public offer or private placement.
The placement of the Notes will not be done on the basis of any subscription agreement relating to
the Notes.

Application process and process for notification in connection with the placement and
distribution of the Notes; reduction of subscriptions

Investors who are interested in subscribing any Notes should ask their financial adviser or bank with
regard to the procedure in connection with a subscription of the Notes.

Investors will be informed on the basis of the excerpt of their custody account with regard to the
successful subscription or placement of the Notes. Payment of the Notes by the investor will be
effected as of or prior to the issue date of the Notes. There is no specific manner for refunding excess
amounts paid by any applicants.

Generally, investors will not have the possibility to reduce subscriptions.
Minimum and/or maximum amount of application

There is no minimum and/or maximum amount of application concerning the subscription of the
Notes.

Distribution Agent Remuneration

The Issuer may enter into distribution agreements with various financial institutions and other
intermediaries as determined by the relevant Issuer (each a “Distribution Agent”). Each Distribution
Agent will agree, subject to the satisfaction of certain conditions, to subscribe for the Notes at a price
equivalent to or below the issue price. A periodic fee may also be payable to the Distribution Agents in
respect of all outstanding Notes up to, and including, the maturity date of the Notes at a rate as
determined by the relevant Issuer. Such rate may vary from time to time.
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Various categories of potential investors to which the Notes may be offered

Notes may be offered to qualified investors and/or retail investors as further specified in the relevant
Final Terms.

If an offer of Notes is being made simoultaneously in one or more countries there will not be a tranche
of such Notes which will be reserved for one or more of such countries.

Ordinary subscription rights and pre-emptive rights
The Notes do not provide for any ordinary subscription rights and/or pre-emptive rights.
Post-Issuance Information

Unless otherwise specified in the Final Terms, the Issuers do not intend to provide post-issuance
information unless required by any applicable laws and/or regulations.

Third Party Information
This Base Prospectus does not contain any information which has been sourced from a third party.
Reasons for the offer and Use of Proceeds

The reason for the offer of any Notes is making profit. The net proceeds of the issue of Notes will be
applied by the relevant Issuer to meet part of its general financing requirements. In respect of MSBV,
at least 95% of the proceeds will be invested (uitzetten) within the group of which it forms part.

Clearing, Settlement and Initial Delivery of Notes

Notes will be accepted for clearing through Clearstream Banking AG Frankfurt (“CBF” or the
“Clearing System”). The Global Note(s) representing the Notes will be deposited on the issue date
with CBF. Each Holder will have co-ownership interests (Miteigentumsanteile) in the relevant Global
Note(s), which are transferable in accordance with the rules and procedures of the Clearing System.

Payments on the Global Note(s) will be made to the Clearing System or to its order for credit to the
relevant accountholders of the Clearing System. The Issuer will be discharged by payment to, or to
the order of, the Clearing System.

Fiscal Agent, Paying Agent, Calculation Agent and Determination Agent under the Programme
The Programme provides for the following agents:

Fiscal Agent: Citigroup Global Markets Deutschland AG
Germany Agency and Trust Department
Reuterweg 16
60323 Frankfurt am Main
Germany

Paying Agent: Citigroup Global Markets Deutschland AG
Germany Agency and Trust Department
Reuterweg 16
60323 Frankfurt am Main
Germany

Calculation Agent: Citigroup Global Markets Deutschland AG
Germany Agency and Trust Department
Reuterweg 16
60323 Frankfurt am Main
Germany

Determination Agent:  Morgan Stanley & Co. International plc
25 Cabot Square
Canary Wharf
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London E14 4QA
United Kingdom

Each of the Issuers may vary or terminate the appointment of the agents and may appoint other or
additional agents.

Language of the Base Prospectus

This Base Prospectus has been drafted in the English language, and subject to the following
paragraph, the English language shall be the prevailing language of this Base Prospectus.

Where parts of this Base Prospectus are drafted in a bilingual format reflecting both an English
language version and a German language version, for purposes of reading and construing the
contents of this Base Prospectus, the English version shall prevail, provided however, that certain
parts of this Base Prospectus reflect documents which have been, or will be, executed as separate
documents with the German language version being the prevailing version thereof.

The relevant Terms and Conditions of the Notes and the Final Terms relating to an issue of Notes will
be drafted in the German language as the prevailing language, together with a convenience
translation thereof in the English language.

Admission of the Programme

In relation to Notes issued under this Programme, application has been made (i) to the CSSF as
Competent Authority for its approval of this Base Prospectus and (ii) will be made (a) to the Frankfurt
Stock Exchange and/or the Baden-Wurttemberg Stock Exchange in Stuttgart and/or the Luxembourg
Stock Exchange (Bourse de Luxembourg) for such Notes to be admitted to trading, either (i) on the
regulated market (regulierter Markt), or (ii) on the unregulated market segmentScoach Premium of the
Frankfurt Stock Exchange and/or on the unregulated market segment EUWAX of the Baden-
Wirttemberg Stock Exchange (Stuttgart) and/or the Luxembourg Stock Exchange (Bourse de
Luxembourg), as the case may be.

The Programme allows for Notes to be listed on such other further stock exchange(s) as may be
determined by the relevant Issuer. Notes not issued on any stock exchange may also be issued.

With regard to Notes which will neither be listed on the Luxembourg Stock Exchange and traded on
the regulated market of the Luxembourg Stock Exchange nor be offered in Luxembourg, the CSSF is
not the competent authority for such issue of Notes.

Notification of the Base Prospectus
The Issuers have applied for a notification of the Base Prospectus into Germany and Austria.
Authorisation

The establishment, the annual update of the Programme and issues of Notes under the Programme
were authorised by a resolution of the relevant corporate bodies of MSIP in meetings in June 2013.

The establishment, the annual update of the Programme and issues of Notes under the Programme
were authorised by a resolution of the relevant corporate bodies of MSBV in meetings in June 2013.

No separate authorisation is required for Morgan Stanley with regard to the Guarantee.
Availability of Documents

So long as any of the Notes are outstanding copies of the following documents will be available,
during usual business hours on any weekday (Saturdays, Sundays and public holidays excepted), at
the office of the Fiscal Agent:

(a) a copy of the Base Prospectus (together with any supplements thereto);

(b) all documents incorporated by reference into this Base Prospectus (as set out under
Incorporation by Reference below);
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(c) the memorandum and articles of association (as applicable) of each of the Issuers and of the
Guarantor; and

(d) the Guarantee.

Such documents will also be published on the website of the Luxembourg Stock Exchange
(www.bourse.lu).

In relation to Notes which are publicly offered and/or which are listed on a regulated market of any
stock exchange, the relevant Final Terms will be available on the following website
“‘www.morganstanleyiq.de” and will, if legally required, be published in any other form.

Publication

After approval of the Base Prospectus by the CSSF, the Base Prospectus will be published on the
website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu).

Incorporation by Reference
The following information shall be incorporated by reference into this Base Prospectus:

The following information shall be deemed to be incorporated in, and to form part of, this Base
Prospectus:

Document filed Information incorporated by Page
reference

1. Registration Document dated 5 June
2013 of the Issuers and the Guarantor
(the “Registration Document”). The
Registration Document comprises
information with regard to the Issuers and
the Guarantor.

Risk Factors 4-16
Description of Morgan Stanley 23 - 66

Description of Morgan Stanley & 67 -73
Co. International plc

Description of Morgan Stanley 74-77
B.V.

Annex |: Subsidiaries of Morgan 78 -97
Stanley as at 31 December 2012

Morgan Stanley

2. Current Report on Form 8-K dated Currentreport on Form 8-K 1-3
14 March 2013
3. Proxy Statement dated 28 March 2013 Election of Directors 1-9
Corporate Governance 9-19

Beneficial Ownership of Company 19 - 22
Common Stock
Executive Compensation 22 -55



Document filed

Quarterly Report on Form 10-Q for the
quarter ended 31 March 2013
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Information incorporated by
reference

Ratification of Appointment of
Morgan Stanley’s Independent
Auditor

Morgan Stanley Proposal to
Approve the Compensation of
Executives as Disclosed in the
Proxy Statement (Non-Binding
Advisory Resolution)

Morgan Stanley Proposal to
Amend the 2007 Equity Incentive
Compensation Plan to Increase
Shares Available for Grant

Morgan Stanley Proposal to
Amend the 2007 Equity Incentive
Compensation Plan to Provide for
Qualifying Performance-Based
Long-Term Incentive  Awards
under Section 162(m)

Morgan Stanley Proposal to
Amend the Section 162(m)
Performance Formula Governing
Annual Incentive Compensation
for Certain Officers

Information about the Annual
Meeting

Other Business

Annex A (2007 Equity Incentive
Compensation Plan)

Annex B (Performance Formula
and Provisions)

Condensed Consolidated
Statements of Financial Condition

Condensed Consolidated
Statements of Income

Condensed Consolidated
Statements of Comprehensive
Income

Condensed Consolidated
Statements of Cash Flows

Condensed Consolidated
Statements of Changes in Total
Equity

Notes to Condensed Consolidated
Financial Statements (unaudited)

Report of Independent Registered
Public Accounting Firm

Management’s Discussion and
Analysis of Financial Condition
and Results of Operations

Quantitative and Qualitative
Disclosures about Market Risk

Page

55 -57

57 - 59

59 - 66

66 - 68

68 -70

71-74

75
A-1-A-10

B-1-B-4

90-135

136 - 150
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Document filed

Annual Report on Form 10-K for the year
ended 31 December 2012 (which
comprises, inter alia, the annual financial
statements 2012 and 2011, respectively)

Morgan Stanley & Co. International plc

Report and Financial Statements for the
year ended 31 December 2011

Information incorporated by
reference

Controls and Procedures

Financial Data Supplement
(unaudited)

Legal Proceedings

Unregistered Sales of Equity
Securities and Use of Proceeds

Exhibits
Signature
Exhibit Index

Paragraph titled “Credit Ratings”

Report of Independent Registered
Public Accounting Firm

Consolidated Statements of
Financial Condition

Consolidated Statements of
Income

Consolidated Statements of
Comprehensive Income

Consolidated Statements of Cash
Flow

Consolidated Statements of
Changes in Total Equity

Notes to the Consolidated
Financial Statements

Paragraph titled “Management’s
Report on Internal Control Over
Financial Reporting”

Independent auditor’s report

Consolidated income statement

Consolidated Statement of
comprehensive income
Consolidated Statement of
changes in equity

Consolidated Statement of
financial position

Consolidated Statement of cash
flows

Notes to the consolidated financial
statements

MSIP balance sheet

Page
151
152 - 154

155 - 157
158

158
159
E-1
99 -100

137
138 - 139
140
141
142
143 - 144
145 - 282

290

12-13
14
15
16 - 17
18
19
20-93

94
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Document filed Information incorporated by Page
reference
Notes to MSIP financial 95-119
statements

7. Report and Financial Statements for the Independent auditor’s report 14 -15

year ended 31 December 2012
Consolidated income statement 16
Consolidated Statement of 17
comprehensive income
Consolidated Statement of 18
changes in equity
Consolidated Statement of 19

financial position
Consolidated Statement of cash 20

flows
Notes to the consolidated financial 21
statements
MSIP balance sheet 106
Notes to MSIP financial 107 - 135
statements

Morgan Stanley B.V.

8. Annual Report for the year ended Independent Auditors’ Report 47- 48

31 December 2011
Statement of Comprehensive 8
Income
Statement of changes in equity 9
Statement of Financial Position 10
Statement of Cash Flows 11

Notes to the Financial Statements 12 -45

Additional information 46
9. Annual Report for the year ended Independent Auditors’ Report 49 - 50
31 December 2012

Statement of Comprehensive 8
Income

Statement of changes in equity 9
Statement of Financial Position 10
Statement of Cash Flows 11

Notes to the Financial Statements 12 - 47

Additional information 48

Any statement contained in this Base Prospectus or any documents incorporated by reference herein,
shall be modified or superseded for the purpose of this Base Prospectus to the extent that a
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statement contained in any document subsequently incorporated by reference modifies or supersedes
such statement.

For the purposes of Article 28.4 of the Commission Regulation (EU) No 809/2004, any non-
incorporated parts of a document referred to herein are either deemed not relevant for an investor or
are otherwise covered elsewhere in this Registration Document.

Document filed Information not incorporated by Page
reference

Morgan Stanley

1. Annual Report on Form 10-K for the year Pages i - 136, save for the 99-100
ended 31 December 2012 paragraph titled “Credit Ratings”

Pages 283 - E-6, save for the 290
paragraph titled “Management’s
Report On Internal Control Over
Financial Reporting”

Morgan Stanley & Co. International plc

2. Report and Financial Statements for the Pages 1-13
year ended 31 December 2012

3. Report and Financial Statements for the Pages 1 - 11
year ended 31 December 2011

Morgan Stanley B.V.

4, Report and Financial Statements for the Pages1-7
year ended 31 December 2012

5. Report and Financial Statements for the Pages 1-7
year ended 31 December 2011

Ratings

Morgan Stanley’s Annual Report on Form 10-K for the year ended 31 December 2012 (at pages 99-
100), incorporated by reference, includes details of the long-term and short-term credit ratings
assigned to Morgan Stanley by DBRS, Inc. (“DBRS”), Fitch Ratings, Inc. (“Fitch”), Moody’s Investors
Service, Inc. (“Moody’s”), Rating and Investment Information, Inc. (“R&I”) and Standard & Poor’'s
Financial Services LLC (“S&P”).

As of the date of this Base Prospectus, MSIP's short-term and long-term debt has been respectively
rated (i) P-2 and Baa1, with a stable outlook, by Moody's and (ii) A1 and A, with a negative outlook, by
S&P.

MSBY is not rated.

Notes issued under the Programme may be rated or unrated. A rating is not a recommendation to
buy, sell or hold securities and may be subject to suspension, change or withdrawal at any time by the
assigning rating agency.

DBRS:

DBRS is not established in the European Economic Area ("EEA") but the ratings it has assigned to
Morgan Stanley may be endorsed by DBRS Ratings Limited, which is established in the EEA and
registered under Regulation 1060/2009 of the European Parliament and of the Council of 16
September 2009 on credit rating agencies (the "CRA Regulation"), as amended from time to time, by
the relevant competent authority.
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General Information on the ratings (from the website of DBRS)

AAA Highest credit quality. The capacity for the payment of financial obligations is exceptionally high
and unlikely to be adversely affected by future events.

AA Superior credit quality. The capacity for the payment of financial obligations is considered high.
Credit quality differs from AAA only to a small degree. Unlikely to be significantly vulnerable to future
events.

A Good credit quality. The capacity for the payment of financial obligations is substantial, but of lesser
credit quality than AA. May be vulnerable to future events, but qualifying negative factors are
considered manageable.

BBB Adequate credit quality. The capacity for the payment of financial obligations is considered
acceptable. May be vulnerable to future events.

BB Speculative, non investment-grade credit quality. The capacity for the payment of financial
obligations is uncertain. Vulnerable to future events.

B Highly speculative credit quality. There is a high level of uncertainty as to the capacity to meet
financial obligations.

CCC / CC | C Very highly speculative credit quality. In danger of defaulting on financial obligations.
There is little difference between these three categories, although CC and C ratings are normally
applied to obligations that are seen as highly likely to default, or subordinated to obligations rated in
the CCC to B range. Obligations in respect of which default has not technically taken place but is
considered inevitable may be rated in the C category.

D A financial obligation has not been met or it is clear that a financial obligation will not be met in the
near future or a debt instrument has been subject to a distressed exchange. A downgrade to D may
not immediately follow an insolvency or restructuring filing as grace periods or extenuating
circumstances may exist.

Fitch:

Fitch is not established in the EEA but the rating it has assigned to Morgan Stanley is endorsed by
Fitch Ratings Limited, a rating agency established in the EEA and registered under the CRA
Regulation by the relevant competent authority.

General Information on the ratings (from the website of Fitch)

The terms “inve