GOUVERNANCE DES PRODUITS MIFID Il / MARCHE CIBLE : CLIENTS PROFESSIONNELS /
CONTREPARTIES ELIGIBLES / CLIENTS DE DETAIL

UNIQUEMENT POUR LES BESOINS DU PROCESSUS D’APPROBA&N DU PRODUIT DU

PRODUCTEUR, L'EVALUATION DU MARCHE CIBLE DES TITRESEN PRENANT EN COMPTE
LES 5 CATEGORIES DONT IL EST FAIT REFERENCE AU POIN18 DES ORIENTATIONS
PUBLIEES PAR L’AUTORITE EUROPEENNE DES MARCHES FINNCIERS LE 5 FEVRIER 2018,
A MENE A LA CONCLUSION QUE :

(A) LE MARCHE CIBLE DES TITRES CONCERNE LES CONTREPAREB ELIGIBLES ET
CLIENTS PROFESSIONNELS ET CLIENTS DE DETAIL, TEL3Jg DEFINIS DANS MIFID
I, ET

(B) TOUS LES STRATEGIES DE DISTRIBUTION DES OBLIGAONS A DES
CONTREPARTIES ELIGIBLES OU A DES CLIENTS PROFESSINELS SONT
APPROPRIES ; ET

© LES STRATEGIES DE DISTRIBUTION DES OBLIGATION3UX INVESTISSEURS DE
DETAIL SUIVANTS SONT APPROPRIES — LE CONSEIL EN INBSTISSEMENT, ET LA
GESTION DE PORTEFEUILLE, ET LES VENTES SANS CONSEHT LES SERVICES
D’EXECUTION SIMPLE, SOUS RESERVE DE L'EVALUATION DE'ADEQUATION OU
DU CARACTERE APPROPRIE PAR LE DISTRIBUTEUR AU TITRBE MIFID Il, SELON
LE CAS.

TOUTE PERSONNE OFFRANT, VENDANT OU RECOMMANDANT ULHRIEUREMENT LES

TITRES (UNDISTRIBUTEUR ) DOIT PRENDRE EN CONSIDERATION LE MARCHE CIBLE DU
PRODUCTEUR. CEPENDANT, UN DISTRIBUTEUR SOUMIS A MIB Il EST TENU DE

REALISER SA PROPRE EVALUATION DU MARCHE CIBLE DESITRES (EN RETENANT OU
EN APPROFONDISSANT L'EVALUATION DU MARCHE CIBLE FATE PAR LE PRODUCTEUR
ET DE DETERMINER LES STRATEGIES DE DISTRIBUTIONS RROPRIES.



CONDITIONS DEFINITIVES DU 04 SEPTEMBRE 2020
Morgan Stanley & Co. International plc
Emission de 30.000.000 euros de Titres Indexéars@eul Indice
dans le cadre du Programme d’Emission de TitreéSrdance

Le Prospectus de Base mentionné ci-dessous (telaquplété par les présentes Conditions Définitiges)
été préparé en prenant pour hypothése, sauf dansdare prévue au sous paragraphe (ii) ci-desgqaas,
toute offre de Titres faite dans tout Etat Membee’'Espace Economique Européen et au Royaume-Uni
(chacun étant dénommeéetat Membre Concerné le sera en vertu d’'une dispense de publication d'
prospectus, conformément au Réglement Prospectusofséquence, toute personne offrant ou ayant
l'intention d’offrir des Titres ne pourra le faicpie :

(i) dans des circonstances ne faisant naitre aucuigatidah pour 'Emetteur ou tout Agent Placeur
de publier un prospectus en vertu de l'article 3Rkglement Prospectus ou un supplément au
prospectus conformément a l'article 23 du RéeglerReaspectus ; ou

(i) dans les Pays de I'Offre Non-Exemptée mentionnéBaaagraphe 31 de la Partie A ci-dessous,
sous réserve que cette personne soit 'une desmrers mentionnées au Paragraphe 31 de la
Partie A ci-dessous et que cette offre soit fagedant la Période d’Offre spécifiée a cet effetsdan
ce méme paragraphe.

Ni 'Emetteur ni aucun Agent Placeur n'ont autongén’autorisent la réalisation de toute offre de€k
dans toutes autres circonstances.

L'expressiorRéglement Prospectusiésigne le Reglement (UE) 2017/1129 du Parlemanmipéen et du
Conseil du 14 juin 2017 concernant le prospectpghdier en cas d’'offre au public de valeurs mob#i#
ou en vue de I'admission de valeurs mobilieresr@gociation sur un marché réglementé.

LES TITRES NE CONSTITUENT PAS DES DEPOTS OU DES COMPTES D'’EPARGNE ET NE
SONT PAS ASSURES PARL'U.S. FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATIONTOUTE
AUTRE AGENCE OU ORGANE GOUVERNEMENTAL OU TOUT SYSTE ME DE
PROTECTION DES DEPOTS A UN QUELCONQUE ENDROIT, ET NE CONSTITUENT PAS
DES OBLIGATIONS DE, OU GARANTIES PAR, UNE BANQUE.

PARTIE A— CONDITIONS CONTRACTUELLES

NI LES TITRES, NI LES INTERETS NONT FAIT ET NE FEBRNT L'OBJET D'UN
ENREGISTREMENT EN VERTU DU UNITED STATES SECURITIEACT OF 1933, TEL QUE
MODIFIE (LE U.S. SECURITIES ACT) OU DE TOUTES LOISUR LES VALEURS MOBILIERES
D’UN ETAT AMERICAIN OU D’'UNE AUTRE JURIDICTION DESETATS-UNIS D’AMERIQUE,
SONT ASSUJETTIS AUX PRESCRIPTIONS FISCALES EN VIGUE AUX ETATS-UNIS, ET NE
SAURAIENT EN AUCUNE CIRCONSTANCES ETRE OFFERTS, VENS, NEGOCIES, NANTIS,
CEDES, LIVRES OU AUTREMENT TRANSFERES, EXERCES OWEMBOURSES, A TOUT
MOMENT, DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT, AUX ETATS-UN$ (CE QUI COMPREND LES
TERRITOIRES, LES POSSESSIONS ET TOUTE AUTRE ZONE3UMISES A LA JURIDICTION
DES ETATS-UNIS) OU POUR LE COMPTE OU AU BENEFICE DEOUTE U.S. PERSON (TELLE
QUE DEFINIE DANS LA REGULATION S PRISE POUR L'APPCATION DE L'U.S. SECURITIES
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ACT). VOIR LA SECTION SOUSCRIPTION ET VENTE. EN AGEERANT LES TITRES, LES
ACQUEREURS SERONT REPUTES DECLARER ET GARANTIR QLSINE SONT NI ETABLIS

AUX ETATS-UNIS NI UNE U.S. PERSON ET QU'ILS N'ACQBRENT PAS LES TITRES POUR LE
COMPTE OU AU BENEFICE DE L'UNE DE CES PERSONNES.

Les présents Titres constituent dasligations au sens de l'article L. 213-5 ddode monétaire et
financier.

Le présent document constitue les Conditions Défes des Titres qui y sont décrits. Les termelssés
dans les présentes Conditions Définitives ontdaiication qui leur est donnée dans les Modalités
Titres figurant dans le Prospectus de Base endiater juillet 2020 qui constitue un prospectus deeb

(le Prospectus de Bageau sens du Réglement (UE) 2017/1129 du Parlemenpéen et du Conseil du
14 juin 2017 concernant le prospectus a publiecand’offre au public de valeurs mobilieres ou aa v
de l'admission de valeurs mobilieres a la négommatsur un marché réglementé (Reglement
Prospectuy. Le présent document constitue les Conditionsrid&fes des Titres qui y sont décrits au
sens de l'article 8 du Reglement Prospectus ettieitlu conjointement avec le Prospectus de Bfase a
de disposer de toutes les informations pertinemes. exemplaires du Prospectus de Base sont publiés
conformément a l'article 21 du Réglement Prospesttis®nt disponibles sur le site internet (a) déiF
(www.amf-france.orjjet (b) des Emetteursitfp://sp.morganstanley.com/EU/Documgntsn résumé de
I'émission est annexé aux Conditions Définitivesanprend l'information contenue dans le résumé du
Prospectus de Base ainsi que l'information pertindas Conditions Définitives.

1. Emetteur : Morgan Stanley & Co. International plc
(MSIP)
2. ® Souche N°: FO0719
(i) Tranche N°: 1

3. Devise ou Devises Prévue(s) : EurdeWR »)
4. Montant Nominal Total : EUR 30.000.000
5. Prix d’Emission : 99,92% du Pair par Titre
6. 0] Valeurs Nominales Indiquées (Pair) : EUR 1.000

(i) Montant de Calcul : EUR 1.000
7. ® Date d’Emission : 04 septembre 2020

(i) Date de Conclusion : 31 juillet 2020

(iii) Date de Début de PériodeNon Applicable

d’Intéréts :

(iv) Date d’Exercice : 30 octobre 2020

8. Date d’Echéance : 13 novembre 2030



10.

11.

12.

13.

14.

15.

(A)

(B)

Base d'Intérét : Coupon Indexé sur un Indice
(autres détails indiqués ci-dessous)
Base de Remboursement/Paiement : Remboursemeréladeun Indice

(autres détails indiqués ci-dessous)

Titres Hybride : Non Applicable
Options :
0] Remboursement au gré de Non Applicable
'Emetteur :

(Modalité 13.4)

(i) Remboursement au gré deblon Applicable
Titulaires de Titres :

(Modalité 13.6)

Dates des résolutions collectives autorisabh®mission des Titres est autorisée

I’émission des Titres : conformément aux résolutions du conseil
d’administration Board of Directory de
I'Emetteur

Méthode de placement : Non-syndiquée

STIPULATIONS RELATIVES AUX INTERETS (EVENTUELS) AP AYER
SOUS- JACENT APPLICABLE

Titres dont les Intéréts sont Indexés sur une Non Applicable
Seule Action, Titre dont les Intéréts sont
Indexés sur un Panier d’Actions :

Titres dont les Intéréts sont Indexés sur un Applicable
Seul Indice / Titres dont les Intéréts sont
Indexés sur un Panier d’Indices :

(i) Types de Titres : Titres dont les Intéréts sontekd&d sur un
Seul Indice

(i) Indice(s) : EURO STOXX Banks Index (SX7E Index)

(iir) Bourse : qui est un Indice Multi Bourses

(iv) Marché(s) Lié(s) : Selon la Modalité 9.7

(V) Agent de Détermination Morgan Stanley & Co. International plc

responsable du calcul du Montant
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(©)

(D)

(E)

(F)

(G)

(H)

(A)

d'Intéréts :

(vi) Heure d'Evaluation : Selon la Modalité 9.7
(vi) Cas de PerturbationChangement de la loi, Perturbation des
Additionnels : Opérations de Couverture et Colt Accru des

Opérations de Couverture s'appliquent

(viii)  Heure Limite de Correction : Au sein d'un Cycle de Réglement Livraison
suivant la publication originelle et avant la
(Modalité 9.3.2) Date de Paiement des Intéréts concernée

(ix) Pondération pour chaque Indice :  Non Applicable

Titres dont les Intéréts sont Indexés sur une Non Applicable
Seule Part d'ETF, Titres dont les Intéréts sont
Indexés sur un Panier d’'ETF :

Titres dont les Intéréts sont Indexés sur une Non Applicable
Paire de Devises / Titres dont les Intéréts sont
Indexés sur un Panier de Paires de Devises :

Titres dont les Intéréts sont Indexés sur Non Applicable
I'Inflation

Titres dont les Intéréts sont Indexés sur un Non Applicable
Seul Fonds, Titres dont les Intéréts sont
Indexés sur un Panier de Fonds :

Titres dont les Intéréts sont Indexés sur un Non Applicable
Seul Contrat a Terme, Titres dont les Intéréts

sont Indexés sur un Panier de Contrats a

Terme : (Modalité 13)

Titres Indexés sur Panier Combiné : Non Applicable
RENDEMENT DU SOUS-JACENT APPLICABLE

Modalitéts de Détermination du Rendement de Base
Rendement des Titres liés a un(e)

seul(e) Action, Indice, Part d'ETF,

Part de Fonds, Paire de Devises, Indice

de I'Inflation ou Contrat a Terme:

(pour la détermination du Rendement
du Sous-Jacent Applicable pour les
Modalités des Intéréts)
0] Période d’Application : De la Date d’Exercice &ate de Détermination

(i) Strike : 1
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(B)

(A)

(B)

(©)

(D)

(i) Rendement Put : Non Applicable

(iv) Taux de Rendement : 100 %

(v) Valeur de RéférenceDéterminée conformément aux Modalités
Initiale : Détermination de la Valeur précisées ci-dessous

(vi) Modalités de Valeur de Cloture

Détermination de Ila
Valeur pour la Valeur de
Référence Initiale :

(Section 2 de la Partie 2 des
Modalités Additionnelles)

(vii)  Modalités de Valeur de Cloture
Détermination de la
Valeur pour la Valeur de
Référence  Finale a

chaque Date de
Détermination des
Intéréts :

(Section 2 de la Partie 2 des
Modalités Additionnelles)

Modalités de Détermination du Non Applicable
Rendement Moyenne Sélectionnée des
Titres liés a un Panier :

(pour la détermination du Rendement
du Sous-Jacent Applicable pour les
Modalités des Intéréts)

DETERMINATION DES INTERETS

Stipulations relatives aux Titres & Taux Non Applicable
Fixe

(Modalité 5)

Stipulations relatives aux Titres & Taux Non Applicable
Variable

(Modalité 6)

by

Stipulations relatives aux Titres a Non Applicable
Coupon Zéro

(Modalité 7)

Stipulations relatives aux Titres dont Applicable
les Intéréts sont Indexés sur Actions,
6
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aux Titres dont les Intéréts sont
Indexés sur Devises, aux Titres dont les
Intéréts sont Indexés sur [l'Inflation,
aux Titres dont les Intéréts sont
Indexés sur Fonds et aux Titres dont
les Intéréts sont Indexés sur Contrats a
Terme

(Modalité 8 et 6.5)
Coupon Fixe : Non Applicable

Coupon Conditionnel a Barriere sans Applicable
Effet Mémoire :

0] Le Montant du Coupon supérieur ou égal a la Valeur Barriére du Coupon
est d0 si le Rendement dpertinente
Sous-Jacent Applicable a
la Date de Détermination
des Intéréts concernée
est:

(ii) Taux du Coupon :

Dates de Taux du
Détermination Coupon

des Intéréts

29/10/2021 6,00%
30/11/2021 6,50%
30/12/2021 7,00%
31/01/2022 7,50%
28/02/2022 8,00%
30/03/2022 8,50%
29/04/2022 9,00%
30/05/2022 9,50%
30/06/2022 10,00%
29/07/2022 10,50%
30/08/2022 11,00%
30/09/2022 11,50%
31/10/2022 12,00%
30/11/2022 12,50%
30/12/2022 13,00%
30/01/2023 13,50%
28/02/2023 14,00%
30/03/2023 14,50%
28/04/2023 15,00%
30/05/2023 15,50%
30/06/2023 16,00%
31/07/2023 16,50%
30/08/2023 17,00%
29/09/2023 17,50%




30/10/2023 18,00%
30/11/2023 18,50%
29/12/2023 19,00%
30/01/2024 19,50%
29/02/2024 20,00%
28/03/2024 20,50%
30/04/2024 21,00%
30/05/2024 21,50%
28/06/2024 22,00%
30/07/2024 22,50%
30/08/2024 23,00%
30/09/2024 23,50%
30/10/2024 24,00%
29/11/2024 24,50%
30/12/2024 25,00%
30/01/2025 25,50%
28/02/2025 26,00%
31/03/2025 26,50%
30/04/2025 27,00%
30/05/2025 27,50%
30/06/2025 28,00%
30/07/2025 28,50%
29/08/2025 29,00%
30/09/2025 29,50%
30/10/2025 30,00%
28/11/2025 30,50%
30/12/2025 31,00%
30/01/2026 31,50%
27/02/2026 32,00%
30/03/2026 32,50%
30/04/2026 33,00%
29/05/2026 33,50%
30/06/2026 34,00%
30/07/2026 34,50%
31/08/2026 35,00%
30/09/2026 35,50%
30/10/2026 36,00%
30/11/2026 36,50%
30/12/2026 37,00%
29/01/2027 37,50%
26/02/2027 38,00%
30/03/2027 38,50%
30/04/2027 39,00%
31/05/2027 39,50%
30/06/2027 40,00%
30/07/2027 40,50%
30/08/2027 41,00%
30/09/2027 41,50%
29/10/2027 42,00%
30/11/2027 42,50%




(iii)

(iv)
v)

(Vi)
(vii)

Date d’Observation de la

Valeur de
Intermédiaire

Taux Minimum

Référence

Taux de Participation :

Y:

Valeur de
Intermédiaire :

30/12/2027 43,00%
31/01/2028 43,50%
29/02/2028 44,00%
30/03/2028 44,50%
28/04/2028 45,00%
30/05/2028 45,50%
30/06/2028 46,00%
31/07/2028 46,50%
30/08/2028 47,00%
29/09/2028 47,50%
30/10/2028 48,00%
30/11/2028 48,50%
29/12/2028 49,00%
30/01/2029 49,50%
28/02/2029 50,00%
29/03/2029 50,50%
30/04/2029 51,00%
30/05/2029 51,50%
29/06/2029 52,00%
30/07/2029 52,50%
30/08/2029 53,00%
28/09/2029 53,50%
30/10/2029 54,00%
30/11/2029 54,50%
28/12/2029 55,00%
30/01/2030 55,50%
28/02/2030 56,00%
29/03/2030 56,50%
30/04/2030 57,00%
30/05/2030 57,50%
28/06/2030 58,00%
30/07/2030 58,50%
30/08/2030 59,00%
30/09/2030 59,50%
30/10/2030 60,00%

Non Applicable
Non Applicable
Non Applicable

Non Applicable

Référence Non Applicable




(viii)  Montant du Coupon :  Taux du Coupon x Montant dedal

(ix) Valeur Barriere du 0%
Coupon :

x) Date (s) de
Détermination des
Intéréts : Dates de
Détermination
des Intéréts
29/10/2021
30/11/2021
30/12/2021
31/01/2022
28/02/2022
30/03/2022
29/04/2022
30/05/2022
30/06/2022
29/07/2022
30/08/2022
30/09/2022
31/10/2022
30/11/2022
30/12/2022
30/01/2023
28/02/2023
30/03/2023
28/04/2023
30/05/2023
30/06/2023
31/07/2023
30/08/2023
29/09/2023
30/10/2023
30/11/2023
29/12/2023
30/01/2024
29/02/2024
28/03/2024
30/04/2024
30/05/2024
28/06/2024
30/07/2024
30/08/2024
30/09/2024
30/10/2024
29/11/2024
30/12/2024
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30/01/2025

28/02/2025

31/03/2025

30/04/2025

30/05/2025

30/06/2025

30/07/2025

29/08/2025

30/09/2025

30/10/2025

28/11/2025

30/12/2025

30/01/2026

27/02/2026

30/03/2026

30/04/2026

29/05/2026

30/06/2026

30/07/2026

31/08/2026

30/09/2026

30/10/2026

30/11/2026

30/12/2026

29/01/2027

26/02/2027

30/03/2027

30/04/2027

31/05/2027

30/06/2027

30/07/2027

30/08/2027

30/09/2027

29/10/2027

30/11/2027

30/12/2027

31/01/2028

29/02/2028

30/03/2028

28/04/2028

30/05/2028

30/06/2028

31/07/2028

30/08/2028

29/09/2028

30/10/2028

30/11/2028

29/12/2028

30/01/2029

28/02/2029




(xi)

(xii)
(xiii)

29/03/2029

30/04/2029

30/05/2029

29/06/2029

30/07/2029

30/08/2029

28/09/2029

30/10/2029

30/11/2029

28/12/2029

30/01/2030

28/02/2030

29/03/2030

30/04/2030

30/05/2030

28/06/2030

30/07/2030

30/08/2030

30/09/2030

30/10/2030

Coupon Conditionnel a BarriereNon Applicable
sans Effet Mémoire Additionnel :

Coupon Bonus

Date(s)
Intéréts :

de

Paiements

12

des

Non Applicable

Dates de

Paiements des

Intéréts

12/11/2021

14/12/2021

13/01/2022

14/02/2022

14/03/2022

13/04/2022

13/05/2022

13/06/2022

14/07/2022

12/08/2022

13/09/2022

14/10/2022

14/11/2022

14/12/2022

13/01/2023

13/02/2023

14/03/2023

17/04/2023

15/05/2023

13/06/2023
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14/07/2023

14/08/2023

13/09/2023

13/10/2023

13/11/2023

14/12/2023

15/01/2024

13/02/2024

14/03/2024

15/04/2024

15/05/2024

13/06/2024

12/07/2024

13/08/2024

13/09/2024

14/10/2024

13/11/2024

13/12/2024

14/01/2025

13/02/2025

14/03/2025

14/04/2025

15/05/2025

13/06/2025

14/07/2025

13/08/2025

12/09/2025

14/10/2025

13/11/2025

12/12/2025

14/01/2026

13/02/2026

13/03/2026

15/04/2026

15/05/2026

12/06/2026

14/07/2026

13/08/2026

14/09/2026

14/10/2026

13/11/2026

14/12/2026

14/01/2027

12/02/2027

12/03/2027

13/04/2027

14/05/2027

14/06/2027

14/07/2027

13/08/2027




(xiv)

(xv)

Convention de Jour Ouvré :

Période Spécifiée :

13/09/2027
14/10/2027
12/11/2027
14/12/2027
13/01/2028
14/02/2028
14/03/2028
13/04/2028
15/05/2028
13/06/2028
14/07/2028
14/08/2028
13/09/2028
13/10/2028
13/11/2028
14/12/2028
15/01/2029
13/02/2029
14/03/2029
16/04/2029
15/05/2029
13/06/2029
13/07/2029
13/08/2029
13/09/2029
12/10/2029
13/11/2029
14/12/2029
14/01/2030
13/02/2030
14/03/2030
12/04/2030
15/05/2030
13/06/2030
12/07/2030
13/08/2030
13/09/2030
14/10/2030
13/11/2030
Convention de Jour Ou@divant Non

Ajusté, étant précisé que la Date d’Echéance
interviendra en tout état de cause au moins 5
Jours Ouvrés suivant la Date de
Détermination.

Non Applicable

Coupon Conditionnel a Barriere avec Effet Non Applicable

Mémoire :
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

XII.

XIV.

XV.

XVI.

XVIL.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXIII.

Coupon Conditionnel Participatif et a
Barriére(s) :

Coupon Conditionnel a Barriere avec
Verrouillage et sans Effet Mémoire :

Coupon Conditionnel & Barriere avec

Verrouillage et Effet Mémoire :

BN

Coupon Conditionnel Capitalisé a Barriere
sans Effet Mémoire :

Coupon Conditionnel Capitalisé a Barriere
avec Effet Mémoire :

Coupon Conditionnel Capitalisé Participatif et
a Barriere :

BN

Coupon Conditionnel Capitalisé a Barriere
avec Verrouillage et sans Effet Mémoire :

Coupon Conditionnel Capitalisé a Barriere
avec Verrouillage et Effet Mémoire :

Coupon Participatif de Base :

Coupon Participatif Verrouillé :

Coupon Participatif de Base Capitalisé :
Coupon Participatif Capitalisé Verrouillé :
Coupon Participatif Cumulatif Inflation
Catégories Coupon Range Accrual :

Coupon IRR :

Coupon IRR avec Verrouillage :

Coupon a Niveau Conditionnel :

Coupon Conditionnel a Double Barriére sans

Effet Mémoire — Option 1 :

Coupon Conditionnel a Double Barriére sans
Effet Mémoire — Option 2 :

Coupon Conditionnel a Double Barriére sans
Effet Mémoire — Option 3 :

15

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable
Non Applicable
Non Applicable
Non Applicable
Non Applicable
Non Applicable
Non Applicable
Non Applicable
Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable



XXIV.

XXV.
XXVI.
XXVII.

XXVIII.

XXIX.
16.

1.

(A)

(B)

(©)

(D)

(E)

(F)

Coupon  Conditionnel - Barriere ou Non Applicable

Surperformance :
Coupon a Evenement Désactivant : Non Applicable
Coupon avec Réserve : Non Applicable

Coupon Conditionnel a Barriére avec Budget : Non Applicable

Coupon IRR avec Verrouillage Non Applicable
Modifié :

Coupon Participatif Booster : Non Applicable
STIPULATIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT FINAL
SOUS-JACENT APPLICABLE

Titres Remboursables Indexés sur une SeuleNon Applicable
Action, Titres Remboursables Indexés sur un
Panier d’Actions :

(Modalité 8)

Titres Remboursables Indexés sur un seul Conformément au Point 1. (B)
Indice/ Titres Remboursables Indexés sur un Stipulation Relative aux Intéréts
Panier d’Indices :

(Modalité 8)

Titres Remboursables Indexés sur une SeuleNon Applicable
Part d'ETF / Titres Remboursables Indexés
sur un Panier dETF :

(Modalité 8)

Titres Remboursables Indexés sur une Paire Non Applicable
de Devises / Titres Remboursables Indexés sur
un Panier de Paires de Devises :

(Modalités 10)

Titres Remboursables Indexés sur I'Inflation ~ Non Applicable
(Modalité 8)

Titres Remboursables Indexés sur un SeulNon Applicable
Fonds / Titres Remboursables Indexés sur un

Panier de Fonds :
(Modalité 12)
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(G)

(H)

(A)

(B)

(A)

(B)

Titres Remboursables Indexés sur un SeulNon Applicable
Contrat a Terme, Titres dont les Intéréts sont
Indexés sur un Panier de Contrats a Terme :

Titres Indexés sur Panier Combiné : Non Applicable

RENDEMENT DU SOUS-JACENT APPLICABLE

Modalités de Détermination du Conformément au Point 2. (A) de la Stipulation Reéa
Rendement des Titres liés a un(e) seul(e)aux Intéréts

Action, Indice, Part d'ETF, Part de Fonds,

Paire de Devises, Indice de I'Inflation ou

Contrat a Terme:

(pour la détermination du Rendement du
Sous-Jacent Applicable pour les Modalités
du Remboursement Final)

Modalités de Détermination du Non Applicable
Rendement Moyenne Sélectionnée des
Titres liés a un Panier:

(pour la détermination du Rendement du
Sous-Jacent Applicable pour les Modalités
du Remboursement Final)

DETERMINATION DU REMBOURSEMENT FINAL

Montant de Remboursement Final de Déterminé conformément aux Modalités de
chaque Titre Remboursement Final.

(Modalités 13)

Titres Remboursables Indexés  sur
Actions, Titre Remboursables Indexés sur
Devises, aux Titres Remboursables
Indexés sur [llInflation, aux Titres
Remboursables Indexés sur Fonds et aux
Titres Remboursables Indexés  sur
Contrats a Terme: Modalités de
Remboursement Final

(Modalité 13 de la Partie 1 des Modalités et
Section 6 de la Partie 2 des Modalités
additionnelles)
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l. Remboursement avec Barriere (Principal Applicable
a Risque)

()(d Le Montant de RemboursemenBupérieur ou égal a la Valeur Barriere de
Final sera de 100 % par Montant dRemboursement Final
Calcul si le Rendement du Sous-
Jacent Applicable a la Date de
Détermination est :

(D(b) Dans tous les autres cas, le Monta@alculé selon le Paragraphe 1(b) de la Sectionlé de
de Remboursement Final sera : Partie 2 des Modalités Additionnelles.

(i) Date de Détermination : 30 octobre 2030

(i)  Valeur Barriere de Remboursement40%
Final :

Il. Remboursement avec Verrouillage Non Applicable
(Principal & Risque)

M. Remboursement avec Barriere et Non Applicable
Verrouillage (Principal a Risque)

V. Remboursement avec Barriere Airbag Non Applicable
(Principal a Risque)

V. Remboursement avec Airbag et Non Applicable
Verrouillage (Principal & Risque)

VI. Remboursement a Barriere avec Airbag et Non Applicable
Verrouillage (Principal a Risque)

VII. Remboursement de la Participation (avec Non Applicable
Plancher) (Principal & Risque)

VII.  Remboursement de la Participation (avec Non Applicable
Plancher Conditionnel) (Principal a
Risque)

IX. Remboursement de la Participation Non Applicable

Barriére Basse (Principal a Risque)

X. Remboursement lié avec le Non Applicable
Remboursement Partiel Automatique
Anticipé (Principal a Risque) :

XI. Remboursement lié a des DividendesNon Applicable
Synthétiques (Principal non a Risque) :

XII. Remboursement lié¢ au rendement Non Applicable
(Principal a Risque) :
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XII.

XIV.

XV.

XVI.

XVIL.

17.

18.

18.1

Remboursement a Evénement Non Applicable
Désactivant :

Remboursement avec Barriere Airbag Non Applicable
Modifiée (Principal & Risque) :

Remboursement avec une Protection enNon Applicable
Capital :

Remboursement avec Barriere et
Verrouillage  Modifié  (Principal a Non Applicable
Risque) :

Non Applicable
Remboursement avec Barriere Ajustée
(Principal a Risque) :

STIPULATIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT ANTICIPE

(A) Option de Remboursement au gré de Non Applicable
'Emetteur

(Modalité 15.4)

(B) Option de Remboursement au gré desNon Applicable
Titulaires de Titres

(Modalité 15.6)
STIPULATIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT ANTICIPE
Remboursement Anticipé Automatique Applicable

Barriere de Remboursement Anticipé Applicable
Automatique

(Section 5 de la Partie 2 (Modalités
Additionnelles) des Modalités des Titres)

0] Un Evénement de supérieur ou égal a la Valeur Barriére
Remboursement  Anticipé Remboursement Automatique
Automatique est réputé s'étre
produit si le Rendement du
Sous-Jacent Applicable a
une Date de Remboursement
Anticipé Automatique est :

(ii) Date  d’Evaluation  du
Remboursement  Anticipé
Automatique : Date

d’Evaluation du
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Remboursement
Anticipé
Automatique

29/10/2021

30/11/2021

30/12/2021

31/01/2022

28/02/2022

30/03/2022

29/04/2022

30/05/2022

30/06/2022

29/07/2022

30/08/2022

30/09/2022

31/10/2022

30/11/2022

30/12/2022

30/01/2023

28/02/2023

30/03/2023

28/04/2023

30/05/2023

30/06/2023

31/07/2023

30/08/2023

29/09/2023

30/10/2023

30/11/2023

29/12/2023

30/01/2024

29/02/2024

28/03/2024

30/04/2024

30/05/2024

28/06/2024

30/07/2024

30/08/2024

30/09/2024

30/10/2024

29/11/2024

30/12/2024

30/01/2025

28/02/2025

31/03/2025

30/04/2025

30/05/2025

30/06/2025

30/07/2025

29/08/2025
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30/09/2025

30/10/2025

28/11/2025

30/12/2025

30/01/2026

27/02/2026

30/03/2026

30/04/2026

29/05/2026

30/06/2026

30/07/2026

31/08/2026

30/09/2026

30/10/2026

30/11/2026

30/12/2026

29/01/2027

26/02/2027

30/03/2027

30/04/2027

31/05/2027

30/06/2027

30/07/2027

30/08/2027

30/09/2027

29/10/2027

30/11/2027

30/12/2027

31/01/2028

29/02/2028

30/03/2028

28/04/2028

30/05/2028

30/06/2028

31/07/2028

30/08/2028

29/09/2028

30/10/2028

30/11/2028

29/12/2028

30/01/2029

28/02/2029

29/03/2029

30/04/2029

30/05/2029

29/06/2029

30/07/2029

30/08/2029

28/09/2029

30/10/2029




30/11/2029
28/12/2029
30/01/2030
28/02/2030
29/03/2030
30/04/2030
30/05/2030
28/06/2030
30/07/2030
30/08/2030
30/09/2030

(iii) Valeur Barriére de 0%
Remboursement
Automatique :

(iv) Montant de RemboursemenfTaux de Remboursement Anticipé Automatique X
Anticipé Automatique : Montant de Calcul

(V) Taux de Remboursementl00%

Anticipé Automatique :

(vi) Date(s) de Remboursement
Anticipé Automatique :

Dates de
Remboursement
Anticipé
Automatique
12/11/2021
14/12/2021
13/01/2022
14/02/2022
14/03/2022
13/04/2022
13/05/2022
13/06/2022
14/07/2022
12/08/2022
13/09/2022
14/10/2022
14/11/2022
14/12/2022
13/01/2023
13/02/2023
14/03/2023
17/04/2023
15/05/2023
13/06/2023
14/07/2023
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14/08/2023

13/09/2023

13/10/2023

13/11/2023

14/12/2023

15/01/2024

13/02/2024

14/03/2024

15/04/2024

15/05/2024

13/06/2024

12/07/2024

13/08/2024

13/09/2024

14/10/2024

13/11/2024

13/12/2024

14/01/2025

13/02/2025

14/03/2025

14/04/2025

15/05/2025

13/06/2025

14/07/2025

13/08/2025

12/09/2025

14/10/2025

13/11/2025

12/12/2025

14/01/2026

13/02/2026

13/03/2026

15/04/2026

15/05/2026

12/06/2026

14/07/2026

13/08/2026

14/09/2026

14/10/2026

13/11/2026

14/12/2026

14/01/2027

12/02/2027

12/03/2027

13/04/2027

14/05/2027

14/06/2027

14/07/2027

13/08/2027

13/09/2027




Barriére

de Remboursement

Anticipé Automatique (Capital & Risque) :

(Section 5 de la Partie 2 (Modalités
Additionnelles) des Modalités des Titres)

14/10/2027

12/11/2027

14/12/2027

13/01/2028

14/02/2028

14/03/2028

13/04/2028

15/05/2028

13/06/2028

14/07/2028

14/08/2028

13/09/2028

13/10/2028

13/11/2028

14/12/2028

15/01/2029

13/02/2029

14/03/2029

16/04/2029

15/05/2029

13/06/2029

13/07/2029

13/08/2029

13/09/2029

12/10/2029

13/11/2029

14/12/2029

14/01/2030

13/02/2030

14/03/2030

12/04/2030

15/05/2030

13/06/2030

12/07/2030

13/08/2030

13/09/2030

14/10/2030

Partiel Non Applicable

Remboursement Anticipé Automatique Non Applicable

Basé sur
Risque) :

les Coupons (Principal a

(Section 5 de la Partie 2 (Modalités
Additionnelles) des Modalités des Titres)
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V. Double Barriecre de Remboursement Non Applicable
Anticipé Automatique — Option 1 :

(Section 5 de la Partie 2 (Modalités
Additionnelles) des Modalités des Titres)

V. Double Barriecre de Remboursement Non Applicable
Anticipé Automatique — Option 2

(Section 5 de la Partie 2 (Modalités
Additionnelles) des Modalités des Titres)

VI. Remboursement Anticipé Automatique — Non Applicable
Fourchette de Barrieres

(Section 5 de la Partie 2 (Modalités
Additionnelles) des Modalités des Titres)

VII. Remboursement Anticipé Automatique — Non Applicable
Barriére ou Surperformance

(Section 5 de la Partie 2 (Modalités
Additionnelles) des Modalités des Titres)

VIII.  Remboursement Anticipé Automatique Non Applicable
avec Budget (Principal a Risque)

(Section 5 de la Partie 2 (Modalités
Additionnelles) des Modalités des Titres)

IX. Remboursement Anticipé Automatique Non Applicable
(Modalité 15.11)

[ll. SOUS-JACENT APPLICABLE

(A) Titres Remboursables Indexés sur une Non Applicable
Seule Action, Titre Remboursables
Indexés sur un Panier d’Actions :

(Modalité 8)

(B) Titres Remboursables Indexés sur un seul Conformément au Point 1.(B) de la Stipulation Reéat
Indice/ Titres Remboursables Indexés sur aux Intéréts ou de la Stipulation Relative au
un Panier d’Indices : Remboursement Final
(Modalité 8)

© Titres Remboursables Indexés sur une Non Applicable

Seule Part d'ETF / Titres Remboursables
Indexés sur un Panier d'ETF :
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(Modalité 8)

(D) Titres Remboursables Indexés sur une Paire Non Applicable
de Devises / Titres Remboursables Indexés sur
un Panier de Paires de Devises :

(Modalités 10)
(E) Titres Remboursables Indexés sur I'Inflation ~ Non Applicable
(Modalité 8)

(F) Titres Remboursables Indexés sur un SeulNon Applicable
Fonds / Titres Remboursables Indexés sur un
Panier de Fonds :

(Modalité 12)

(G) Titres Remboursables Indexés sur un SeulNon Applicable
Contrat a Terme, Titres dont les Intéréts sont
Indexés sur un Panier de Contrats a Terme :

(H) Titres Indexés sur un Panier Combiné : Non Applicable

IV RENDEMENT DU SOUS-JACENT APPLICABLE

(A) Modalités de Détermination du Rendement Conformément au Point 2. (A) de la
des Titres liés a un(e) seul(e) Action, Indice, Stipulation Relative aux Intéréts ou de la
Part d'ETF, Part de Fonds, Paire de Devises Stipulation Relative au Remboursement Final
ou Indice de l'Inflation :

(pour la détermination du Rendement du
Sous-Jacent Applicable pour les Modalités du
Remboursement Final)

(B) Modalités de Détermination du Rendement
Moyenne Sélectionnée des Titres liés a un
Panier :

Non Applicable

(pour la détermination du Rendement du
Sous-Jacent Applicable pour les Modalités du
Remboursement Final)

18.2 Montant du Remboursement Anticipé en Cas
de Défaut :

(Modalité 18)

0] Montant de Remboursement Détermination par unetutish Financiere
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18.3

18.4

18.5

18.6

18.7

18.8

18.9

18.10

18.11

Anticipé pour les besoins de laQualifiée
Modalité 18 :

Remboursement Fiscal :
(Modalité 15.2)

0] Montant auquel les Titres seronDétermination par une Institution Financiére
remboursés au gré de I'Emetteu@ualifiée
en vertu de la Modalité 15.2 :

Remboursement Anticipé des Titres a CouponNon Applicable
Zéro :

(Modalité 15.€)

Montant du Remboursement Anticipé en Cas
d’lliégalité ou d’Evénement Réglementaire :
Montant de Remboursement Anticipé
(Modalité 19) (légalité et Evénement Réglementaire) —
Juste Valeur de Marché est applicable.

Discontinuité ou interdiction d'utilisation de Les Dispositions Déclenchant [I'Indice de
'indice de Référence Taux Applicable Référence sont applicables.
(Modalité 6.11) :

Suppression de L'Indice ou EvénementlLes Dispositions Déclenchant I'Indice de

Administrateur/Indice de Référence Référence sont applicables.

(Modalité 9.2(b)) Indice de Substitution Pre-Désigné : Aucun
Remboursement pour Cas d’Ajustement deles Dispositions Déclenchant I'Indice de
I'Indice : Référence sont applicables.

(Modalité 9.2(d)) Montant de Remboursement Anticipé

(Suppression de l'Indice) — Juste Valeur de
Marché est applicable.

Indice de Substitution Pre-Désigné : Aucun

Evénements Administrateur / Indice de Montant de Remboursement Anticipé

Référence (Evénements Administrateur / Indice de
Référence) — Juste Valeur de Marché est

(Modalité 10.5) applicable.

Arrét de Publication : Non Applicable

(Modalité 11.2)

Cas de Fusion ou Offre Publique : Non Applicable
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(Modalité 9.4(a))

18.12 Nationalisation, Faillite et Radiation de la Non Applicable
Cote :

(Modalité 9.4(b))
18.13 Evénements Exceptionnels ETF : Non Applicable

(Modalité 9.5)

18.14 Cas de Perturbation Additionnels : Montant de Reglement Anticipé (Cas de
Perturbation Additionnels) — Juste Valeur de
(Modalité 9.6) Marché est applicable.
18.15 Cas de Perturbation Additionnels : Non Applicable

(Modalité 10.6)

18.16 Cas de Perturbation Additionnels : Non Applicable
(Modalité 11.7)

18.17 Evénements Fonds : Non Applicable
(Modalité 12.5)

18.18 Remboursement suite & un Evénement relatifNon Applicable
a I’Administrateur / I'Indice de Référence ou
pour Cas d'Ajustement d'un Contrat a
Terme :
(Modalité 13.4.2)

18.19 Cas de Perturbation Additionnels : Non Applicable
(Modalité 13.6)

STIPULATIONS GENERALES APPLICABLES AUX TITRES

19. Forme des Titres : Titres Dématérialisés
(Modalité 3) au porteur
20. Etablissement Mandataire : Non Applicable

21. Agent des Taux de Change :
(Modalité 16.2) Morgan Stanley & Co. Internatiop&d

22. Centre(s) d'Affaires Additionnel(s) ou autreFARGET
stipulations particuliéres relatives aux Dates de
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23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

Paiement :

Jour Ouvré de Paiement ou autres dispositio@envention de Jour Ouvré Suivant Non
spéciales relatives aux Jours Ouvrés dgusté, étant précisé que la Date d’Echéance

Paiement :

Dispositions relatives a la redénomination :
Dispositions relatives a la consolidation :

Fiscalité :

Application potentielle de la Section 871(m)

interviendra en tout état de cause au moins 5
Jours Ouvrés suivant la Date de Détermination

Nompkgable
Non Aggble

L'Evénement de Mise en (Euvre de la Taxe
sur les Transactions Financieres est
Applicable.

L'Eteetr a déterminé que les Titres ne
devraient pas étre soumis a la retenue a la
source prévue par la Section 871(m) du Code,
et par la méme informe ses agents et ses
agents de retenue a la source qgu'aucune
retenue a la source n'est requise, sauf si cet
agent ou agent de retenue a la source sait ou a
une raison de savoir gu'il en est autrement.

Représentation des Titulaires de Titres/Masse

(Modalité 22)

Nom et adresse du Représentant :

Pierre Dorier

21, rue Clément Marot
75008 Paris

France

Tel : +33 (0)1 44 88 2323
Fax: +33 (0)1 44 88 2321

Nom et adresse du Représentant suppléant :

Josefina Parisi

21, rue Clément Marot
75008 Paris

France

Tel : +33 (0)1 53 23 0143
Fax : +33 (0)1 44 88 2321

Le Représentant percevra une rémunération
annuelle d’'un montant de 150 euros jusqu’a la
Date d’Echéance.

)] Si syndiqué, noms et adresses dé&wn Applicable
membres du syndicat de placement et

des engagements de placement:
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30.

31.

32.

33.

noms et adresses des entités s’obligeant
a placer I'émission sans prise ferme ou
sur la base de leurs meilleurs efforts si
ces entités ne sont pas les mémes que

les Membres du Syndicat

Placement.)

(ii) Date du Contrat

Souscription :

de

de Non Applicable

(i) Etablissements(s) chargé(s) dddon Applicable
opérations de stabilisation (le

cas échéant) :

Si non-syndiqué, nom et adresse de I'’AgeMorgan Stanley & Co. International plc

Placeur :

Offre Non Exemptée :

Conditions attachées au consentement

'Emetteur a utiliser le Prospectus :

Commission et concession totales :

30

25 Cabot Square
Canary Wharf
London E14 40QA
United Kingdom

Les Titres peuvent étre offedar tout
intermédiaire financier qui satisfait les
conditions prévues dans le paragraphe 32 ci-
dessous "Conditions attachées au
consentement de I'Emetteur a utiliser le
Prospectus" (chacun ufffrant Autorisé)
autrement qu’en vertu de larticle 1(4) du
Reglement Prospectus en Frandgays de
I'Offre en Non-Exemptée pendant la période
du 04 septembre 2020 au 30 octobre 2020
(Période  d'Offre).  Voir  également
paragraphe 8 de la Partie B ci-dessous.

eir les conditions indiquées dans la section «
Consentement & I'utilisation du Prospectus de
Base » du Prospectus de Base.

Dans le cadréoffee et de la vente des
Titres, 'Emetteur ou I'’Agent Placeur paiera a
tout intermédiaire financier des commissions,
dans le cadre d'un versement unique ou
régulier. Le total des commissions dues a
l'intermédiaire financier sera impérativement
inférieur & 1,00 pour cent du Montant
Nominal Total. L'investisseur est informé et
accepte que ces frais soient prélevés par
lintermédiaire financier. Des informations
plus détaillées sur ces frais sont disponibles



sur simple demande auprés de l'intermédiaire
financier.

34. Substitution de I'Emetteur ou du Garant par dégpplicable
entités en dehors du groupe Morgan Stanley
(Modalité 29) :
OBJET DES CONDITIONS DEFINITIVES
Les présentes Conditions Définitives constituest denditions définitives requises pour I'émission e
I'offre non-exemptée dans les Pays de I'Offre Napfrptée des Titres décrits aux présentes, émislelans
cadre du Programme d'Emission de Titres de CréalechtSIP.
RESPONSABILITE
L'Emetteur accepte la responsabilité des informatmntenues dans les présentes Conditions Deédigiti

Signé pour le compte de 'Emetteur :

Par :

Ddment habilité
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PARTIE B — AUTRES INFORMATIONS
ADMISSION A LA NEGOCIATION

(i) Admission a la Une demande sera déposée par I'Emetteur (ou pomr so
Négociation : compte) afin que les Titres soient admis a la négjoa sur le
marché réglementé de la Bourse de Luxembourg afetae
compter de la Date d’Emission ou a une date appraeh

Rien ne garantit que cette demande dadmission a la
négociation sera accordée (ou, si elle est accordém
accordée avant la Date d'Emission). L'Emetteur anlaune
obligation de maintenir la cotation (le cas échgdes Titres

sur le marché réglementé de la Bourse de Luxembmemdant
toute la durée de vie des Titres.

(i) Dernier jour de 13 novembre 2030
Négociation

(i) Estimation des frais A déterminer par Morgan Stanley & Co. Internatioplal en sa

totaux liés a qualité d’Agent Placeur. Cette information sergdisble pour
'admission a la tout Titulaire de Titres auprés de Morgan StanleyC&.
négociation : International plc.

NOTATIONS

Notations : Les Titres ne seront pas notés.

INTERETS DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A
L’EMISSION/L’'OFFRE

Exception faite de ce qui est indiqué sous la 8eclouscription et Venteaucune personne
participant a I'offre des Titres ne détient, & tmwaissance de 'Emetteur, un intérét significatif
dans I'offre.

RAISONS DE L'OFFRE, ESTIMATION DES PRODUITS NETS ET DES FRAIS
TOTAUX

® Raisons de l'offre : Les produits nets de I'ésion seront utilisés par 'Emetteur
pour les besoins du financement de son activigéaéral et/ou
en relation avec la couverture de ses obligatianseztu des
Titres.

(i) Estimation des Produits Un montant égal au produit suivant :
nets :
30.000.000 EUR x Prix d’Emission

(i) Estimation des Frais A déterminer par Morgan Stanley & Co. Internatioplal en sa
Totaux : qualité d’Agent Placeur. Cette information sergdisble pour
tout Titulaire de Titres auprés de Morgan StanleyC&.
International plc.

PERFORMANCE DE L’INDICE/EXPLICATION DE L’'EFFET SUR LA VALEUR DE
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L'INVESTISSEMENT ET LES RISQUES ASSOCIES ET AUTRES INFORMATIONS
CONCERNANT LE SOUS-JACENT - Titres Indexés sur Indice ou Titres Indexés sur
d'autres variables uniqguement

A la Date d’Echéance, les Titulaires de Titres vemet un montant totalement lié a la
performance du Sous-Jacent.

Le rendement de ces Titres est totalement lié getformance du Sous-Jacent. Le rendement
dépend du fait que la performance du Sous-Jacésigé ou non un seuil déterminé. En
conséqguence, un faible mouvement de hausse ouiskeldu Sous-Jacent proche du seul peut
mener a une augmentation ou une diminution sigtifie du rendement des Titres.

Le rendement de ces Titres est lié a la performdnc8ous-Jacent telle que calculée a des Dates
d'Observation prédéfinies. En conséquence, lesscdar cléture du Sous-Jacent a ces dates
affecteront la valeur des Titres plus que n'impaoytel autre facteur.

Les informations relatives aux performances passédstures du Sous-Jacent sont disponibles
sur https://www.stoxx.com/index et la volatilitéypeétre obtenue sur demande auprés de Morgan
Stanley (http://sp.morganstanley.com/fr) et de BAgPayeur.

L'Emetteur n'a pas l'intention de fournir des infieations apres I'émission.

Indices de Référence Les montants d(s au titreTitess seront
calculés en référence a lIndice EURO
STOXX Banks Index (SX7E Index) fourni
par Stoxx Limited. Au 04 septembre 2020,
Stoxx Limited apparait sur le registre des
administrateurs et indices de références établi
et maintenu par 'AEMF conformément a
larticle 36 du Reéglement des Indices de
Référence (Réglement (UE) 2016/1011) (le
«Reglement sur les Indices de

Référence»).
INFORMATIONS PRATIQUES
Code ISIN : FR0013528411
Code Commun : 221431774
Classification de l'instrument (CFI) DTZXXX
Nom abrégé de l'instrument financier (FISN) MORGANANLEY /DBT 20301113

Tout(s) systeme(s) de compensation autre(s) duen Applicable
Euroclear France/Euroclear Bank SA/NV et
Clearstream Banking société anonyme et

numéro(s) d’identification correspondant(s) :

Livraison : Livraison franco
Noms et adresses du ou des Agents Payeurs Citibaeknational Plc, Paris Branch, a
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initiaux : 'adresse 1-5, rue Paul Cézanne, 75008 Patris,
France.

Noms et adresses du ou des Agents PayeGisbank N.A., London Branch, & l'adresse

supplémentaires (le cas échéant) : 6" Floor, Citigroup Centre, Canada Square,
Canary Wharf, London E14 5LB, Royaume
Uni.

Nom de I'agent de calcul : Morgan Stanley & Coemgtional plc

Destinés a étre détenus d’une maniere permettson
I'éligibilité a 'Eurosystéme :

Nom et adresse des entités qui ont un engageméon Applicable
ferme d'agir en qualité d'intermédiaires habilités

sur le marché secondaire, en fournissant la

liquidité & des prix achat/vente et description des

conditions principales de leur engagement :

MODALITES DE L'OFFRE
Montant total de I'émission / de I'offre : 30.0MEUR

Prix prévisionnel auquel les Titres seront offer@ntre le 04 septembre 2020 et le 30 octobre

ou méthode de fixation et procédure dg020, le prix progressera régulierement au

publication du prix : taux de 0,50% par an pour atteindre 100% du
Pair le 30 octobre 2020.

Conditions auxquelles I'offre est soumise : Lesredf des Titres sont conditionnées a
toutes conditions supplémentaires stipulées
dans les conditions générales de [I'Offrant
Autorisé concerné, notifiées aux investisseurs
par I'Offrant Autorisé concerné.

Description de la procédure dd.’acquisition des Titres et le versement des

souscription (incluant la période durant laquelfends par les souscripteurs seront effectués

l'offre sera ouverte et les possiblesonformément aux procédures applicables

amendements) : entre linvestisseur et I'Offrant Autorisé
concerné.

Description de la possibilité de réduire leSlon Applicable
souscriptions et des modalités de remboursement

des sommes excédentaires versées par les
souscripteurs :

Informations concernant le montant minimurlon Applicable
et/ou maximum de souscription (exprimé soit en

nombre de Titres, soit en somme globale a

investir) :
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Informations sur la méthode et les dates limitée reglement-livraison des Titres aura lieu 2

de libération et de livraison des Titres : Jours Ouvrés apres chaque Date d’Achat (ou
si cette date n'est pas un Jour Ouvré, le Jour
Ouvré suivant).

Date d’Achat signifie chaque Jour Ouvré
durant la Période d'Offre.

Modalités et date de publication des résultats Nen Applicable
I'offre :

Procédure d’exercice de tout droit préférentieNon Applicable
négociabilité des droits de souscription et
traitement des droits de souscription non exerces :

Si l'offre est faite simultanément sur les marchéon Applicable
de plusieurs pays, et si une tranche a été ou est

réservée a certains investisseurs potentiels,

indiquer quelle est cette tranche :

Procédure de notification aux souscripteurs des Porteurs seront informés par I'Offrant
montant qui leur a été attribué et mentioAutorisé concerné des Titres qui leur sont
indiguant si la négociation peut commencer avaaitouées et des Modalités de réglement
la notification : corrélatives.

Montant de tous frais et taxes spécifiquement
facturés au souscripteur ou a lI'acheteur : Non igpple

Etablissement(s) Autorisé(s) dans les pays ou\geuillez vous référer a la rubrique 30 de la
tient I'offre : Partie A ci-dessus.

PLACEMENT ET PRISE FERME

Nom(s) et adresse(s) du (des) coordinateur(s) de

I'ensemble de l'offre et de ses différentes partig®rgan Stanley & Co. International plc
et, dans la mesure ou cette information est con@ieCabot Square

par I'Emetteur ou de loffreur, des placeuGanary Wharf

concernés dans les différents pays ou l'offreLandres E14 4QA

lieu : Royaume Uni

Nom et adresse des intermédiaires chargés Citibank N.A., London Branch

service financier et ceux des dépositaires dabth Floor, Citigroup Centre

chaque pays concerné : Canada Square, Canary Wharf
London E14 5LB - Royaume Uni

Citibank International Plc, Paris Branch
a l'adresse 1-5, rue Paul Cézanne
75008 Paris — France

Entités ayant convenu d'une prise ferme et entitdsrgan Stanley & Co. International plc
ayant convenu de placer les Titres sans priag Cabot Square
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10.

11.

ferme en vertu d'une convention de placeme@anary Wharf
pour compte. Indiquer les principalestondres E14 4QA
caracteéristiques des accords passeés, y comprisRegaume Uni
quotas. Si la prise ferme ne porte pas sur la

totalité de I'émission, indiquer la quote-part non

couverte. Indiquer le montant global de Ia

commission de placement et de la commission de

garantie (pour la prise ferme).

AUTRES MARCHES

Mentionner tous les marchés réglementés ou tauscun
les marchés équivalents sur lesquels, a la
connaissance de I'Emetteur, sont déja négociées
des valeurs mobilieres de la méme catégorie que
celles qui doivent étre offertes ou admises a la
négociation.

INTERDICTION DE VENTE AUX  Non Applicable
INVESTISSEURS DE DETAIL DANS
L’EEE ET AU ROYAUME-UNI :

DETAILS SUR LES ADMINISTRATEURS Applicable

DES INDICES DE REFERENCE ET

LENREGISTREMENT EN VERTU DU L'ndice est géré par Stoxx Limited, qui a la

REGLEMENT SUR LES INDICES DE Date d'Emission, est inscrit sur le registre

REFERENCE : public d'administrateurs et dindices de
référence établi et géré par ['Autorité
Européenne des Marchés Financiers
(European Securities and Market Authoyity
conformément a l'article 36 du Reglement
sur les Indices de Référence (Réglement
(UE) 2016/1011) (leRéglement sur les
Indices de Référencés

36



ANNEXE — RESUME DE L'EMISSION

ANNEXE — RESUME DE L'EMISSION

RESUME

Section A - Introduction et avertissements

Al1l Avertissement général relatif au résumé

Ce résumé a été préparé conformément a l'artictki Reglement Prospectus et doit étre lu comme ntieduction au
Prospectus de Base et aux Conditions Définitivesitd décision d’investir dans les Titres doit dmedée sur un examen d
I'intégralité du Prospectus de Base et des Comditidéfinitives par l'investisseur, y compris toatcdment incorporé pa
référence. L'investisseur peut perdre tout ou @alti capital investi. Si une action concernanfdiimation contenue dans
Prospectus de Base et les Conditions Définitivésnésntée devant un tribunal, I'investisseur phaigt peut, selon le dro
national, avoir & supporter les frais de traductionProspectus de Base et des Conditions Défisitaxant le début de |
procédure judiciaire. Une responsabilité civilnobmbe qu’aux personnes qui ont présenté le réspo@mpris sa traduction
gue pour autant que le contenu du résumé est tromijpexact ou incohérent, lu en combinaison aescdutres parties d
Prospectus de Base et des Conditions Définitiveg@il ne fournisse pas, lu en combinaison avecdaeses parties d
Prospectus de Base et des Conditions Définitives, ihnformations clés permettant d’aider les ingsstirs lorsqu'ilg
envisagent d'investir dans les Titres.

A.1.2 Nom et codes internationaux d'identification desel (code ISIN)

Tranche 1 de la Souche F0719 - Titres Indexés siBaul Indice venant a maturité le 13 novembre 20&0Titres). Code
ISIN : FR0013528411.

A.1.3 Identité et coordonnées de I'Emetteur

Morgan Stanley & Co. International plcEimetteur ou MSI plc) est constituée en vertu de la loi britanniqua sbn siége
social au 25 Cabot Square, Canary Wharf, LondondE)A, Royaume-Uni. L’identifiant d’entité juridiqu@EJ) de MSI plc
est 4APQUHN3JPFGFNF3BB653.

[

AlA4 Identité et coordonnées de l'autorité compétentg@psant le Prospectus de Base

Le Prospectus de Base a été approuvé par I'Autdeg&Marchés FinanciersAMF), 17, place de la Bourse, 75082 P4
Cedex 02, France - Tél. : 01 53 45 60 00, conforemérau Réglement (UE) 2017/1129 ReglementProspectus.

A.15 Date d'approbation du Prospectus de Base

Le Prospectus de Base a été approuvé par I’AMF feillet 2020 sous le numéro d'approbation n°28-36

Section B — Informations clés sur I'Emetteur

B.1 Qui est I'Emetteur des valeurs mobilieres ?

B.1.1 Siege social/ Forme juridique/ IEJ/ Législationy®d'immatriculation

MSI plc est une société anonynmblic limited companyconstituée en vertu de la loi britannique. S@ysisocial est sis
Londres, Royaume-Uni. L'identifiant d’entité jurgdie (IEJ) de MSI plc est 4PQUHN3JPFGFNF3BB653.

(o

B.1.2 Principales activités

Le Groupe MSIP a pour activité principale la préstade services financiers a des sociétés, goeweents et institution
financieres. MSIP opére dans le monde entier. &tes succursales dans le Centre Financier Intemaatle Dubai, en Coré
du Sud, aux Pays-Bas, en Pologne, dans le Cemaedter du Qatar et en Suisse.

B.1.3 Principaux actionnaires

MSIP est une filiale a 100% de Morgan Stanley Ibvesits UK et Morgan Stanley en détient le contdtiene.
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B.1.4 Identité des principaux dirigeants

Jonathan Bloomer, David Cannon, Mary Phibbs, TBuwhon, Simon Ball, Arun Kohli, Kim Lazaroo, Lee Gulare
Woodman, David Russell, Jakob Horder, Noreen Whyte.

B.1.5 Identité des contr6leurs Iégaux des comptes
Deloitte LLP
B.2 Quelles sont les informations financieres clés cencant I'Emetteur ?

Les informations ci-dessous relatives aux exercites au 31 décembre 2018 et au 31 décembre 20t % swaites des
états financiers audités contenus dans les rapaonisels de MSI plc pour les exercices clos auékkmhbre 2018 et au 3
décembre 2019.

Compte de Résultat consolidé
En million d’euros 2019 2018
Résultat de I'exercice 552 660

[y

Bilan Consolidé

En million d’euros 31 décembre| 31 décembre
2019 2018

IIZettrtéesz?srri}:|§ir:prc1)(re$gele()dette a long terme plugedietcourt terme moins 19.885 6.953

Tableau des Flux de Trésorerie

En million d’euros 2019 2018

Flux de trésorerie nets provenant des activitéspdidgtation (659) 1,986

Flux de trésorerie nets provenant des activitéindacement (789) 5.833

Flux de trésorerie nets provenant des activitdsvdstissement (457) (1.353)

B.3 Quels sont les risques spécifiques a 'Emetteur ?

L’existence de liens substantiels (en ce comprfsdianiture de financement, capital, services efpsut logistique au profit de
ou par MSI plc, ainsi que d'activités communes autggées, ou plateformes opérationnelles ou systedomt les salariés)
entre MSI plc et d’autres sociétés du groupe Moigtmley, expose MSI plc au risque que des factguiourraient affectef
les activités et la situation de Morgan Stanleydtautres sociétés du Groupe Morgan Stanley, puisagessi avoir un impact
sur les activités et la situation de MSI plc. Dasplles Titres émis par MSI plc ne seront pas dgaraar Morgan Stanley,
L'application d’exigences et de stratégies régleimiess au Royaume-Uni afin de faciliter la résalntiordonnée deg
établissements financiers importants pourrait edggrun risque de perte plus important pour lesrdéurs de titres émis par
MSI plc.
Les risques clés suivants ont un impact sur Mofamley et, puisque Morgan Stanley est la soc#&éde groupe ultime d

MSIP, ont aussi un impact sur MSIP :

[¢)

Risques liés & la situation financiére de MorganaBtey
Les résultats des opérations de Morgan Stanleygpeétre significativement affectés par les flutires du marché et
les conditions mondiales et économiques, ainsipgred’autres facteurs, y compris des changememts des valeurs
d’actifs. La détention de positions importantec@bcentrées peut exposer Morgan Stanley a dessp€rés facteurs
peuvent entrainer des pertes concernant une positioun portefeuille détenu par Morgan Stanley. té&sultats
d'exploitation de Morgan Stanley ont été, et cargiont probablement a étre, défavorablement affquaé la pandémie
du COVID-19.
Morgan Stanley est exposée aux risques que lessigrarties endettées a son égard n’exécutenepasdbligations et
que la défaillance d’une institution financiére ongante puisse avoir un impact défavorable sumaschés financiers|.
De tels facteurs donnent naissance a un risquerte, pésultant de la non-exécution, par un empruntine contreparti
ou un émetteur, de ses obligations financiéreégald de Morgan Stanley.

La liquidité est essentielle aux activités de Mardstanley et Morgan Stanley s’appuie sur des seuficancieres

1%
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externes pour financer une part significative de g@érations. Les colts de Morgan Stanley et IReex marchés d
capitaux de dette dépendent de ses notations di. dviorgan Stanley est une société holding et dépies dividendes,
distributions et autres paiements de ses filidtes.outre, la position de liquidité et la situatifimanciére de Morgal
Stanley ont, de par le passé, et pourraient danfitie, étre affectées défavorablement par les hémcUS et
internationaux et les conditions économiques. Enséquence, il existe un risque que Morgan Stantély dans
l'incapacité de financer ses opérations en raisolagerte de I'accés aux marchés de capitaux aliffimiltés a liquider
ses actifs.
Risques liés a la réalisation des activités opévatielles de Morgan Stanley

Morgan Stanley est exposée a des risques opéralinyp compris des défaillances, des violations dbautres
perturbations de ses opérations ou de son systersécdrité ou de ceux de tiers a Morgan Stanleyléaiers a ceux-ci)
ainsi que des erreurs ou fautes humaines, suskspditavoir un effet négatif sur ses activités auéputation

Une cyberattaque, une violation de la sécurité,fuite des informations ou une défaillance techgigjoe peut nuire a la
capacité de Morgan Stanley a conduire son actiité sa gestion des risques, ou peut entrainawligdtion ou la
mauvaise utilisation d’informations confidentielles qui lui sont propres et peut avoir par ailledes effets négatifs su
le résultat de ses opérations, sa liquidité eitsat®n financiére, et peut causer un préjudigaitdgtionnel.

=

Les stratégies de gestion des risques, modélesatqures de Morgan Stanley peuvent ne pas étreepient efficaces
dans le cadre de l'atténuation de son expositiarriagues dans tous les environnements de marchédusvis de toug
les types de risque. Le remplacement programméuwuinterbancaire offert & Londrdsofidon Interbank Offered Rate
(LIBOR)) et le remplacement ou la réforme d'auttasx d'intéréts de références pourraient avoir immdence
défavorable sur les activités, la situation finaneiet les résultats d'exploitation de Morgan $tanl

Risque juridique, réglementaire et de conformité

Morgan Stanley est confrontée au risque de sarciliegales ou réglementaires ou de pertes finasciénportantes
comprenant des amendes, pénalités, jugements, dgesrefiou reglements ou d'atteintes a la réputgticelle pourrait
encourir par suite de ses manquements aux loigmégtations, normes, ou des standards d’organiantesrégulés et
codes de conduite applicables a ses activités. Mofgfanley est également confrontée a des risquesactuels et
commerciaux résultant par exemple du fait que lgations d’exécution d’'une contrepartie ne puisdaire I'objet de
procédure d'exécution. Par ailleurs, Morgan Staekysoumise aux regles et réglementations ayant giget la lutte
contre le blanchiment d’argent, la corruption dinrancement du terrorisme.
Autres risques liés aux activités opérationnelles iorgan Stanley

Morgan Stanley est confrontée a une forte concuerates autres sociétés de services financiersaetras, ce qu
pourrait mener a des pressions sur les prix subbeptd’avoir un impact significatif négatif sursseevenus e
rendements. En outre, les marchés automatisésuagattions et I'introduction et I'application deivelles technologies
peuvent avoir un impact négatif sur les activitésvtbrgan Stanley et augmenter la compétition

Morgan Stanley s’expose a de nhombreux risquesiquodis, €conomiques, juridiques, fiscaux, opérattsrde franchisg
et autres risques liés a ses opérations interraésrien ce compris les risques de possible néisatian, expropriation
risques douanier, de contrble des prix, de contifleapital ou de contréle des changes, d'augniemtdés charges €
impdts ou autres mesures restrictives gouvernemesntainsi que le début d’hostilités ou d'instabsi politiques ou
gouvernementales) susceptibles d’avoir un impadatié sur ses activités de différentes maniéres.réfeait du
Royaume-Uni de I'Union Européenne pourrait avoiimpact significatif négatif sur Morgan Stanley.

Morgan Stanley peut ne pas étre en mesure de plemmesaisir la valeur attendue des acquisitionssioas,
coentreprises, participations minoritaires ou afles stratégiques.

—

L'application d’exigences et de stratégies régleaiess aux Etats-Unis ou dans d’autres juridictiafi de faciliter la
résolution ordonnée des établissements finanaep®itants pourrait engendrer un risque de perte ipiportant pour
les titulaires de titres émis ou garantis par Mor§éanley et soumettre Morgan Stanley a d’autresicdons.

Section C — Informations clés sur les valeurs molidres

c1 Quelles sont les principales caractéristiques ddsws mobilieres ?

ci1 Nature et catégorie des valeurs mobiliéres et t8té¢
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Les Titres constituent des obligations au regardduhit francais. Les Titres seront émis hors destsBtnis sous forme
dématérialisée, sous forme au porteur. Le Code t&kNTitres est IER0013528411.

Les intéréts des Titres sont calculés par référarlaevaleur ou le rendement d'un indidétie dont les Intérét sont Indexés
sur Indices).

Le montant de remboursement des Titres est caprarn&éférence a la valeur ou le rendement pareéééra la valeur d'un
indice (Titre dont le montant de remboursement est Indexéws Indices).

c.1.2 Monnaie, dénomination, valeur nominale, nombrealews mobilieres émises et échéance

Les Titres sont libellés et payables en euros.dlaur nominale des Titres est 1.000 euros. La valeminale totale des Titres
est de 30.000.000 euros et le prix d’émission 882% de la valeur nominale. Les Titres seronsdmi4 septembre 2020 gt
la date d’échéance prévue est le 13 novembre 2@30Titres peuvent étre remboursés de maniereigddici un événement
de remboursement anticipé survient.

Cc.1.3 Droits attachés aux valeurs mobilieres

Les Titres ne sont pas des titres de dette ordisaat les intéréts et le montant de rembourseswatitliés au rendement de
l'indice identifi€ comme Sous-Jacent Applicable.

Sous-Jacent Applicable EURO STOXX Banks Index

Taux d'intérét nominal
Intéréts : Les Titres sont des Titres dont les intéréts sis sur des montants indexés sur le rendemehindee
concerné comme résume ci-dessous.
Coupon Conditionnel a Barriére sans Effet Mémoir: L’'Emetteur paiera des intéréts pour les Titrehaque Date
de Paiement des Intéréts, sous réserve, a chaigeude le rendement du Sous-Jacent Applicable Bale de
Détermination des Intéréts immédiatement précédeitesupérieur ou égal a la Valeur Barriere duoou Si cette
condition n’est pas remplie, il ne sera payé auntérét. Les intéréts (le cas échéant) dus a une @mPaiement des
Intéréts seront d'un montant d'intéréts allant@ea 600 euros par Montant de Calcul :
Dates de Valeur Barriere Dates de
Détermination du Coupon Paiement des

des Intéréts Intéréts

29/10/2021 0,00% 12/11/2021

30/11/2021 0,00% 14/12/2021

30/12/2021 0,00% 13/01/2022

31/01/2022 0,00% 14/02/2022

28/02/2022 0,00% 14/03/2022

30/03/2022 0,00% 13/04/2022

29/04/2022 0,00% 13/05/2022

30/05/2022 0,00% 13/06/2022

30/06/2022 0,00% 14/07/2022

29/07/2022 0,00% 12/08/2022

30/08/2022 0,00% 13/09/2022

30/09/2022 0,00% 14/10/2022

31/10/2022 0,00% 14/11/2022

30/11/2022 0,00% 14/12/2022

30/12/2022 0,00% 13/01/2023

30/01/2023 0,00% 13/02/2023

28/02/2023 0,00% 14/03/2023

30/03/2023 0,00% 17/04/2023

28/04/2023 0,00% 15/05/2023
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30/05/2023 0,00% 13/06/2023
30/06/2023 0,00% 14/07/2023
31/07/2023 0,00% 14/08/2023
30/08/2023 0,00% 13/09/2023
29/09/2023 0,00% 13/10/2023
30/10/2023 0,00% 13/11/2023
30/11/2023 0,00% 14/12/2023
29/12/2023 0,00% 15/01/2024
30/01/2024 0,00% 13/02/2024
29/02/2024 0,00% 14/03/2024
28/03/2024 0,00% 15/04/2024
30/04/2024 0,00% 15/05/2024
30/05/2024 0,00% 13/06/2024
28/06/2024 0,00% 12/07/2024
30/07/2024 0,00% 13/08/2024
30/08/2024 0,00% 13/09/2024
30/09/2024 0,00% 14/10/2024
30/10/2024 0,00% 13/11/2024
29/11/2024 0,00% 13/12/2024
30/12/2024 0,00% 14/01/2025
30/01/2025 0,00% 13/02/2025
28/02/2025 0,00% 14/03/2025
31/03/2025 0,00% 14/04/2025
30/04/2025 0,00% 15/05/2025
30/05/2025 0,00% 13/06/2025
30/06/2025 0,00% 14/07/2025
30/07/2025 0,00% 13/08/2025
29/08/2025 0,00% 12/09/2025
30/09/2025 0,00% 14/10/2025
30/10/2025 0,00% 13/11/2025
28/11/2025 0,00% 12/12/2025
30/12/2025 0,00% 14/01/2026
30/01/2026 0,00% 13/02/2026
27/02/2026 0,00% 13/03/2026
30/03/2026 0,00% 15/04/2026
30/04/2026 0,00% 15/05/2026
29/05/2026 0,00% 12/06/2026
30/06/2026 0,00% 14/07/2026
30/07/2026 0,00% 13/08/2026
31/08/2026 0,00% 14/09/2026
30/09/2026 0,00% 14/10/2026
30/10/2026 0,00% 13/11/2026
30/11/2026 0,00% 14/12/2026
30/12/2026 0,00% 14/01/2027
29/01/2027 0,00% 12/02/2027
26/02/2027 0,00% 12/03/2027
30/03/2027 0,00% 13/04/2027
30/04/2027 0,00% 14/05/2027
31/05/2027 0,00% 14/06/2027
30/06/2027 0,00% 14/07/2027
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30/07/2027 0,00% 13/08/2027
30/08/2027 0,00% 13/09/2027
30/09/2027 0,00% 14/10/2027
29/10/2027 0,00% 12/11/2027
30/11/2027 0,00% 14/12/2027
30/12/2027 0,00% 13/01/2028
31/01/2028 0,00% 14/02/2028
29/02/2028 0,00% 14/03/2028
30/03/2028 0,00% 13/04/2028
28/04/2028 0,00% 15/05/2028
30/05/2028 0,00% 13/06/2028
30/06/2028 0,00% 14/07/2028
31/07/2028 0,00% 14/08/2028
30/08/2028 0,00% 13/09/2028
29/09/2028 0,00% 13/10/2028
30/10/2028 0,00% 13/11/2028
30/11/2028 0,00% 14/12/2028
29/12/2028 0,00% 15/01/2029
30/01/2029 0,00% 13/02/2029
28/02/2029 0,00% 14/03/2029
29/03/2029 0,00% 16/04/2029
30/04/2029 0,00% 15/05/2029
30/05/2029 0,00% 13/06/2029
29/06/2029 0,00% 13/07/2029
30/07/2029 0,00% 13/08/2029
30/08/2029 0,00% 13/09/2029
28/09/2029 0,00% 12/10/2029
30/10/2029 0,00% 13/11/2029
30/11/2029 0,00% 14/12/2029
28/12/2029 0,00% 14/01/2030
30/01/2030 0,00% 13/02/2030
28/02/2030 0,00% 14/03/2030
29/03/2030 0,00% 12/04/2030
30/04/2030 0,00% 15/05/2030
30/05/2030 0,00% 13/06/2030
28/06/2030 0,00% 12/07/2030
30/07/2030 0,00% 13/08/2030
30/08/2030 0,00% 13/09/2030
30/09/2030 0,00% 14/10/2030
30/10/2030 0,00% 13/11/2030

Modalités de Détermination du Rendement (pour leuSalacent Applicable) Rendement de Base.

Modalités de Détermination de la Valeur (pour la \éar de Référence Initiale)/(pour la Valeur de Rééhce
Finale) : Valeur de Clbture.

Date d'entrée en jouissance et date d'échéanceinlgséts
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Date d’Echéance des TitresSauf remboursement, achat ou annulation antérigditres seront remboursés le
novembre 2030.

Description du Sous-Jacent Applicable auquel egt le paiement des intérétd es Titres émis sont liés a I'indig
EURO STOXX Banks Indefde sous-jacent étant ci-apres dénommé&auns-Jacent Applicablé.

Pour la description du Sous-Jacent Applicable lezsfous reporter a I'EIément C.20.

Modalités d'amortissement de I'emprunt y compris lgrocédures de remboursement

Montant de Remboursement Findles Titres sont des Titres Indexés sur un Indicsaitf remboursement, achat
annulation antérieure, les Titres seront remboursddontant de Remboursement Final lié au rendementleur du
Sous-Jacent Applicable tel que décrit dans I'ElérGeh8.

Remboursement Anticipdes Titres peuvent étre remboursés avant leur @&&héance. Les dispositions applicab
aux Titres Dérivés exigent un remboursement ardtiaitomatique fondé sur le rendement du sous-japgiicable a
un montant lié au rendement du Sous-Jacent Appdicab

Remboursement Anticipé pour raisons fiscales Titres peuvent également étre rembourséargaipation pour des
raisons fiscales au gré de 'Emetteur au MontanRdmboursement Anticipé tel que déterminé par msétlition
Financiére Qualifiée.

Remboursement Anticipé pour illégalggévénement reglementaitéEmetteur aura le droit de rembourser les Tit
en cas d'illégalité ou d’événement réglementaiué @anontant représentant la juste valeur de marohBtce.

Remboursement avec Barriére (Principal a Risqu) : L'Emetteur remboursera les Titres a leur DdtecHéance
pour un montant par Montant de Calcul égal a sf):au Montant de Calcul, si le Rendement du $atemt
Applicable déterminé a la Date de Déterminationsegiérieur ou égal a la Valeur Barriere de Remlgooesit Final,
OU (b) dans tous les autres cas, un montant liieadement du Sous-Jacent Applicable, qui peutiéféeieur au
Montant de Calcul.

Lorsque :
la Valeur du Sous-Jacent Applicable et la ValeuRé&rence Finale seront déterminées conformémeniviadalités
de Détermination de la Valeur précisées ci-desstreiRendement du Sous-jacent Applicable sera météren vertu

des Modalités de Détermination du Rendement prégisiédessous ; la Date de Détermination et law@arriere de
Remboursement Final correspondante sont tellespgmfiées dans le tableau ci-dessous :

Date de Détermination Valeur Barriere de Rembasement Final

30 octobre 2030 -40% de la ValeerRéférence Initiale

DU

les

es

et la Valeur de Référence Initiale désigne la vakéterminée par I'Agent de Détermination conforraé@maux
Modalités de Détermination de la Valeur préciséatessus.

Modalités de Détermination du Rendement (pour lerldement du Sous-Jacent ApplicablelRendement de Base.

Modalités de Détermination de la Valeur (pour la Véar de Référence Finale)/ (pour la Valeur de Réééice Initiale):

Valeur de Cléture.

Evénement de Remboursement Anticipé Automatiqules Titres contiennent une clause d'Evénemeiedeboursement
Anticipé Automatique. S'il se présente un Evénemdat Remboursement Anticipé Automatique, les Titsesont
remboursés par anticipation, dans leur totalit@yuminent et non partiellement, au Montant de Rendemoent Anticipé
Automatique étant un montant par Montant de Calébérminé par I’Agent de Détermination conforménant modalités

de détermination de la valeur précisées ci-dessous.

Barriere de Remboursement Anticipé Automatique (Ripal a Risque) Les Titres contiennent une Barriere d
Remboursement Anticipé Automatique signifiant quée Rendementu Sous-Jacent Applicable a une guelconque D

14
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d'Evaluation du Remboursement Anticipé Automatigse supérieur ou égal a la Valeur Barriere de Remseonent
Automatique, les Titres seront remboursés par igation par I'Emetteur a un Montant de Remboursdnfarticipé
Automatique fixe pour chaque Date de Rembourseretitipé Automatique spécifiée dans le tableau auty

Dates Valeur Barriere Dates de
d’Evaluation du de Remboursement
Remboursement| Remboursement Anticipé

Anticipé Anticipé Automatique
Automatique Automatique
29/10/2021 0,00% 12/11/2021
30/11/2021 0,00% 14/12/2021
30/12/2021 0,00% 13/01/2022
31/01/2022 0,00% 14/02/2022
28/02/2022 0,00% 14/03/2022
30/03/2022 0,00% 13/04/2022
29/04/2022 0,00% 13/05/2022
30/05/2022 0,00% 13/06/2022
30/06/2022 0,00% 14/07/2022
29/07/2022 0,00% 12/08/2022
30/08/2022 0,00% 13/09/2022
30/09/2022 0,00% 14/10/2022
31/10/2022 0,00% 14/11/2022
30/11/2022 0,00% 14/12/2022
30/12/2022 0,00% 13/01/2023
30/01/2023 0,00% 13/02/2023
28/02/2023 0,00% 14/03/2023
30/03/2023 0,00% 17/04/2023
28/04/2023 0,00% 15/05/2023
30/05/2023 0,00% 13/06/2023
30/06/2023 0,00% 14/07/2023
31/07/2023 0,00% 14/08/2023
30/08/2023 0,00% 13/09/2023
29/09/2023 0,00% 13/10/2023
30/10/2023 0,00% 13/11/2023
30/11/2023 0,00% 14/12/2023
29/12/2023 0,00% 15/01/2024
30/01/2024 0,00% 13/02/2024
29/02/2024 0,00% 14/03/2024
28/03/2024 0,00% 15/04/2024
30/04/2024 0,00% 15/05/2024
30/05/2024 0,00% 13/06/2024
28/06/2024 0,00% 12/07/2024
30/07/2024 0,00% 13/08/2024
30/08/2024 0,00% 13/09/2024
30/09/2024 0,00% 14/10/2024
30/10/2024 0,00% 13/11/2024
29/11/2024 0,00% 13/12/2024
30/12/2024 0,00% 14/01/2025
30/01/2025 0,00% 13/02/2025
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28/02/2025 0,00% 14/03/2025
31/03/2025 0,00% 14/04/2025
30/04/2025 0,00% 15/05/2025
30/05/2025 0,00% 13/06/2025
30/06/2025 0,00% 14/07/2025
30/07/2025 0,00% 13/08/2025
29/08/2025 0,00% 12/09/2025
30/09/2025 0,00% 14/10/2025
30/10/2025 0,00% 13/11/2025
28/11/2025 0,00% 12/12/2025
30/12/2025 0,00% 14/01/2026
30/01/2026 0,00% 13/02/2026
27/02/2026 0,00% 13/03/2026
30/03/2026 0,00% 15/04/2026
30/04/2026 0,00% 15/05/2026
29/05/2026 0,00% 12/06/2026
30/06/2026 0,00% 14/07/2026
30/07/2026 0,00% 13/08/2026
31/08/2026 0,00% 14/09/2026
30/09/2026 0,00% 14/10/2026
30/10/2026 0,00% 13/11/2026
30/11/2026 0,00% 14/12/2026
30/12/2026 0,00% 14/01/2027
29/01/2027 0,00% 12/02/2027
26/02/2027 0,00% 12/03/2027
30/03/2027 0,00% 13/04/2027
30/04/2027 0,00% 14/05/2027
31/05/2027 0,00% 14/06/2027
30/06/2027 0,00% 14/07/2027
30/07/2027 0,00% 13/08/2027
30/08/2027 0,00% 13/09/2027
30/09/2027 0,00% 14/10/2027
29/10/2027 0,00% 12/11/2027
30/11/2027 0,00% 14/12/2027
30/12/2027 0,00% 13/01/2028
31/01/2028 0,00% 14/02/2028
29/02/2028 0,00% 14/03/2028
30/03/2028 0,00% 13/04/2028
28/04/2028 0,00% 15/05/2028
30/05/2028 0,00% 13/06/2028
30/06/2028 0,00% 14/07/2028
31/07/2028 0,00% 14/08/2028
30/08/2028 0,00% 13/09/2028
29/09/2028 0,00% 13/10/2028
30/10/2028 0,00% 13/11/2028
30/11/2028 0,00% 14/12/2028
29/12/2028 0,00% 15/01/2029
30/01/2029 0,00% 13/02/2029
28/02/2029 0,00% 14/03/2029
29/03/2029 0,00% 16/04/2029
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30/04/2029 0,00% 15/05/2029
30/05/2029 0,00% 13/06/2029
29/06/2029 0,00% 13/07/2029
30/07/2029 0,00% 13/08/2029
30/08/2029 0,00% 13/09/2029
28/09/2029 0,00% 12/10/2029
30/10/2029 0,00% 13/11/2029
30/11/2029 0,00% 14/12/2029
28/12/2029 0,00% 14/01/2030
30/01/2030 0,00% 13/02/2030
28/02/2030 0,00% 14/03/2030
29/03/2030 0,00% 12/04/2030
30/04/2030 0,00% 15/05/2030
30/05/2030 0,00% 13/06/2030
28/06/2030 0,00% 12/07/2030
30/07/2030 0,00% 13/08/2030
30/08/2030 0,00% 13/09/2030
30/09/2030 0,00% 14/10/2030
Modalités de Détermination du Rendement (pour leuSalacent Applicable) Rendement de Base.
Modalités de Détermination de la Valeur (pour la \ar de Référence Initiale)/(pour la Valeur de Rééhce Finale):
Valeur de Cl6ture.

Cas de Défaut Si un Cas de Défaut se produit, les Titres peugtr remboursés avant leur Date d’Echéance audvibde
Remboursement Anticipé de déterminé par I’AgenDé¢ermination conformément aux stipulations dedgermination par
une Institution Financiére Qualifiée, lorsque lésiires des Titres possédant plus de 25% du montaminal total des Titres
adressent une notification écrite & 'Emetteur aiéait que les Titres sont dus et exigibles immédiant. Les Cas de Défalit
applicables aux Titres sont les suivants :

(2) non-paiement par 'Emetteur de tout montanpemcipal (dans les 30 jours suivant la date d’écteé) ou en intérét
(dans un délai de 30 jours suivant la date d’éotedaen vertu des Titres ; et

[

(2) I'Emetteur des Titres devient insolvable ourseive dans l'incapacité de payer ses dettes dchgance, ou en cas
de désignation d’'un administrateur judiciaire ourdliquidateur pour 'Emetteur (autrement que plesrbesoins ou dans
contexte d'une fusion, d'une restructuration om dagroupement alors qu'il est solvable), ou I'Emmet prend une mesu
quelconque en vue de conclure un concordat aveauquofit de ses créanciers en général, ou unsidaogst prise ou ung
résolution effective est adoptée en vue de ladgion ou la dissolution de 'Emetteur (autremeume gour les besoins ou daps
le contexte d'un fusion, restructuration ou d'ugreapement intervenant alors qu'il est solvableuee telle décision ou une
résolution effective étant resté en vigueur etariaypas été révoquée, annulée ou ajournée daniairdd soixante jours aprés
la date a laquelle une telle décision ou résolutibective soit adoptée.

D o

Droit applicable: Les Titres seront régis par le droit francaicépté concernant le droit de rachat des Titred' paretteur).
Limitations des droits

Prescription Les Titres non présentés au paiement dans undidix (10) ans (dans le cas du principal) etide (5) ans
(dans le cas des intéréts) a compter de la DalRetirence appropriée seront prescrits.

C.l4 Rang des Titres

Les Titres constituent des engagements directéreirgux de 'Emetteur, et viendront au méme ram@ eux.

Par I'effet de I'exercice du pouvoir de renflouererierne par I'autorité de résolution compétefgemontant des Titres en
circulation peut notamment étre réduit (en toupattie), converti en actions (en tout ou partiepaaulé et/ou la maturité des
Titres, le montant des intéréts ou la date a laglet intéréts deviennent payables peuvent étdifies.

C.15 Restrictions au libre transfert des Titres
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L'Emetteur et I’Agent Placeur sont convenus deaiees restrictions relatives a I'offre, la ventdeelivraison des Titres et sy
la distribution de documents d’offre aux Etats-Unians 'Espace Economique Européen, au RoyaumealriPays-Bas €
en France. Cependant, les Titres peuvent étre tiédésient dans le(s) systéeme(s) de compensatiplicaple(s).

=

—

Les Titres ne sauraient en aucune circonstancefs ni vendus aux Etats-Unis ou & des persoanericaines. Les Titrgs
ne sauraient étre acquis ni détenus par, ou ermooy@s avec les actifs de, un quelconque plan djéeasalarial émployee
benefit plan, sous réserve du Titre premier de la loi amémieale 1974 portant mesures de protection desé&salani matiere
de retraite, de revenus et de sécurité sociEigp(oyee Retirement Income Security Act 1974 e Tjttelle que modifiéel(oi
ERISA), un quelconque compte ou plan personnel d'éparginaite, sous réserve de la Section 4975 du Qadéricain
relatif au revenu interne de 198fteérnal Revenue Code 1986ou une quelconque entité dont les actifs socsAE
comprennent des « actifs de régime ou plan » asidefa Section 3(42) de La loi ERISA du fait qutehrégime de retraite ¢
d’avantages sociaux ou un tel compte ou plan pesaliépargne-retraite y sont adossés.

—

c.2 Ou les Titres seront-ils négociés ?

Une demande sera déposée par I'Emetteur (ou poucampte) aupreés de la Bourse de Luxembourg padmiSsion deg
Titres a la négociation sur le marché réglementié @murse de Luxembourg.

C.3/4 Quels sont les principaux risques spécifiques ameurs mobilieres ?

. Les Titulaires de Titres supportent le risquecdslit de I'Emetteur, qui est le risque que I'Emethe soit pas en mesure
de s'acquitter de ses engagements en vertu detoes Thdépendamment de savoir si ces Titres désignés comme d
capital ou du principal protégé et comment toutitegpintéréts ou autres paiement en vertu de deesTdoivent étre
calculés. Si I'Emetteur n’est pas en mesure desctspleurs obligations au titre des Titres, celmain impact négatif
significatif sur le rendement de l'investisseur sias Titres et un investisseur pourrait perdreyjlisla totalité de son
investissement.

| =

. Le taux de change général et les risques dederde change, en ce compris le risque que lesdawchange aient un
impact sur un investissement dans les Titresstpug d’absence de contrdle de 'Emetteur des tawhdnge et le risqu
que certaines devises deviennent indisponiblesi'eing méthode de paiement alternative soit utilisél devise de
paiement devient indisponible.

[}

. Le marché secondaire des Titres peut étre limité.

. 'Emetteur ou I'un quelconque de ses Affiliés pawonclure des opérations de couverture qui coomdent aux
obligations de I'Emetteur en vertu des Titres.dlpeut pas étre exclu que le prix, le niveau otalaur d’'un Sous-Jacent
Applicable sera influencé par ces opérations deedure.

. Les Titres ne bénéficieront pas d’'une clauseéfaud croisé ou d’'une accélération croisée en eadéfaut sur d'autres
emprunts par MSIP. A I'exception de I'engagementpdément, les modalités des Titres ne prévoiest dautres
engagements et le non respect par MSIP, comme &mett'une obligation prévue par les modalités Tiges autre
qgu'un défaut de paiement ne constitue pas un catefieit au regard des Titres. Dés lors, dans cesnstances les
Titulaires de Titres ne pourront pas déclarer lie§ immédiatement exigibles et payables en véets Modalités des
Titres.

. Des modifications des modalités des Titres etrdeenciations relatives aux modalités des Tites/pnt étre effectuée
par une Décision Collective des Titulaires desebitles Titulaires de Titres non présents ou enatésd pouvant s
retrouver liés par le vote de la majorité.

[

7%

. Les Modalités des Titres prévoient que I'Emettgaut, sans I'accord des Titulaires et sans avoprendre en
considération les intéréts des Titulaires, accefatesubstitution d’'une autre entité a lui-méme ant tque débiteuf
principal des Titres. Une telle substitution poiirentrainer une diminution de la valeur des Titetsles porteurs
pourraient perdre tout ou partie de leur investissg dans les Titres.

. L’Agent de Détermination peut déterminer qu'unsGie Perturbation de Marché s’est produit et de égEnements
peuvent avoir un effet sur le Sous-jacent Appliead mener & des ajustements et/ou au remboursemicipé des|
Titres.

. Si un « Evénement relatif & 'Administrateurhdlice de Référence » se produit 'Agent de Déteatiin appliquera
certaines clauses de substitutifailback). L'application de I'une de ces clauses de suligtit (fallback) peut avoir de
répercussions négatives significatives sur la valeu'investissement du Titulaire de Titres dassTitres.

4
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. Une interruption ou une interdiction d'utilisatiolu LIBOR, de I'EURIBOR et de tout autre taux d&rence pourrai
donner lieu a des ajustements des Modalités dessTau a un remboursement anticipé des Titres.

. Les indices se composent d'un portefeuille syigné d’autres actifs et ses performances peuvépemtire de la
performance de ces actifs. Les rendements dessTigereflétent pas un investissement direct dams&déons soust
jacentes ou d'autres actifs composant I'Indice.ddangement dans la composition ou I'abandon d’ahicépourrait
avoir un impact négatif sur la valeur de marché Tees. Les Titres ne sont pas vendus ni promusupdndice ou le
sponsor d'un tel Indice.

. La réforme du LIBOR et de 'EURIBOR et des autiedices de taux d'intérét, actions et taux de geaservant
d’Indices de Référence pourraient avoir un efféadgrable significatif sur la valeur et le rendemnda ces Titres.

. Le remplacement prévu du LIBOR pourrait avoiraffet défavorable sur le rendement de tous leeJimdexés sur l¢
LIBOR et sur leurs prix sur le marché secondaire.

. Le paiement des montants d’intérét et de remieonest et de remboursement anticipé sur les Tigesomditionnel a I
valeur ou la performance du Sous-jacent Applicajolie est supérieure a ou égale a une valeur d&tmprécisée, et si
cette condition (une Condition de barriére) n'ext patisfaite, alors le montant d'intérét a pagea sle zéro.

. Les Titres seront remboursés par anticipationasValeur du Sous-jacent Applicable , a toute Dd¥valuation
automatique de remboursement anticipé, est supérieou égale a une valeur de barriére précisée.

. Les valeurs de marché des titres émis avec uo@a&éu une prime importante par rapport a leurgipal (tel que les
Titres a Coupon Zéro) ont tendance a faire davarifabjet de fluctuations en raison des changemgét®raux de tau
d’intérét que les valeurs de marché des titresicjass donnant lieu au paiement d'intéréts.

X

Section D - Informations clés sur 'offre au publicdes Titres et admission a la négociation sur un mehé réglementé

D.1 A quelles conditions et selon quel calendrier gaigwestir dans ces Titres ?

Le montant total de I'offre est de 30.000.000 euros
La Période d'Offre est du 4 septembre 2020 au 8tboe 2020.
Description de la procédure de souscriptioin 4 septembre 2020 au 30 octobre 2020

Informations sur la méthode et les dates limitesitiation et de livraison des Titres : Le régletakvraison des Titres aura
lieu 2 Jours Ouvrés apres chaque Date d’Achati(oatte date n'est pas un Jour Ouvré, le Jour Oswiéant).Date d’Achat
signifie chaque Jour Ouvré durant la Période dffr

Plan de distribution et allocation

Les Titres sont offerts a des investisseurs dealdéta
Les Titres sont offerts simultanément en France.

Prix

Les Titres seront offertes au Prix d’Emission, 88i192%.
Placement et Prise Ferme

Nom et adresse du coordinateur de I'ensemble fiie l'o

Morgan Stanley & Co. International plc, 25 Cabotu&g, Canary Wharf, Londres E14 4QA, Royaume-Uni.

A la connaissance de 'Emetteur, Morgan Stanley I@ternational plc, 25 Cabot Square, Canary WHanmdres E14 4QA
Royaume-Uni est I'agent placeur.

Nom et adresse des intermédiaires chargés du edimvancier :

Citibank N.A., London Branch, 13th Floor, Citigro@entre, Canada Square, Canary Wharf, London EB4 Bbyaume-Uni
and Citibank Europe plc, France Branch, 1-5 rud Bémanne, 75008 Paris, France

Commissions de souscription et de placement totdesotal des commissions dues a l'intermédiéimancier ne dépassera
pas 1,00%.

Agent de Calcul/Agent de Détermination : Morgam&pa & Co. International plc.
Estimation des dépenses facturées a I'investisggar'Emetteur ou I'offreur
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Non applicable.

D.2 Pourquoi le Prospectus de Base est-il établi ?

Utilisation et montant net estimé du produit d’érsisn

Le produit net de I'émission de Titres sera uslipér 'Emetteur pour les besoins du financemengateactivité en généra
et/ou en relation avec la couverture de ses oigaen vertu des Titres.

Convention de prise ferme avec engagement ferme

L'Offre ne fait pas I'objet d’'une convention de ggiferme avec engagement ferme.

Conflits d’intéréts

Des conflits d'intéréts potentiels peuvent exigteire I'investisseur et I’Agent de Détermination, @n vertu des modalités des
Titres, peut effectuer des ajustements selon déegtime approprié par suite de certains événesnafificctant le Sous-jace
Applicable, et ce faisant, est en droit d’exeraepouvoir discrétionnaire substantiel.

al
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