
EXECUTION VERSION 

FINAL TERMS 

in connection with the Base Prospectus for Equity Linked and Bond Linked Securities 

regarding the Euro 2,000,000,000 German Programme for Medium Term Securities of 

Morgan Stanley B.V. 
(Legal Entity Identifier (LEI): KG1 FTTDCK4KNVM30HB52) 

(incorporated with limited liability in the Netherlands) 
as issuer 

and 
Morgan Stanley 

(Legal Entity Identifier (LEI): IGJSJL3JD5P30l6NJZ34) 
(incorporated under the laws of the State of Delaware in the United States of America) 

as guarantor 

Morgan Stanley 
ENDGULTIGE BEDINGUNGEN 

im Zusammenhang mit dem Basisprospekt fiir Aktienbezogene und An/eihebezogene 
Wertpapiere 

fiir das Euro 2.000.000.000 German Programme for Medium Term Securities der 

Morgan Stanley B. V. 
(Rechtstriigerkennung (Legal Entity Identifier (LEI)): KG1 FTTDCK4KNVM30HB52) 

(eingetragen mit beschriinkter Haftung in den Niederlanden) 
a/s Emittentin 

und 
Morgan Stanley 

(Rechtstriigerkennung (Legal Entity Identifier (LEI)): /GJSJL3JD5P30l6NJZ34) 
(gegriindet nach dem Recht des Staates Delaware in den Vereinigten Staaten von Amerika) 

a/s Garantin 

Issue of up to 10,000 Phoenix Autocall Certificates on Tesla, Inc., Volkswagen AG. and Uber 
Technologies, Inc., ISIN DEOOOMS8JPJ6 (Series: G651) (the "Securities") by Morgan Stanley 
B.V. (the "Issuer") guaranteed by Morgan Stanley (the "Guarantor") 

Emission von bis zu 10.000 Phoenix Autoca/1 Zertifikaten auf es/a, Inc., Volkswagen AG. und 
Uber Technologies, Inc., /SIN DEOOOMSBJPJ6 (Serie: G651) (die "Wertpapiere'J begeben von 
Morgan Stanley B. V. (die "Emitientin"} und garantiert durch Morgan Stanley (die "Gerentin"} 

These final terms dated 22 October 2021 (the "Final Terms") have been prepared for the purpose of 
Article 8(4) of Regulation (EU) 2017/1129. Full information on the Issuer and the Guarantor and the 
offer of the Securities is only available on the basis of the combination of the Final Terms when read 
together with the base prospectus for equity linked and bond linked securities dated 15 July 2021, 
including any supplements thereto (the "Base Prospectus"). The Base Prospectus and the supple­ 
ment dated 17 August 2021 have been or will be, as the case may be, published on the website of the 
Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) In case of an issue of Securities which are (1) listed on 
the regulated market of a stock exchange; and/or (1i) publicly offered, the Final Terms relating to such 
Securities will be published on the website of the Issuer (www.sp.morganstanley com) A summary of 
the mdtvrdual issue of the Securities rs annexed to these Final Terms 

Diese endgutt,gen Bedmgungen vom 22 Oktober 2021 (dte "Endgiiltigen Bedingungen'? wurden fur 
dte Zwecke des Arttkels 8 Absatz 4 der Verordnung (EU) 201711129 abgefasst Vol/standtge 
lnformattonen abet dte Emiiientm, dte Garantm und das Angebot der Wertpaptere smd ausschltefsltch 
auf der Grund/age dteser Endglllttgen Bedmgungen tm Zusammenlesen mit dem Bas,sprospekt tur 
akttenbezogene und anlethebezogene Wertpaptere vom 15 Jult 2021 und etwa,ger Nachtrage dazu 
(der "Basisprospekt'? erhaltltch Der Bas,sprospekt und der Nachtrag vom 17 August 2021 wurden 



bzw werden auf der Webse1te der Luxemburger Borse (www bourse /u) veroffentltcht Sowed 
Wertpaptere (1) an etnem regut,erten Markt emer vvettpetnerborse zuge/assen werden undloder 
(11) offentltch angeboten werden, werden die Endgult1gen Bedmgungen bezugltch dteser Wertpaptere 
auf der Webse,te der Em,ttentm (www sp morganstan/ey com) veroffent//cht Eme Zusammenfassung 
der emzelnen Emission der Wertpap,ere 1st dtesen Endgulttgen Bedmgungen angefugt 

Terms not otherwise defined herein shall have the meanings specifted in the General Terms and 
Condrnons of the Securities and in the Issue Speciftc Terms and Ccndrtions of the Securities, in each 
case as set out in the Base Prospectus (together, the "Terms and Conditions") 

Beqntfe, die in den im Basisprospekt enthaltenen Allqememen Em1ss1onsbedingungen fur 
Wertpapiere und den Emisstonsspeziftschen Errussronsbedmqunqen fur Wertpapiere (zusammen 
die "Emissionsbedingungen") defmrert smd, haben, falls die Endgultigen Bedmgungen rucht etwas 
anderes bestrmmen, die gleiche Bedeutung, wenn sre in diesen Endgult1gen Bedmqunqen verwendet 
werden 
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PARTI. 
TEIL I. 

1. Issue Price. 
Em1ss1onspre1s 
(i) Listing and Trading 2 

Borsenzulassung und Borsenhandel. 

(11) First Trading Date: 
Erster Handelstag: 

(111) Last Trading Date 

Letzter Handelstag 
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(iv) Estimate of the total expenses related to 
the admission of trading 
Geschatzte Gesamtkosten fur die 
Zulassung zum Handel 

(v) Additional existing listings 
We1tere bestehende Borsenzulassungen: 

Reasons for the offer and use of proceeds. 

GrVnde fur das Angebot und Verwendung 
der Ertrage 

3 

EUR 1,000 (unit style quotation) per Security 
EUR 1 000 (StucknotJz) pro Wertpap1er 
Application will be made for adrrussion to 
trading of the Securities as of the First Trad­ 
ing Date on the multilateral trading facihty 
SeDeX organised and managed by Borsa 
ltaliana. Investors should note that the Issuer 
cannot give any assurance that such trading 
admission applicatron will be successful and 
that the Securities will be admitted to trading 
In case the Securities will not be admitted to 
trading on SeDeX within the First Trading 
Date the offer of the Securities will be con­ 
sidered void. 
Es wua em Antrag auf Embeztehunq der 
Wertpap1ere zum Handel ab dem Ersten 
Handelstag an der mult1lateralen 
Handelsplattform SeDeX, dte van Borsa 
ltaltana orqentsiett und betneben vnra, 
gestellt Anleger mussen beachten, dass die 
Em,ttentm keme Gewahr dafur ubermmmt, 
dass em solcher Antrag auf Embez,ehung 
erfolgretch sem vnrd und dte Wertpaptere 
zum Handel zugelassen werden Sol/ten die 
Wertpap,ere am Ersten Handelstag mcht 
zum Handel auf SeDeX zugelassen werden, 
dann gilt das Angebot der Wertpap,ere als 
mcht1g 

27 October 2021 
27 Oktober 2021 

Unless previously redeemed on or around 
26 October 2026. 
Sowett mcht zuvor zuruckgezahlt am oder 
um den 26 Oktober 2026 

Approximately EUR 2,000 

Ca EUR 2 000 

None 
Keme 

The reason for the offer of any Security rs 
making profit The net proceeds of the issue 
of Securities will be applied by the Issuer to 
meet part of its general financing require­ 
ments 
Der Grund fur das Angebot emes 
Wertpapters tst dte Gewmnerztelung Dte 
Nettoerlose der Begebung der Wertpaptere 
werden van der Emitientm fur thre 
al/gememen Fmanzterungszwecke 
verwendet 



4. Material Interest. 

lnteressen von aussch/aggebender 
Bedeutung 

5 Post-Issuance Information 

lnformatJonen nach erfo/gter Ermssion 

6 Rating of the Securities 
Rating der vvettpepset» 

Potential conflicts of interest may arise - in 
respect of the offer of any Security - on the 
Determination Agent and the Guarantor due 
to the fact that both belong to the same Mor­ 
gan Stanley group. 

Furthermore, the Issuer and the Guarantor or 
their respective affiliates may, m the course 
of their ordinary business, (1) participate in 
transactions related to the underlying shares, 
(11) issue or buy derivative instruments relat­ 
ing to the same, (111) publish research reports 
on the underlying shares or (rv) receive non­ 
public information relating to the same with 
no duty to disclose this information to the 
Holders. Such transactions may not serve to 
benefit the Holders and may have a positive 
or negative effect on the value of the under­ 
lying shares and consequently on the value 
of the Securities 
Potenz,elle lnteressenkonf/1kte konnen stet: - 
in Bezug auf das Angebot emes Wertpap1ers 
- fur die Festlegungsstelle und die Garantm 
ergeben, da bevie Gesel/schaften zum 
Morgan Stanley Konzern gehoren 

Ferner konnen die Em1ttentm und die 
Garantm oder mre 1ewe1/1gen verbundenen 
Unternehmen tm Rahmen der Ausubung 
mrer uoucnen Tat,gkelten (1) an 
trensekuonen bete1/igt sem, die die 
zugrunde /iegenden AktJen betreffen, (11) auf 
cuese bezogene aenvetive lnstrumente 
begeben oder kaufen, (111) Ana/ysen 
bezug/ich der zugrunde /iegenden Akt1en 
veroffentllchen oder (iv) tucni otteniucne 
lnformat,on tn Bezug auf diese erhalten, 
ohne debe! verptucmei zu setn, dtese 
lnformatJonen den Glaub1gern gegenuber 
miizuieuen Es kann sem, dass so/che 
Trensekiionen mchi zum Vorte1/ der 
G/aub1ger smd und dass ste emen posiitven 
oder negat,ven Emfluss auf den Wert der 
zugrunde /iegenden Akt,en und demn auf 
den Wert der vvenpeptere haben 
The Issuer does not intend to provide post­ 
issuance information unless required by any 
applicable laws and/or regulations 
Die Em1ttentm hat nicht vor, lnformatJonen 
nach erfo/gter Emission zu verottentacnen, 
sowe,t ste iuerzu mcnt gesetz/ich verpfllchtet 
ts: 

None 
Kemes 
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7. Non-exempt Offer: From 26 October 2021 (inclusive) to 
27 October 2021 (inclusive) (the "Offer 
Period"), Gold Grain Capital, with registered 
office at 17 Grosvenor Street, Mayfair, W1 K 
4QG, London (website. 
www goldgra1ncap1tal.com) (the 
"Intermediary") rs authorised to promote an 
investment in the Securities in Italy (the 
"Public Offer Jurisdiction"). 
Gold Gram Capital, mn emgetragenem Sitz 
tn 17 Grosvenor Street, Mayfair, W1 K 4QG, 
London (Websette 
www go/dgramcapttal com) (der 
"lntermediiir'') 1st vom 26 Oktober 2021 
(emschlte/3/tch) tns zum 27 Oktober 2021 
(emschlte/3/tch) (dte "Angebotsfrist'') 
berecntioi, em Investment tn dte Wertpap,ere 
m lielten (dte "Angebotsjurisdiktion'') zu 
bewerben 

Not applicable 
Ntcht anwendbar 

Prospektpfltch ttges Angebot 

8 Subscription period 
Zeitreum fur dte Zetchnung 

9. Consent to use the Base Prospectus· 

The Issuer consents to the use of the Gold Grain Capital 
Base Prospectus by the following frnan- 
oral intermediaries (individual consent) 

lndivrdual consent for the subsequent re- The Public Offer Jurisdiction. 
sale or final placement of the Securities 
by the financial mtermedrarres is given m 
relation to: 

Any other clear and objective condmons Not applicable. 
attached to the consent which are rele- 
vant for the use of the Base Prospectus· 

The subsequent resale or final placement During the Offer Period (see 7 above) 
of Securities by financial intermediaries 
can be made 

Emw1//1gung zur Verwendung des 
Bestsprospekis 

Die Em,ttentm sttmmt der Verwendung Gold Gram Capital 
des Bastsprospekts durch denldte 
folgenden 
Fmanzmtermedtar(e) (tncuvtaueue 
Zusttmmung) zu 

lndivtduelte Zust,mmung zu der spateren Die Angebots1unsd1ktton 
We,terverau/3erung und der endgult,gen 
Platz,erung der Wertpaptere durch dte 
Fmanzmtermed,are varo gewahrt tn 
Bezug auf 

Alie sonsitqen klaren und obJekt,ven Ntcht anwendbar 
Bedmgungen, an dte dte Zust,mmung 
gebunden 1st und dte fur dte Verwendung 
des Bastsprospekts relevant smd 
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Die spatere We1terverau/3erung und Wahrend der Angebotsfnst (s1ehe 7 oben) 
endgult1gen Platz1erung der Wertpap1ere 
durch Fmanzmtermed1are kann erfolgen 
wahrend 

10. (i) Commissions and Fees A maximum of EUR 30.00 (equal to a client 
reoffer of up to EUR 970.00 of the specified 
denomination) 

Provtstonen und Gebuhren Maximal EUR 30,00 (enstprechend emem 
Kunden Re-offer von bis zu EUR 970, 00 des 
Nennbetrags) 

(Ii) Expenses and taxes specfically charged None 
to the subscriber of the Securities 

Kosten und Steuern, die spez,e/1 dem Keme 
Zetchner tn Rechnung gestellt werden. 

11. Categories of potential investors· Not Applicable 
Kategonen potenz1el/er lnvestoren Nicht anwendbar 

12 Information with regard to the manner, place Not Applicable 
and date of the publication of the results of 
the offer. 

lnformatJonen zu der Art und Weise, des Ntcni anwendbar 
Orts und des Termms, der Veroffentl,chung 
der Ergebnisse des Angebots 

13. 

14. 

15 

ISIN 

Common Code 

German Securities Code 
WKN 

An lndrcatron where information about the 
past and the future performance of the 
Share(s) and rts/their volatility can be ob­ 
tained 

16 

Hmweis darauf, wo Angaben uber die 
vergangene und kunft1ge Wertentw,cklung 
der AktJe(n) und mrer Volat1l1tat emgeholt 
werden konnen 

DEOOOMS8JPJ6 

240143097 

MS8JPJ 

Tesla, Inc. 
https.//ir.tesla com/ 

Volkswagen AG: 
https //www.volkswagenag com/de/lnvestorR 
elations.html 

Uber Technologies, Inc: 
https.//investor.uber.com/home/default aspx 
Tesla, Inc 
https //Jr tesla com/ 

Volkswagen AG 
https llwww volkswagenag com/del/nvestorR 
elations html 

Uber Technologies, Inc 
https /anvesto: uber com/home/default aspx 
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PART II. 
Terms and Conditions 

§1 
(Currency. Denomination. Form. Clearing Sys­ 

tem) 

(1) Currency Denommeiion Form This Se­ 
ries of certificates (the "Securities") of 
Morgan Stanley B.V. (the "Issuer") rs is­ 
sued in an aggregate principal amount of 
up to Euro (the "Currency" or "EUR") 
10,000,000 (m words ten rmlhon) on 
27 October 2021 (the "Issue Date") and ts 
divided in denominations of EUR 1,000 
(the "Specified Denomination"). In ac­ 
cordance with these Terms and Condi­ 
trons, Holders have the right to demand 
from the Issuer payment of the Equity 
Linked Redemption Amount (as defined m 
§4a) The aforementioned right of the 
Holder will be deemed to be automatically 
exercised at maturity without the require­ 
ment of an exercise notice 1f the Securities 
are m the money at such date 

(2) Global Note The Securities are represent­ 
ed by a global note (the "Global Note") 
without coupons which shall be signed 
manually or by facsirmle by one or more 
authorised s1gnatory/ies of the Issuer and 
shall be authenticated by or on behalf of 
the Fiscal Agent. The holders of the Secu­ 
rities (each a "Holder" and, together, 
the "Holders") will not have the right to 
demand or to receive defmltive securities 
under any circumstances. 

(3) Cleanng System Each Global Note will be 
kept in custody by or on behalf of the 
Clearing System until all obligations of the 
Issuer under the Securities have been sat­ 
rsfied "Clearing System" means the fol­ 
lowing Clearstream Banking AG, Frankfurt 
am Main ("CBF") or any successor m this 
capacity The Holders have claims to co­ 
ownership shares of the respective Global 
Note which may be transferred m accord­ 
ance with the rules and regulations of the 
respective Clearing System. 

§1 
(Wahrung. Stuckelung. Form. Clearing 

Systeme) 

(1) Wahrung Stuckelung Form Diese 
Serie von Zertifikaten (die 
"Wertpapiere") der Morgan Stanley B V. 
(die "Emittentin") w1rd in Euro (die 
"Wah rung" oder "EUR") im 
Gesamtnennbetrag von bis zu 
EUR 10.000 000 (in Worten: zehn 
M1ll1onen) am 27. Oktober 2021 (der 
"Begebungstag") begeben und rst 
emqetellt m Stllckelungen von EUR 
1 000 (der "Nennbetrag") D1e 
Glaubloer smd nach Mafsqabe dteser 
Emlssronsbedmqunqen berechtiqt, von 
der Erruttentm die Zahlung des 
Aktienbezooenen Ruckzahlungsbetrags 
(wie in §4a deftruert) zu verlangen Das 
vorgenannte Recht des Glaubiqers gilt 
bei Falhqkelt als automatrsch ausqeubt, 
ohne dass es hierfur einer 
Kundiqunqserklarunq bedarf, sofern die 
Wertpapiere an dresern Tag 'm the 
money' sind 

(2) Globalurkunde Die Wertpapiere smd 
durch erne Globalurkunde 
(die "Globalurkunde") ohne 
Zinsscheme verbneft, welche die 
eigenhand1ge/n oder faksmulierte/n 
Unterschnft/en emes oder mehrerer 
ordnunpsqemars bevollmachtrqten/er 
Vertreter/s der Ermttentm tragt und von 
der Hauptzahlstelle rmt einer 
Kontrollunterschnft verse hen ist 
Glaub1ger der Wertpaprere (jewells 
em "Glaublqer" und zusammen 
die "Glaubiger") haben unter kemen 
Umstanden das Recht, effektive 
Wertpap1ere zu verlangen oder zu 
erhalten. 

(3) Cleanng System Jede Globalurkunde 
wird so lange von emem oder im Namen 
emes Clearing Systems verwahrt 
werden, bis samthche Verbmdhchkelten 
der Emittentm aus den Wertpap1eren 
erfullt smd. "Clearing System" bedeutet 
folgendes· Clearstream Banking AG, 
Frankfurt am Mam ("CBF") oder jeder 
Rechtsnachfolger. Den Glaubiqern 
stehen M1te1gentumsante1le an der 
jewelhqen Globalurkunde zu, die gema~ 
den Regelungen und Besttmmunqen 
des jewerhqen Clearing Systems 
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§2 
(Status. Guarantee) 

(1) Status The obligations under the Securi­ 
ties constitute unsecured and unsubordi­ 
nated obligations of the Issuer ranking pan 
passu among themselves and pan passu 
with all other unsecured and unsubordinat­ 
ed obhqations of the Issuer, save for such 
obligations as may be preferred by manda­ 
tory provisions of law. 

(2) Guarantee Morgan Stanley 
(the "Guarantor") has given its uncondi­ 
tional and irrevocable guarantee 
(the "Guarantee") for the due payment of 
principal of, and interest on, and any other 
amounts expressed to be payable under 
the Securities Under the Guarantee, upon 
non-payment by the Issuer, each Holder 
may require performance of the Guarantee 
directly from the Guarantor and enforce the 
Guarantee directly against the Guarantor 
The Guarantee constitutes a direct, un­ 
condrtional and unsecured obligation of the 
Guarantor and ranks without preference 
among themselves and pan passu with all 
other outstanding unsecured and unsubor­ 
dinated obhqations of the Guarantor, pre­ 
sent and future, but, in the event of insol­ 
vency, only to the extent permitted by laws 
effecting to creditors' rights Copies of the 
Guarantee may be obtained free of charge 
at the office of the Fiscal Agent set forth m 
§9. 

§3 
(Interest) 

(1) Interest Payment Dates 

(a) Subject to the following provrsions of sub­ 
section (2), the Securities shall bear in­ 
terest on their Specified Denomination at 
the Rate of Interest (as defined below) 
from, and including, the Issue Date 
(the "Interest Commencement Date") 
to, but excluding, the First Interest Pay­ 
ment Date (as defined below) (the "First 
Interest Period"), from, and including, 
the First Interest Payment Date to, but 
excluding, the Second Interest Payment 
Date (as defined below) (the "Second In­ 
terest Period"), from, and including, the 

ubertragen werden konnen 

§2 
(Status. Garantie) 

(1) Status Die Verpfllchtungen aus den 
Wertpap1eren beqrunden unbesicherte 
und rucht nachrangige Verbmdlrchkelten 
der Erruttentm, die untereinander und 
rrut alien anderen unbesicherten und 
nicht nachranqiqen Verbmdlichkeiten 
der Emittentln gleichrang1g smd, 
vorbehaltllch zwmqender gesetzl1cher 
Vorsohnften, die den Verpfhchtunqen 
Vorrang einraumen. 

(2) Garant,e Morgan Stanley 
(die "Garantin") hat eme unbedmqte 
und unwrderrufucbe Garantie 
(die "Garantie") fur die vertraqsqemalse 
Zahlung von Kapital und Zmsen sowie 
sonstiger auf die Wertpap1ere zahlbarer 
Betrage Obernommen. Aufgrund der 
Garantie kann jeder Glaubiqer nach der 
Nichtzahlunq durch die Emrttentm die 
Erfullung der Garantre direkt von der 
Garantm verlangen und die Garantre 
direkt gegen die Garantm durchsetzen 
Die Garantie begri.mdet unrruttelbare, 
unbedingte und mcht-besicherte 
Verbmdlichkerten der Garantm, die 
untereinander und rrut alien anderen 
ausstehenden mcht-besrcherten und 
rucht-nachranqiqen gegenwartlgen und 
zukunftiqen Verbmdhchkelten der 
Garantm gle1chrang1g smd, jedoch im 
Falle der lnsolvenz nur in dem Umfang 
wre nach Glaubiqerschutzqesetzen 
gestattet. Kopien der Garantie smd 
kostenlos bei der in §9 bezeichneten 
Geschaftsstelle der Hauptzahlstelle 
erhalthch 

§3 
(Zinsen) 

(1) Zmszah/ungstage. 

(a) Vorbehaltlich der nachfolgenden 
Vorschriften m Abschrntt (2), werden 
die Wertpap1ere bezogen auf rhren 
Nennbetrag vom Begebungstag 
(der "Verzinsungsbeginn") 
(elnschhefsflch) bis zum Ersten 
Zmszahlunqstaq (wie nachstehend 
defmtert) (ausschhefshch) (die "Erste 
Zinsperiode"), vom Ersten 
Zmszahlunqstaq (elnschhefsltch) bis 
zum Zwerten Ztnszahlunqstaq (wie 
nachstehend deftruert) (ausschltelshch) 
(die "Zweite Zinsperiode"), vom 
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Second Interest Payment Date to, but 
excluding, the Third Interest Payment 
Date (as defined below) (the "Third In­ 
terest Period"), from, and including, the 
Third Interest Payment Date to, but ex­ 
cluding, the Fourth Interest Payment 
Date (as defined below) (the "Fourth In­ 
terest Period"), from, and including, the 
Fourth Interest Payment Date to, but ex­ 
cluding, the Fifth Interest Payment Date 
(as defined below) (the "Fifth Interest 
Period"), from, and including, the Fifth In­ 
terest Payment Date to, but excluding, 
the Sixth Interest Payment Date (as de­ 
fined below) (the "Sixth Interest Peri­ 
od"), from, and including, the Sixth Inter­ 
est Payment Date to, but excluding, the 
Seventh Interest Payment Date (as de­ 
fined below) (the "Seventh Interest Pe­ 
riod"), from, and including, the Seventh 
Interest Payment Date to, but excluding, 
the Eighth Interest Payment Date (as de­ 
fined below) (the "Eighth Interest Peri­ 
od"), from, and including, the Eighth In­ 
terest Payment Date to, but excluding, 
the Ninth Interest Payment Date (as de­ 
fined below) (the "Ninth Interest Peri­ 
od"), from, and including, the Ninth Inter­ 
est Payment Date to, but excluding, the 
Tenth Interest Payment Date (as defined 
below) (the "Tenth Interest Period"), 
from, and including, the Tenth Interest 
Payment Date to, but excluding, the 
Eleventh Interest Payment Date (as de­ 
fined below) (the "Eleventh Interest Pe­ 
riod"), from, and including, the Eleventh 
Interest Payment Date to, but excluding, 
the Twelfth Interest Payment Date (as 
defined below) (the "Twelfth Interest Pe­ 
riod"), from, and including, the Twelfth 
Interest Payment Date to, but excluding, 
the Thirteenth Interest Payment Date (as 
defined below) (the "Thirteenth Interest 
Period"), from, and including, the Thir­ 
teenth Interest Payment Date to, but ex­ 
cluding, the Fourteenth Interest Payment 
Date (as defined below) (the "Fourteenth 
Interest Period"), from, and including, 
the Fourteenth Interest Payment Date to, 
but excluding, the Fifteenth Interest 
Payment Date (as defined below) 
(the "Fifteenth Interest Period"), from, 
and including, the Fifteenth Interest 
Payment Date to, but excluding, the Six­ 
teenth Interest Payment Date (as defined 
below) (the "Sixteenth Interest Period"), 
from, and including, the Sixteenth Inter­ 
est Payment Date to, but excluding, the 
Seventeenth Interest Payment Date (as 
defined below) (the "Seventeenth Inter- 
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Zwerten Zinszahlungstag 
(emschllefshch) bis zum Dritten 
Zmszahlunqstaq (wre nachstehend 
definiert) (ausschhefshch) (die "Dritte 
Zinsperiode"), vom Dntten 
Zmszahlunqstaq (emschuefslrch) bis 
zum Vierten Zinszahlungstag (wre 
nachstehend defrniert) (ausschliefshch) 
(die "Vierte Zinsperiode"), vom 
Vierten Zinszahlungstag 
(elnschhefshch) bis zum Funften 
Zrnszahlunqstaq (wie nachstehend 
defiruert) (ausscbllefshch) (die "Ftlnfte 
Zinsperiode"), vom Funften 
Zmszahlunqstaq (emschuefslrch) bis 
zum Sechsten Zmszahlunqstaq (wie 
nachstehend defmlert) (ausschhefslich) 
(die "Sechste Zinsperiode"), vom 
Sechsten Zmszahlunqstaq 
(emschliefshch) bis zum Siebten 
Zmszahlunqstaq (wie nachstehend 
defiruert) (ausschhefshch) (die "Siebte 
Zinsperiode"), vom Siebten 
Zinszahlunqstaq (emschhefshch) bis 
zum Achten Zmszahlunqstaq (wie 
nachstehend deftruert) (ausschhefsllch) 
( die "Achte Zinsperiode"), vom 
Achten Zmszahlunqstaq 
(emschhefshch) bis zum Neunten 
Zinszahlunqstaq (wie nachstehend 
defiruert) (ausschliefsllch) (die "Neunte 
Zinsperiode"), vom Neunten 
Zmszahlunqstaq ( emschllefsllch) bis 
zum Zehnten Zmszahlunqstaq (wie 
nachstehend defiruert) (ausschhefshch) 
(die "Zehnte Zinsperiode"), vom 
Zehnten Zmszahlunqstaq 
( einschhefshch) bis zum Elften 
Zmszahlunqstaq (wie nachstehend 
defmrert) (ausschheishcb) (die "Elfte 
Zinsperiode"), vom Elften 
Zrnszahlunqstaq (emschhefshch) bis 
zum Zwolften Zmszahlunqstaq (wie 
nachstehend deftruert) (ausschhefshch) 
(die "Zwolfte Zinsperiode"), vom 
Zwblften Zmszahlunqstaq 
(emschhefsllch) bis zum Dreizehnten 
Zinszahlungstag (wre nachstehend 
deftruert) (ausschhefsllch) 
(die "Dreizehnte Zinsperiode"), vom 
Dreizehnten Zmszahlunqstaq 
(einschhefshch) bis zum Vierzehnten 
Zinszahlungstag (wre nachstehend 
deftruert) (ausschlrefshch) 
(die "Vierzehnte Zinsperiode"), vom 
Vierzehnten Zrnszahlunqstaq 
(elnschhefsllch) bis zum FOnfzehnten 
Zrnszahlunqstaq (wie nachstehend 
defiruert) (ausschliefshch) 
(die "Ftlnfzehnte Zinsperiode"), vom 



est Period"), from, and including, the 
Seventeenth Interest Payment Date to, 
but excluding, the Eighteenth Interest 
Payment Date (as defined below) 
(the "Eighteenth Interest Period"), from, 
and including, the Eighteenth Interest 
Payment Date to, but excluding, the 
Nineteenth Interest Payment Date (as 
defined below) (the "Nineteenth Interest 
Period"), from, and including, the Nine­ 
teenth Interest Payment Date to, but ex­ 
cluding the Twentieth Interest Payment 
Date (as defined below) (the "Twentieth 
Interest Period" and each an "Interest 
Period"). Interest on the Securities shall 
be payable in arrear on each Interest 
Payment Date. 

There will be no payment of accrued in­ 
terest for any secondary market trades as 
accrued interest will be reflected m the 
on-going trading price of the Securities 

(b) "Interest Payment Dates" means the re­ 
spective date as set out in the column 
"Interest Payment Dates" in the table at 
the end of §4a If any Interest Payment 
Date would fall on a day which is not a 
Business Day (as defined m §5(2)), the 
payment shall be postponed to the next 
day which rs a Business Day. The Hold­ 
ers shall not be entitled to further interest 
or other payments due to any of the 
above acjustrnents 

(2) Rate of Interest "Rate of Interest" means 
m respect of each Interest Period, a per­ 
centage determined by the Determination 
Agent in accordance with the following 
provrsions, 

Funfzehnten Zmszahlunqstaq 
(emschliefshch) bis zum Sechzehnten 
Zmszah'unqstan (wie nachstehend 
definlert) (ausschllefshch) 
(die "Sechzehnte Zinsperiode"), vom 
Sechzehnten Zmszahlunqstaq 
(elnschhefshch) bis zum Siebzehnten 
Zmszahlunqstaq (wre nachstehend 
defmlert) (ausschliefshch) 
(die "Siebzehnte Zinsperiode"), vom 
Siebzehnten Zmszahlunqstaq 
(emschliefshch) bis zum Achtzehnten 
Zmazahlunqstar; (wie nachstehend 
def ruert) ( ausschhefsl ich) 
(die "Achtzehnte Zinsperiode"), vom 
Achtzehnten Zmszahlunqstaq 
(ernschhefshch) bis zum Neunzehnten 
Zmszahlunqstaq (wre nachstehend 
defiruert) (ausschliefshch) 
(die "Neunzehnte Zinsperiode"), vom 
Neunzehnten Zinszahlunqstaq 
(ernschhefsllch) bis zum Zwanzigsten 
Zmszahlunqstaq (wre nachstehend 
defuuert) (ausschllefshch) 
(die "Zwanzigste Zinsperiode" und 
jeweus eme "Zinsperiode") jewerls nut 
dem Zinssatz (wie nachstehend 
deftruert) verzmst. Die Zmsen sind an 
jedem Zmszahlunqstaq nachtraqhch 
zahlbar 

Es wird bei etwaiqen 
Sekundarrnarktqeschaften keme 
Zahlung im Hinbllck auf aufgelaufene 
Zinsen erfolgen. Dtese werden tm 
laufenden Handelspreis der 
Wertpapiere reflektiert 

(b) "Zinszahlungstage" bezeichnet den 
jeweiliqen in der Spalte 
"Zinszahlungstage" in der Tabelle am 
Endes des §4a angegebenen Tag. 
Fallt em Zmszahlunqstar; auf emen 
Tag, der kem Geschaftstag (wie in 
§5(2) der Bedmqunqen defmlert) ist, 
wird der Zahlungstermin auf den 
nachstfolqenden Geschaftstag 
verschoben Die Glaubiqer smd rucht 
berechnqt, zusatzliche Zmsen oder 
sonsttqe Zahlungen aufgrund emer 
dieser Anpassungen zu verlangen 

(2) Zmssatz "Zinssatz" bezeichnet im 
Hmbhck auf eine Zinspenode emen 
Prozentsatz, der gema~ den folgenden 
Vorschnften durch die Festlegungsstelle 
festgestellt wird: 
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(1) If on the relevant Interest Determination 
Date (as defined below) relating to the 
relevant Interest Payment Date the Offi­ 
cial Closing Level of all Shares is greater 
than or equal to the Barner(n) (as defined 
below), the Rate of Interest applicable for 
such Interest Period shall be calculated 
in accordance with the following formula. 

coupon-, + Coupon(n)prev1ous - Sumcou­ 
pon 

corresponding to 

coupons, plus Coupon(n)prevlous minus 
Sumcoupon 

(11) If on the relevant Interest Determination 
Date relating to the relevant Interest 
Payment Date the Official Closing Level 
of at least one Share rs lower than the 
Barner(n), the Rate of Interest applicable 
for such Interest Period shall be 
0.00 per cent 

Where: 

"Barrier(ni" means the respective percentage of 
the Offrcial Closing Level of the Sharen, on the 
Initial Equity Valuation Date as set out in the col­ 
umn "Barner" in the table at the end of §4a. 

"Initial Equity Valuation Date" means 
26 October 2021. 

"Interest Determination Date" means the re­ 
spective date as set out in the column "Interest 
Determination Dates" in the table at the end of 
§4a. 

"Coupon(ni" means the respective coupon for the 
relevant Interest Period as set out m the column 
"Coupon" in the table at the end of §4a. 

"Coupon(n)prev1ous" means the sum of all Cou­ 
pon(nJ from the Issue Date to, but excluding, the 
relevant Interest Payment Date 

"Sumcoupon" means the sum of the Rate of Inter­ 
est previously applied to the Securities. 

"Official Closing Level" means the offtcial clos- 

(1) Falls an emem mafsqebhchen 
Zinsfeststellungstag (wie 
nachstehend definlert) hmsrchthch 
eines rnafsqebhchen 
Zmszahlunqstaqes der Offlzielle 
Schlusskurs samtlicher Aktien Ober 
der Barnere(n) (wie nachstehend 
defmlert) notiert oder dieser 
entspncht, so w1rd der Zinssatz fur 
diese Zmspenode in 
Uberemstimmunq rrut der folgenden 
Formel berechnet 

Kupon(nl + Kupon(n)vorhergehend - 
SummeKupon 

dies entspricht 

Kupon(n) 
Ku pon(n)vorhergehend 
abzuglichSummeKupon 

(ii) Falls an einem mafsqebhchen 
Zmsfeststellu ngstag hmsrchthch 
ernes malsqebhchen 
Zmszahlunqstapes der Offtztelle 
Schlusskurs wenigstens emer Aktre 
unter der Barrlerer-, notiert, so 
betragt der Zinssatz fur diese 
Zmsperlode 0,00%. 

zuzuqllch 

Wobei fo/gendes gilt: 

"Barrlerej-," bezerchnet den jeweihqen in der 
Spalte "Barriere" in der Tabelle am Endes des 
§4a angegebenen Prozentsatz des Offizrellen 
Schlusskurses der Akt1e(1) am Anfanqlichen 
Aktien-Bewertu ngstag. 

"Anfanglicher Aktien-Bewertungstag" 
bezeichnet 26 Oktober 2021. 

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den 
jeweiliqen in der Spalte "Zinsfeststellunqstaqe" 
m der Tabelle am Endes des §4a 
angegebenen Tag 

"Kupon(ni" bezeichnet den jewetllqen in der 
Spalte "Kupon" in der Tabelle am Endes des 
§4a angegebenen Kupon fur die jeweihqe 
Zinspenode. 

"Ku pon(n)vorhergehenci" 
aller Kupon(n) vom 
malsqebhchen 
( ausschhefsl ich) 

bezeichnet die Summe 
Begebungstag bis zum 

Zmszahlunqstaq 

"SummeKupon" bezeichnet die Summe an 
Zmssatzen, die zuvor auf die Wertpapiere 
angefallen smd 

"Offizieller Schlusskurs" bezeichnet den von 
der rnalsqebhchen Bcirse veroffentlichten 
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1ng level as published by the relevant Exchange 

"Share" means each share set out in the column 
"Share" within the following table and together, 
the "Shares": 

Offtztellen Schlusskurs. 

"Aktie" die Aktie bezeichnet, die in der 
nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Aktie" 
dargestellt ist und zusammen, die "Aktien": 

(i) Share ISIN Bloom berg/Reuters Exchange Related Exchange 
Aktie /SIN Borse Verbundene 

Borse 

1 Tesla, Inc, US88160R1014 TSLA UW Equity Nasdaq 
All Exchanges 
Alie Borsen 

2 Volkswagen AG DE0007664039 VOW3 GR Equity Xetra 
All Exchanges 
Alie Bbrsen 

3 Uber Technologies, US90353T1007 UBER US Equity New York Stock All Exchanges 
Inc Exchange Alie Borsen 

No interest shall be paid on the Securities 
after the Securities have been redeemed 
due to an Automatic Early Redemption 
Event (as defined below) 

(3) The interest amount per Security for an 
Interest Period (the "Interest Amount") 
shall be calculated by applying the relevant 
Rate of Interest for such Interest Period to 
the Specrned Denommation 

(4) If the Issuer for any reason fails to render 
any payment in respect of the Securities 
when due, interest shall continue to accrue 
at the default rate established by statutory 
law on the outstanding amount from, and, 
including, the due date to, but excluding, 
the day on which such payment rs received 
by or on behalf of the Holders 

§4 
(Redemption) 

(1) Redemption. Subject to a postponement 
due to a Disrupted Day pursuant to §4b 
and the occurrence of an Automatic Early 
Redemption Event (as defined below), the 
Securities shall be redeemed on 
2 November 2026 (the "Maturity Date") at 
the Equity Linked Redemption Amount. 
The Equity Linked Redemption Amount in 
respect of each Security shall be calculat­ 
ed by the Calculation Agent by applying 
the relevant determinations by the Deter­ 
mination Agent and in accordance with the 
provisions hereof and shall be nonfted to 
the Holders m accordance with §12 by the 
Determination Agent immedrately after be­ 
ing determined. 

Die Wertpap1ere werden rucht verzinst, 
soweit die Wertpap1ere aufgrund emes 
Automatischen Vorzertiqen Ruck­ 
zahlunqsereiqrusses (wie nachstehend 
defmlert) zuruckgezahlt wurden. 

(3) Der Zmsbetrag pro Wertpap1er fur eine 
Zmsperiode (der "Zinsbetrag") soil 
anhand des [eweillqen Zinssatzes fur die 
[eweihqe Zmspenode zum Nennbetrag 
berechnet werden 

(4) Wenn die Ermttentm eme falhqe Zahlung 
auf die Wertpap1ere aus irgendemem 
Grund rucht leistet, wird der 
ausstehende Betrag van dem 
Falhqkertstaq ( emschhefslich) bis zurn 
Tag der vollstandrqen Zahlung an die 
Glaubiqer (ausschlrefslrch) rmt dem 
gesetzl1ch bestimmten Verzugszms 
verzmst 

§4 
(Ruckzahlunq) 

(1) Rllckzah/ung Die Wertpapiere werden 
vorbehaltlich einer Verschiebung 
aufgrund emes Storungstages nach §4b 
und des Emtntts emes Automatischen 
Vorzertiqen Ruckzahiunqsereiqnlsses 
(wie nachstehend defimert) am 
2. November 2026 (der "Falligkeitstag") 
zuruckqezahlt, und zwar zu threm 
Aktienbezoqenen Ruckzahlunqsbetraq, 
Der Aktienbezoqene 
ROckzahlungsbetrag bezuqhch Jedes 
Wertpapiers w1rd van der 
Berechnungsstelle unter Anwendung 
der ma~gebl1chen Festlegungen der 
Festlegungsstelle und in 
Uberemstunmunp rrut den 
Bestirnmunqen dieser 
Errusstonsbedmounqen berechnet und 
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(2) Tax Call Each Security shall be redeemed 
at the Early Redemption Amount at the op­ 
tion of the Issuer in whole, but not in part, 
at any time, on giving not less than 
30 days' notice to the Holders (which no­ 
tice shall be irrevocable) by settlement in 
cash in accordance with §12 1f a Tax Event 
occurs whereby "Tax Event" means that; 
(1) on the occasion of the next payment or 
delivery due under the Securities, the ls­ 
suer or the Guarantor has or will become 
obliged to pay Additional Amounts as pro­ 
vided or referred to in §6 as a result of any 
change m, or amendment to, the laws or 
regulations of any jurlsdiction where the ls­ 
suer has its registered office or where the 
Guarantor has its registered office, where 
the Fiscal Agent (as set out in §9) and the 
Paying Agent (as set out m §9) has its reg­ 
istered office, respectively, or any junsdic­ 
non where the Securities have been public­ 
ly offered or the United States of America 
or any polltical subdivrsron or any authority 
thereof or therein having power to tax 
(each a "Taxing Jurisdiction"), or any 
change in the apphcatron or official inter­ 
pretation of such laws or regulations, which 
change or amendment becomes effective 
on or after the Issue Date; and (11) such ob­ 
l1gat1on cannot be avoided by the Issuer or 
the Guarantor taking reasonable measures 
{but no Substitutron of the Issuer pursuant 
to §10) available to 1t Before the pubhca­ 
tron of any notice of redemption pursuant 
to this paragraph, the Issuer shall deliver to 
the Fiscal Agent a certiftcate signed by an 
executive director of the Issuer stating that 
the Issuer rs entitled to effect such redemp­ 
tion and setting forth a statement of facts 
showing that the conditions precedent to 
the right of the Issuer so to redeem have 
occurred, and an opinion of independent 
legal or tax advisers of recognised stand­ 
ing to the effect that the Issuer or the 
Guarantor has or will become obliged to 
pay such Addrtional Amounts as a result of 
such change or amendment 

wird den Glaubiqern von der 
Festlegungsstelle gemar.i §12 
unverzuglich nach seiner Feststellung 
mitgeteilt 

(2) Vorze1t1ge Ruckzahlung aus 
steuer/Jchen Grunden Jedes Wertpeprer 
kann auf Wunsch der Erruttentm 
vollstand1g, aber nicht teilwerse [ederzert 
zum Vorzeitiqen ROckzahlungsbetrag 
durch Barausqleich gemar.i §12 
zuruckgezahlt werden, nachdem die 
Errnttentm die Glaub1ger rnmdestens 
30 Tage zuvor Ober die entsprechende 
Absrcht unwlderrufhch mformiert hat, 
vorausgesetzt em Steuerereiqnls rst 
emqetreten, wobei "Steuerereignis" 
bedeutet, dass (1) die Ermttentm oder die 
Garantrn zum nachstfolqenden Termm 
emer falhqen Zahlung bzw. Lieferung 
unter den Wertpapieren verpflrchtet ist, 
bzw dazu verpfhchtet sein wird, in Falge 
erner Anderung oder Erganzung der 
Gesetze und Verordnungen erner 
Rechtsordnung, in der die Ernlttentm 
oder die Garantm thren Sitz hat, emer 
Rechtsordnung, in der jeweils die 
Hauptzahlstelle (wie in §9 angegeben) 
und die Zahlstelle (wre in §9 angegeben) 
ihren Sitz hat, oder erner 
Rechtsordnung, in der die Wertpap1ere 
offentlrch angeboten warden sind, oder 
den Verelruqten Staaten von Amenka 
(jewells eine "Steuerjurisdiktion") oder 
einer jewells zur Steuererhebung 
errnachtrqten Gebietskorperschaft oder 
Behorde, oder Anderungen m der 
Anwendung oder offlziellen Auslegung 
solcher Gesetze und Verordnungen, 
sofern die entsprechende Anderung am 
oder nach dem Begebungstag wirksam 
wird, Zusatzhche Betrage gemar.i §6 zu 
zahlen, und (11) eine solche Verpfhchtunq 
seitens der Erruttentm oder der Garantin 
rucht durch angemessene 1hr zur 
Verfugung stehenden Mafsnahmen 
vermieden werden kann (jedoch mcht 
durch Ersetzung der Emlttentm gemar.i 
§10). Vor Bekanntgabe emer Mittellunq 
Liber eme ROckzahlung gemar.i dresen 
Bestimmungen hat die Emrttentrn der 
Hauptzahlstelle erne von emern Mitqlled 
der Geschaftsflihrung der Emrttentm 
unterze1chnete Bescheinigung 
zukommen zu !assen, der zufolge die 
Em1ttent1n berechtigt 1st, e1ne 
entsprechende RLickzahlung zu le1sten, 
und 1n der nachvollz1ehbar dargelegt 1st, 
dass die Bedmgungen fOr das Recht der 
Emittentin zur RLickzahlung gemar.i 
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(3) Automatic Early Redemption. The Securi­ 
ties shall be redeemed on the relevant Au­ 
tomatic Early Redemption Date at the rele­ 
vant Automatic Early Redemption Amount 
1f on an Automatic Early Redemption Ob­ 
servation Date relating to such Automatic 
Early Redemption Date the Automatic Ear­ 
ly Redemption Event occurred, without the 
requirement of an exercise notice by the 
Issuer {the "Automatic Early Redemp­ 
tion") The occurrence of an Automatic 
Early Redemption Event will be notifted to 
the Holders in accordance with §12 

Whereas 

"Automatic Early Redemption Amount" 
means an amount per Security which is 
equal to 100 00 per cent of the Specified 
Denomination 

"Automatic Early Redemption Event" 
means that on an Automatic Early Re­ 
demption Observation Date the Official 
Closing Level of each Sharen, rs greater 
than or equal to the Automatic Early Re­ 
demption Level. 

"Automatic Early Redemption Date" 
means the respective date as set out m the 
column "Automatic Early Redemption 
Date" m the table at the end of §4a. 

"Automatic Early Redemption Level" 
means 100.00 per cent of the Official 
Closing Level of the Sharen, on the Initial 
Equity Valuation Date. 

diesen Bestimmungen erfLlllt sind, 
zusatzhch hat die Erruttentln e1n von 
unabhanqiqen Rechts- oder 
Steuerberatern erstelltes Gutachten 
vorzulegen, demzufolge die Ermttenttn 
oder die Garantm in Falge emer 
entsprechenden Anderung oder 
Erqanzunq zur Zahlung Zusatzlicher 
Betraqe verpfhchtet ist oder sein wird 

(3) Automat,sche vorzemqe Rtlckzahlung. 
Die Wertpap1ere werden vollstandiq zum 
ma~gebl ichen Automatischen 
Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag an dem 
mafspebl ichen Autornanschen 
Vorzeitrqen Ruckzahlunqstaq 
zuruckgezahlt, wenn an emem 
Automatrschen Vorzeltrqen 
Ruckzahlungsbeobachtungstag 
bezogen auf diesen Autornatischen 
Vorzeinqen Ruckzahlunqstaq das 
Autornatrsche Vorzertlqe 
RLlckzahlungsereignis emgetreten ist 
{die "Automatische Vorzeitige 
Ruckzahlung"), ohne, dass es der 
Abgabe emer Kund1gungserklarung 
durch die Erruttentm bedarf. Der Emtntt 
des Autornatrschen Vorzeltiqen 
Ruckzahlungsere1gnisses, wird den 
Glaubiqern nachtraqhch unverzuqhch 
gema~ §12 rrutqeteilt 

Wobei folgendes gilt: 

"Automatischer Vorzeitiger 
Ruckzahlungsbetrag" bezeichnet emen 
Betrag pro Wertpapier, der 100,00 % 
des Nennbetrags betraqt. 

"Automatisches Vorzeitiges 
Ruckzahlungsereignis" bezeichnet, 
dass an emem Automatrschen 
Vorzettiqen 
Ruckzahlungsbeobachtungstag der 
Offizrelle Schlusskurs jeder Akt1e(1) uber 
dem Automatischen Vorzertiqen 
Ruckzahlungslevel nonert oder diesem 
entspncht, 

"Automatischer Vorzeitiger 
Ruckzahlungstag" bezeichnet den 
[eweillqen in der Spalte "Autornanscher 
Vorzeitrqer Ruckzahlungstag" m der 
Tabelle am Endes des §4a 
angegebenen Tag 

"Automatisches Vorzeitiges 
Ruckzahlungslevel" bezeichnet 
100,00 % des Offlziellen Schlusskurses 
der Akt1e(1) am Anfanglichen Aktien­ 
Bewertu ngstag 
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"Automatic Early Redemption Observa­ 
tion Date" means the respective date as 
set out m the column "Automatic Early Re­ 
demption Observation Date" in the table at 
the end of §4a. 

(4) Early Redemption following the occurrence 
of a Change in Law and/or Hedging D1s­ 
ruption and/or Increased Cost of Hedging 
The Issuer may redeem the Securities at 
any time prior to the Maturity Date follow­ 
ing the occurrence of a Change in Law 
and/or a Hedging Drsruption and/or an In­ 
creased Cost of Hedging The Issuer will 
redeem the Securities m whole (but not m 
part) on the second Business Day after the 
notice of early redemption in accordance 
with §12 has been published and provided 
that such date does not fall later than two 
Business Days prior to the Maturity Date 
(the "Early Redemption Date") and will 
pay or cause to be paid the Early Redemp­ 
tion Amount (as defined below) in respect 
of such Securities to the relevant Holders 
for value on such Early Redemption Date, 
subject to any applicable fiscal or other 
laws or regulations and subject to and in 
accordance with these Terms and Condi­ 
tions. Payments of any applicable taxes 
and redemption expenses will be made by 
the relevant Holder and the Issuer shall not 
have any liability in respect thereof. 

Whereby: 

"Change in Law" means that, on or after 
the Issue Date of the Securities (A) due to 
the adoption of or any change in any appli­ 
cable law or regulation (including, without 
hrnrtatron, any tax law), or (B) due to the 
promulgation of or any change in the inter­ 
pretation by any court, tribunal or regulato­ 
ry authority with competent [unsdictron of 
any applicable law or regulation (including 
any action taken by a taxing authority), the 
Issuer determines in good faith that (x) tt 
has become illegal to hold, acquire or dis­ 
pose of any relevant Shares or of any fi­ 
nancial instrument or contract providing 
exposure to the Shares, or (y) rt will incur a 

"Automatischer Vorzeitiger 
ROckzahlungsbeobachtungstag" 
bezeichnet den jeweillqen in der Spalte 
"Automatischer Vorzeitiqer 
ROckzahlungsbeobachtungstag" m der 
Tabelle am Endes des §4a 
angegebenen Tag 

( 4) Vorze1t1ge Kund1gung be, Vor/Jegen 
etner Rechtsanderung undloder etner 
Hedging-Storung und!oder Gest,egener 
Hedging Kosten Die Ermttentm kann die 
Wertpap1ere jederzeit vor dem 
Fall1gke1tstag be, Vorliegen emer 
Rechtsanderung und/oder erner 
Hedging-Storung und/oder Gestiegener 
Hedging Kosten vorzemq zurOckzahlen. 
Die Erruttentm wird die Wertpaprere 
vollstandrq (aber rucht tetlwelse) am 
zweiten Geschaftstaq, nachdem die 
Benachrichtigung der vorzertiqen 
Ruckzahlung gema~ §12 veroffenthcht 
wurde, vorausgesetzt, dass dreser Tag 
rucht spater als zwe: Geschaftstaqe vor 
dem Fall1gke1tstag heqt (der "Vorzeitige 
ROckzahlungstag"), zun.ickzahlen und 
wird den Vorzertiqen 
RLickzahlungsbetrag (wre nachstehend 
defmlert) tm Hmbhck auf die Wertpapiere 
nut Wertstellung emes solchen 
Vorzelnqen ROckzahlungstags irn 
Emklanq nut den ma~geblichen 
Steuergesetzen oder sonsnqen 
gesetzlichen oder behordhchen 
Vorschnften und m Einklang nut und 
gema~ diesen Ermssfonsbedmqunqen 
an die entsprechenden Glaubiqer zahlen 
oder eme entsprechende Zahlung 
veranlassen. Zahlungen von Steuern 
oder vorzeltiqen Ruckzahlungsgebuhren 
smd von den entsprechenden 
Glaub1gern zu tragen und die Emittentm 
ubernlmmt hterfur kerne Haftung 

Wobei: 

"Rechtsanderung" bedeutet, dass 
(f,) aufgrund des lnkrafttretens von 
Anderungen der Gesetze oder 
Verordnungen (elnschhefshch aber rucht 
beschrankt auf Steuergesetze) oder 
(B) der Anderung der Auslegung von 
gerichtlichen oder behordlichen 
Entscherdunqen, die fur die 
entsprechenden Gesetze oder 
Verordnungen relevant sind 
(elnschhefshch der Aussagen der 
Steuerbehbrden), die Emlttentm nach 
Treu und Glauben feststellt, dass (x) das 
Halten, der Erwerb, oder der Verkauf 
von rnalspebhchen Aktren oder eines 
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materially increased cost in performing its 
obligations under the Securities (mcludmq, 
without llrmtatron, due to any increase m 
tax habilrty, decrease m tax benefit or other 
adverse effect on rts tax positron), and 

"Hedging Disruption" means that the ls­ 
suer rs unable, after usmg commercially 
reasonable efforts, to (A) acquire, estab­ 
lish, re-establish, substitute, mamtam, un­ 
wind or dispose of any transactrorus) or 
asset(s) rt deems necessary to hedge the 
risk of issuing and performing rts obliga­ 
tions with respect to the Securities, or 
(B) realise, recover or remit the proceeds 
of any such transactiorus) or asset(s), and 

"Increased Cost of Hedging" means that 
the Issuer would mcur a materially in­ 
creased (as compared with circumstances 
existing on the Issue Date) amount of tax, 
duty, expense or fee ( other than brokerage 
commissions) to (A) acquire, establish, re­ 
establish, substitute, maintain, unwind or 
dispose of any transactronts) or asset(s) 1t 
deems necessary to hedge the risk of issu­ 
mg and performing its obligations with re­ 
spect to the Securities, or (B) realise, re­ 
cover or remit the proceeds of any such 
transactronf s) or asset( s ), provided that 
any such materially increased amount that 
rs incurred solely due to the deterioration of 
the creditworthiness of the Issuer shall not 
be deemed an Increased Cost of Hedging 

(5) Redemption Amount. For the purposes of 
this §4 and §8, the following applies· 

The "Early Redemption Amount" m re- 

anderen Fmanztnstrurnents oder 
Vertrags, die sich auf die Aktren 
beziehen, rechtswldriq geworden rst, 
oder (y) die Kosten, die rmt den 
Verpflichtungen unter den Wertpap1eren 
verbunden smd, wesenthch gest,egen 
sind (emschlielshch aber rucht 
beschrankt auf Erhohungen der 
Steuerverpfhchtunqen, der Senkung von 
steuerhchen Vorteilen oder anderen 
neqativen Auswirkunqen auf die 
steuerrecbtlrche Behandlung), falls 
solche Anderungen an oder nach dem 
Begebungstag wirksam werden; und 

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die 
Emittentin nicht m der Lage ist unter 
Anwendung wirtschafthch vernunftrqer 
BemOhungen, (A) Transaktronen 
abzuschllefsen, fortzufuhren oder 
abzuwickeln bzw. Vermogenswerte zu 
erwerben, auszutauschen, zu halten 
oder zu veraulsern, welche die 
Emittentin zur Absicherung von Risiken 
tm Hmbhck auf thre Verpfhchtunqen aus 
den entsprechenden Wertpap1eren fur 
notwendio erachtet oder sre (B) rucht m 
der Lage ist, die Erlbse aus den 
Transakhonen bzw. Vermdgenswerten 
zu reahsieren, zuruckzuqewmnen oder 
weiterzuleiten, und 

"Gestiegene Hedging Kosten" 
bedeutet, dass die Emlttentm im 
Verqleroh zurn Begebungstag emen 
wesentlich hoheren Betrag an Steuern, 
Abgaben, Aufwendungen und GebOhren 
(aufser Maklerqebuhren) entnchten 
muss, um (A) Transaktronen 
abzuschhefsen, fortzufuhren oder 
abzuwickeln bzw. Vermbgenswerte zu 
erwerben, auszutauschen, zu halten 
oder zu veraulsern, welche die 
Erruttentm zur Abstcherunq von Risiken 
im Hlnbhck auf ihre Verpflrchtunqen aus 
den entsprechenden Wertpap1eren fur 
notwendiq erachtet oder (B) Erlose aus 
den Transaktionen bzw. 
Vermbgenswerten zu reahsleren, 
zuruckzuqewmnen oder weiterzuleiten, 
unter der Voraussetzung, dass Betrage, 
die sich nur erhoht haben, weil die 
Kredttwurdlqkelt der Emrttentm 
zuruckgegangen ist, rncht als 
Gest1egene Hedging Kosten angesehen 
werden 

(5) Ruckzah/ungsbetrag lnnerhalb d1eses 
§4 und §8 gilt folgendes: 

Der "Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag" 
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spect of each Security rs an amount de­ 
termined by the Determination Agent, act­ 
ing in good faith and m a commercially 
reasonable manner, as at such day as rs 
selected by the Determination Agent (pro­ 
vided that such day rs not more than 
15 days before the date fixed for redemp­ 
tion of the Securities), to be the amount 
per Specmed Denommatron that a Quali­ 
fied Financial Institution (as defined below) 
would charge to assume all of the Issuer's 
payment and other obhqatrons with respect 
to such Security per Specified Denormna­ 
non as if no Tax Event (as defined in §4(2)) 
and/or Change m Law and/or Hedging D1s­ 
ruptron and/or Increased Cost of Hedging 
with regard to such Security had occurred. 

For the purposes of the above, "Qualified 
Financial Institution" means a financial 
institution organised under the laws of any 
jurisdiction m the United States of America, 
the European Union or Japan, which, as at 
the date the Determination Agent selects 
to determine the Early Redemption 
Amount, has outstanding securities with a 
stated maturity of one year or less from the 
date of issue of such outstanding securities 
and such financial mstrtution rs rated either 

(1) A2 or higher by S&P Global Ratings 
or any successor, or any other com­ 
parable rating then used by that 
successor rating agency, or 

(2) P-2 or higher by Moody's Investors 
Service, Inc or any successor, or 
any other comparable rating then 
used by that successor rating agen­ 
cy, 

provided that, 1f no Qualified Financial In­ 
stitution meets the above criteria, then the 
Determination Agent shall, m good faith, 
select another qualmed fmancial mstrtutlon 
whose issued security maturity and credit 
rating profile comes closest to the above 
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jedes Wertpapiers rst ein Betrag, der 
von der Festlegungsstelle unter 
Berucksrchnqunp des Grundsatzes von 
Treu und Glauben und m wirtschafthch 
vernOnftiger Weise zu emern Tag 
festgelegt wird, den die 
Festlegungsstelle bestimmt 
(vorausgesetzt, dass dreser Tag rucht 
mehr als 15 Tage vor dem Tag liegt, der 
fur die Ruckzahlung der Wertpaprere 
festgelegt wurde) und der einem Betrag 
pro Nennbetrag entspricht, zu dem e1n 
Ouahfiziertes Fmanzlnstrtut (wie 
nachstehend deftruert) samtllche 
Zahlunqsverbmdhchkerten und andere 
Verpfhchtunqen hinsrchthch dieses 
Wertpapera pro Nennbetrag 
Obernehmen wOrden, wenn kein 
Steuerereiqrus (wie in §4 (2) defmiert) 
und/oder keme Rechtsanderunq 
und/oder keme Hedging-Storung 
und/oder keme Gestiegenen Hedging 
Kosten hmsichthch dieser Wertpaprere 
einqetreten ware 

Fur die vorstehenden Zwecke 
bezerchnet "Qualifiziertes 
Finanzinstitut" em Fmanzmstrtut, das 
unter emer Rechtsordnung der 
Vererruqten Staaten von Amerika, der 
Europarschen Union oder dem Recht 
von Japan gegrundet wurde und das 
zum Zeitpunkt, zu dem die 
Festlegungsstelle den Vorzeltiqen 
Ruckzahlungsbetrag festlegt, 
Wertpap1ere mit emer Falhqkeit von 
emem Jahr oder weruqer vom 
Ausgabetag dreser Wertpap1ere 
ausstehend hat und das uber das 
folgende Rating verfugt 

(1) A2 oder besser von S&P Global 
Ratings oder emern Nachfolger 
dreser Ratmgagentur oder em 
verqleichbares Rating, das dann 
von einer Nachfolgeratingagentur 
verwendet wird, oder 

(2) P-2 oder besser von Moody's 
Investors Service, Inc. oder emem 
Nachfolger oder ein 
vergleichbares Rating, das dann 
von emer Nachfolgeratmgagentur 
verwendet wird, 

vorausgesetzt, dass falls kein 
Oualmziertes Fmanzinstrtut die 
vorstehenden Kritenen erfullt, die 
Festlegungsstelle unter Wahrung des 
Grundsatzes von Treu und Glauben ein 
anderes quahtrzrertes Fmanzlnstrtut 



requirements. 

§4a 
{Definitions) 

"Delisting" means that the Exchange announces 
that pursuant to the rules of such Exchange, the 
Shares cease (or will cease) to be listed, traded 
or publicly quoted on the Exchange for any rea­ 
son (other than a Merger Event or Tender Offer) 
and are not immediately re-listed, re-traded or re­ 
quoted on an exchange or quotation system lo­ 
cated m the same country as the Exchange (or, 
where the Exchange rs wrthrn the European Un­ 
ion, in any member state of the European Union). 

"Disrupted Day" means any Scheduled Trading 
Day on which a relevant Exchange or any Relat­ 
ed Exchange fails to open for trading during its 
regular trading session or on which a Market 
Disrupnon Event has occurred. 

"Early Closure" means the closure on any Ex­ 
change Business Day of the relevant Exchange 
or any Related Exchange( s) prior to its Sched­ 
uled Closing Time unless such earlier closing 
time rs announced by such Exchange(s) or Re­ 
lated Exchange(s) at least one hour prior to the 
earlier of (1) the actual closing time for the regular 
trading session on such Exchange(s) or Related 
Exchange(s) on such Exchange Business Day 
and (lr) the subrmsston deadline for orders to be 
entered into the Exchange or Related Exchange 
system for execution at the Valuation Time on 
such Exchange Business Day 

"Equity Linked Redemption Amount" means 
an amount calculated by the Calculation Agent by 
applying the relevant determinations by the De­ 
termmatron Agent on the Final Equity Valuation 
Date at the Equity Valuation Time in accordance 
with the following provisions 

(a) If the Final Share Level(,) of the Worst Per­ 
forming Share rs greater than or equal to 
the Barnerm, the Equity Linked Redemp­ 
tion Amount shall be determined in ac­ 
cordance with the following formula. 

EUR 1,000 * 100.00 per cent. 

bestrmmt, dessen begebene 
Wertpap1ere eine Falligke1t haben, die, 
und dessen Ratmqprofil am ehesten die 
vorstehenden Krlterien erfullen. 

§4a 
{Definitionen) 

"Delisting" bedeutet eme Ankund1gung der 
Borse, dass gema~ den Regeln dieser Borse 
die Aktien aus 1rgende1nem Grund (aulser einer 
Fusion oder emern Ubernahmeangebot) 
aufhoren (oder aufhoren werden), an dreser 
Borse zugelassen, gehandelt oder offentlich 
notiert zu werden und diese rucht unverzuqhch 
an emer Borse oder emern Handelssystem un 
selben Land dieser B6rse (oder, sollte sich 
diese Borse innerhalb der Europarschen Union 
befmden, in emem Mitgl1edsstaat der 
Europaischen Union) wieder zugelassen, 
gehandelt oder offenthch nonert werden 

"Storungstag" bedeutet emen Planrnalstqen 
Handelstag, an dem eme betreffende Borse 
oder eme Verbundene Borse wahrend rhrer 
ubhchen Geschaftszeiten rucht qeoffnet ist 
oder eme Marktstorung einqetreten ist. 

"Fruhzeltlqe SchlieBung" bedeutet an einem 
Bbrsengeschaftstag die Schlie~ung der 
betreffenden Bbrse oder der Verbundenen 
Borse vor dem Planmalsiqen Borsenschluss, 
es set denn, drese Schhefsunq rst von dreser 
Borse oder Verbundenen Bbrse rnmdestens 
eine Stunde vor (1) der tatsachllchen 
Schlusszert der planrnalslqen Borsensrtzunp an 
dieser Borse oder Verbundenen Borse an 
dresern Borsenqeschaftstaq, oder, falls dreser 
Zeitpunkt fruher liegt, (ii) dem 
Annahmeschluss zur Ubemuttlunq von 
Auftraqen in die Handelssysteme der Borse 
oder Verbundenen Borse zur Ausfuhrunq zum 
Bewertunqszeitpunkt an diesern 
Borsengeschaftstag angekund1gt worden. 

"Aktienbezogener Ruckzahlungsbetrag" ist 
em Betrag, der von der Berechnungsstelle 
unter Anwendung der ma~geblichen 
Festlegungen durch die Festlegungsstelle am 
F1nalen Akt1en-Bewertungstag zur Akt1en­ 
Bewertungsze1t in Ubereinst1mmung m1t den 
folgenden Best1mmungen berechnet wird 

(a) Falls der Finale Aktienkurs(1) der Akt1e 
mit der schlechtesten Wertentw1cklung 
Ober der Barriere(,) not1ert oder d1eser 
entspricht, w1rd der Aktienbezogene 
Ruckzahlungsbetrag gema~ der 
folgenden Formel berechnet 

EUR 1.000 * 100,00 % 
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corresponding to EUR 1,000 multiplied 
with 100 per cent 

(b) If the Final Share Levelo) of the Worst Per­ 
form mg Share rs lower than the Barrlern, 
the Equity Linked Redemption Amount 
shall be determined m accordance with the 
following formula: 

EUR 1,000 * [Final Share Level(I) of the 
Worst Performing Share/ Initial Share 
Level(I) of the Worst Performing Share] 

corresponding to EUR 1,000 multiplied 
with the quotient of the Final Share Level(1) 
of the Worst Performing Share divided by 
the Initial Share Level(1) of the Worst Per­ 
forming Share. 

dies entspricht EUR 1 000 multrplizlert 
rrnt 100 % 

(b) Falls der Finale Aktrenkursn, der Aktie 
nut der schlechtesten Wertentwicklunq 
unter der Barneren, notiert, wird der 
Aktienbezogene Ruckzahlunqsbetraq 
gema~ der folgenden Formel berechnet 

EUR 1.000 * [Finaler Aktienkurs(I) der 
Aktie mit der schlechtesten 

Wertentwicklung / Anfanglicher 
Aktlenkursn, der Aktie mit der 

schlechtesten Wertentwicklung] 

dies entspricht EUR 1.000 rnultrphzlert 
nut dem Ouotrenten aus dem Finalen 
Aktrenkursm der Aktre rrut der 
schlechtesten Wertentw1cklung gete1lt 
durch den Anfanqhchen Aktrenkursn, der 
Aktie rrut der schlechtesten 
Wertentw1cklung 
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Whereby: 

"Final Share Level(I)" means the Official Closing 
Level of the Sharen, on the Final Equity Valuation 
Date 

"Initial Share Level(I)" means the Official Closing 
Level of the Share(,) on the Initial Equity Valuation 
Date. 

"Initial Equity Valuation Date" means 
26 October 2021. 

"Final Equity Valuation Date" means 
26 October 2026. 

"Barriern," means a value of 60 per cent. of the 
relevant Initial Share Level(,) 

"Official Closing Level" means the official clos­ 
ing level as published by the relevant Exchange 

"Worst Performing Share" means the 
Sharen, with the lowest performance based on 
the following formula 

Final Share Level(,)/ Initial Share Level(I), 

If there rs more than one Sharen, with the lowest 
performance, the Determmatron Agent shall de­ 
termine the Worst Performing Share in its rea­ 
sonable discretion pursuant to §317 BGB and m 
consideration of the relevant capital market prac­ 
tice and by acting in good faith. 

"Equity Valuation Date" means the Initial Equity 
Valuation Date, the Final Equity Valuation Date, 
any Automatic Early Redemption Observation 
Date and any Interest Determination Date 

"Equity Valuation Time" means the Scheduled 
Closing Time on the Equity Valuation Date. 

"Exchange" means each exchange or quotation 
system specified for the Share(,) m the column 
"Exchange" of the table within the definition of 
"Share" or "Underlying Secunty'' above, any suc­ 
cessor to such exchange or quotation system or 
any substitute exchange or quotation system to 
which trading m such Share(1J has temporarily 
relocated (provided that the Determination Agent 
has determined that there 1s comparable liquidity 
relative to such Share on such temporary substl- 

Wobe1· 

"Finaler Aktlenkursn," den Offlziellen 
Schlusskurs der Aktie(I) an dem Finalen Aktien­ 
Bewertungstag bezeichnet, 

"Anfanglicher Aktlenkursn," den Offiztellen 
Schlusskurs der Akt1e(I) an dem Anfanqhchen 
Aktien-Bewertungstag bezeichnet 

"Anfanglicher Aktien-Bewertungstag" 
bedeutet 26 Oktober 2021 

"Finaler Aktien-Bewertungstag" bedeutet 
26 Oktober 2026 

"Barriere(I)" einen Wert von 60% des 
ma~gebilchen Anfanqhchen Aktienkursesm 
bezeichnet 

"Offizieller Schlusskurs" bezeichnet den von 
der ma~geblichen Borse veroffenthchten 
offizrellen Schlusskurs. 

"Aktie mit der schlechtesten 
Wertentwicklung" die Akt1e(1J rrut der 
schlechtesten Wertentwicklung bezeichnet, 
basierend auf der folgenden Formel 

Finaler Aktlenkursn, / Anfanglicher 
Aktienkurs(I), 

Sofern es mehr als eme Akt1e(1) rrut der 
schlechtesten Wertentw1cklung g1bt, wird die 
Berechnungsstelle in ihrern b1ll1gen Ermessen 
gema~ §317 BGB und unter Berucksrchtiqunp 
der jeweiliqen ubhchen 
Kaprtalrnarktreqelunqen und unter 
Berucksrchtiqunq des Grundsatzes von Treu 
und Glauben die Aktie rrut der schlechtesten 
Wertentw1cklung bestimmen. 

"Aktien-Bewertungstag" bedeutet den 
Anfangilchen Aknen-Bewertunqstaq, den 
Final en Aknen-Bewertunostaq, jeden 
Autornatrschen Vorzemqen 
Ruckzahlungsbeobachtungstag und jeden 
Zmsteststellunqstaq 

"Aktien-Bewertungszeit" bedeutet den 
Planmalstqen Bbrsenschluss am Aktien­ 
Bewertungstag. 

"Borse" bezeichnet jede Borse oder jedes 
Handelssystem, welches fur die Akt1e(1) in der 
Spalte "Bbrse" mnerhalb der Tabelle der 
vorstehenden Deftmtion von "Akt1e" oder 
"Bas1swert'' bestimmt warden ist, jeden 
Rechtsnachfolger erner solchen Borse oder 
emes solchen Handelssystems und jede 
Ersatzbcirse oder jedes Ersatzhandelssystem, 
auf welche der Handel in dreser Aktie 
vorubergehend Llbertragen warden rst 

20 



tute exchange or quotation system as on the 
original Exchange) 

"Exchange Business Day" means, any Sched­ 
uled Trading Day on which the Exchange and the 
Related Exchange are open for trading during 
their respective regular trading sessions, notwith­ 
standing that the Exchange or Related Exchange 
are closing prior to their Scheduled Closing Time 

"Exchange Disruption" means any event (other 
than an Early Closure) that disrupts or tmpairs 
(as determined by the Determination Agent) the 
ability of market participants m general (1) to ef­ 
fect transactions m, or obtain market values for 
the Shares on the Exchange or (11) to effect 
transactions in, or obtain market values for, fu­ 
tures or options contracts relating to the relevant 
Share on any Related Exchange 

"Extraordinary Dividend" means an amount per 
Share, the characterisation of which or portion 
thereof as an Extraordinary Dividend shall be 
determined by the Determination Agent 

"Extraordinary Event" means a Merger Event, 
Tender Offer, Natronahsation, Insolvency or 
Dehstlnq, as the case may be. 

"Insolvency" means that by reason of the volun­ 
tary or involuntary liquidation, bankruptcy, insol­ 
vency, drssolutron or winding-up of or any analo­ 
gous proceeding affecting a Share Issuer, (A) all 
the Shares of that Share Issuer are required to 
be transferred to a trustee, hquidator or other 
srnular offtcial or (B) holders of the Shares of that 
Share Issuer become legally prolubited from 
transferring them, or (C) the Share Issuer has 
been liquidated or terminated or does no longer 
exist. 

"Market Disruption Event" means the occur­ 
rence or existence of (1) a Trading Disruption, 
(11) an Exchange Drsruption, which m either case 
the Determmanon Agent determines is material, 
at any time during the one hour period that ends 
at the relevant Valuation Time, or (iii) an Early 
Closure. 

"Merger Date" means the closing date of a Mer­ 
ger Event or, where a closing date cannot be 
determined under the local law applicable to such 
Merger Event, such other date as determined by 

(vorausgesetzt, dass nach Feststellung der 
Festlegungsstelle an dieser Ersatzborse oder 
an dresern Ersatzhandelssystem eme der 
ursprunphchen Borse verqleichbare Llquidrtat 
in dreser Aktie(1) vorhanden ist) 

"Borsenqeschaftstaq" bezeichnet jeden 
Planrnafsiqen Handelstag, an dem die B6rse 
und die Verbundene B6rse fur den Handel 
wahrend threr ubhchen Borsensrtzunqszelt 
geoffnet smd, auch wenn die B6rse oder 
Verbundene Bbrse vor ihrem Planmafslqen 
Borsenschluss schhefst 

"Borsenstorunq" bedeutet ein Ereignis (aufser 
der Fruhzeitlqen Schhefsunq), welches die 
Fahlqkelt der Marktteilnehmer stbrt oder 
beemtrachtiqt (wre von der Festlegungsstelle 
besttmrnt), (1) an der Bcirse m den Aktien 
Geschafte auszufuhren oder den Marktwert 
dieser Aktren zu erhalten oder (11) m auf die 
jeweilige Aktie bezogenen Futures- oder 
Optionskontrakten an einer Verbundenen 
Borse Geschafte auszufuhren oder Marktwerte 
zu erhalten 

"AuBerordentliche Dividende" bezeichnet 
emen Betrag je Akne, der von der 
Festlegungsstelle msgesamt oder zu emem 
Te1I als Autserordenthche Dividends emgestuft 
w1rd 

"AuBerordentliches Ereignis" ist eme Fusion, 
em Obernahmeangebot, eme Verstaathchung, 
eme lnsolvenz bzw. em Dehstmg. 

"lnsolvenz" bedeutet, dass aufgrund 
frelwilhqer oder unfreiwilhqer Liquidation, 
Konkurs, lnsolvenz, Auflosunq oder 
Abwicklunq oder emes entsprechenden 
Verfahrens, das den Ermttenten der Aktien 
betnfft, (A) samthche Aktren dreses Emittenten 
auf einen Treuhander, Liquidator oder eme 
verqlerchbare Person zu Obertragen smd, oder 
(B) den lnhabern der Aktien dieses Ermttenten 
die Ubertragung von Gesetzes wegen 
verboten wird, oder (C) der Emittent der Aktien 
aufgelcist oder beendet wurde bzw. rucht 
langer besteht. 

"Marktstorung" bedeutet das Entstehen oder 
Bestehen (1) einer Handelsaussetzung, 
(11) einer Bbrsenstbrung, sowe1t d1ese 1n be1den 
Fallen von der Festlegungsstelle als erhebl1ch 
emgestuft werden, 1nnerhalb der letzten 
Stunde vor der ma~geblichen Bewertungsze1t, 
oder (i11) eme Fruhzeitige Schhe~ung. 

"Fusionstag" 1st der Abschlusstag e1.ner 
Fusion oder, sollte em Abschlusstag unter dem 
auf die Fusion anwendbaren orthchen Recht 
nicht feststellbar sein, der durch die 
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the Determination Agent 

"Merger Event" means, m respect of any rele­ 
vant Shares, any (1) reclassftcatron or change of 
such Shares that results m a transfer of or an 
irrevocable commitment to transfer all of such 
Shares outstanding to another entity or person, 
(ii} consohdation, amalgamation, merger or bind­ 
ing share exchange of the Share Issuer with or 
into another entity or person ( other than a consol­ 
idation, amalgamation, merger or binding share 
exchange m which such Share Issuer rs the con­ 
tinuing entity and which does not result m a re­ 
classmcatlon or change of all of such Shares 
outstanding), (i11) takeover offer, tender offer, 
exchange offer, solicitation, proposal or other 
event by any entity or person to purchase or oth­ 
erwise obtain 100 per cent of the outstanding 
Shares of the Share Issuer that results m a trans­ 
fer of or an irrevocable commitment to transfer all 
such Shares (other than such Shares owned or 
controlled by such other entity or person}, or 
(iv) consolrdatron, amalgamation, merger or bind­ 
ing share exchange of the Share Issuer or its 
subsidiaries with or into another entity m which 
the Share Issuer 1s the continuing entity and 
which does not result m a reclassftcatron or 
change of all such Shares outstanding but results 
in the outstanding Shares (other than Shares 
owned or controlled by such other entity) rmrne­ 
diately prior to such event collectively represent­ 
ing less than 50 per cent. of the outstanding 
Shares imrnedrately following such event, m each 
case 1f the Merger Date rs on or before the Final 
Equity Valuation Date 

"Nationalisation" means that all the Shares or all 
or substantially all the assets of a Share Issuer 
are nationalised, expropriated or are otherwise 
required to be transferred to any governmental 
agency, authority, entity or instrumentality there­ 
of. 

"Related Exchange(s)" means each exchange 
or quotation system (as the Determination Agent 
may select) where trading has a material effect 
(as determined by the Determination Agent) on 
the overall market for futures or options contracts 
relating to a Share or, m any such case, any 
transferee or successor exchange of such ex­ 
change or quotation system. 

Festlegungsstelle bestimmte Tag 

"Fusion" tst im Hmbhck auf alle relevanten 
Aktien jede (i) Umklassmzlerung oder 
Anderung dieser Aktien, die m eme 
Obertragung oder eine unwiderruflrchen 
Ubertraqunqsverpfhchtunq aller dieser trn 
Umlauf befmdhchen Aktien zur Falge hat, 
(11) die Konsohdierunq, der Zusammenschluss, 
die Fusion oder der verbindliche Aktientausch 
des Erruttenten der Aktren mit emem anderen 
Unternehmen oder in e1n an deres 
Unternehmen (es sei denn der Emittent ist das 
fortbestehende Unternehmen und die Fusion 
hat die Umklassrhzrerunq oder den Austausch 
van kemer der im Umlauf befmdhchen Aktren 
zur Falge) oder (111) em anderes 
Obernahmeangebot, em Tauschangebot, die 
Bewerbung, der Vorschlag oder em anderes 
Ereigrns emer Emheit oder Person, das darauf 
abzielt, 100 % der im Umlauf befmdlichen 
Aktien des Emittenten der Aknen zu erhalten 
und das fur drese Aktien die Ubertragung oder 
eme unwlderrufltche 
Ubertragungsverpfl1chtung zur Falge hat (es 
se1 denn, die Aktren gehoren dreser Emheit 
oder Person oder werden van dieser 
kontrolhert), oder (iv) die Konsohdrerunq, der 
Zusammenschluss, die Fusion oder der 
verbindhche Aktientausch des Erruttenten der 
Aktren rrut einem anderen Unternehmen oder 
m em anderes Unternehmen, wobei der 
Erruttent der Aktien das fortbestehende 
Unternehmen bleibt und die Fusion weder die 
Urnklasslftzierunq noch den Austausch der im 
Umlauf befmdlichen Aktien zur Falge hat, 
wobei aber als Falge dieses Ereiqmsses die 
unrmttelbar davor im Umlauf beftndlichen 
Aktien unmittelbar danach msgesamt wernger 
als 50% der im Umlauf befmdllchen Aktien 
darstellen, dabei muss in jedem der genannten 
Falle der Fusionstag am oder vor dem Aktien­ 
Bewertungstag l1egen. 

"Verstaatlichung" bedeutet, dass sarnthche 
Aktien oder samtliche Vermbgenswerte oder 
im Wesentl1chen samtliche Vermbgenswerte 
eines Em1ttenten der Akt1en verstaat11cht oder 
ente1gnet werden oder in sonstiger Weise auf 
eme staatliche Stelle, Behorde oder 
Kbrperschaft zu Obertragen sind. 

"Verbundene Borse(n)" bedeutet Jede Bbrse 
oder Jedes Handelssystem (wie von der 
Festlegungsstelle best1mmt), an der oder dem 
der Handel e1ne erhebl1che Ausw1rkung auf 
den Gesamtmarkt in auf d1ese Aktie 
bezogenen Futures- oder Opt1onskontrakte hat 
(wie van der Festlegungsstelle bestimmt) oder, 
in Jedem dieser Falle, e1n Obernehmer oder 
Rechtsnachfolger e1ner solchen Borse oder 

22 



"Share Issuer" means the issuer of the relevant 
Shares 

emes solchen Handelssystems 

"Emittent der Aktien" bezeichnet den 
Emittenten der betreffenden Aktien. 
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"Share" or "Shares" or "Underlying Security" 
means the share set out m the column "Share" 
within the following table· 

"Aktie" oder "Aktien" oder "Basiswert" die 
Aktie bezeichnet, die m der nachfolgenden 
Tabelle in der Spalte "Aktie" dargestellt ist 

(i) Share ISIN Currency Bloomberg/ Exchange Related 
Aktie /SIN Wiihrung Reuters Borse Exchange 

Verbundene 
Borse 

1 Tesla, Inc, US88160R1014 USO TSLA UW Equity Nasdaq All Exchanges 
Alie Borsen 

2 Volkswagen OE0007664039 EUR VOW3 GR Equity Xetra All Exchanges 
AG Alie Borsen 

Uber Technol- 
New York All Exchanges 

3 US90353T1007 USO UBER US Equity Stock Ex- 
oqies, Inc change Alie Borsen 

"Scheduled Closing Time" means, m respect 
of an Exchange or Related Exchange and any 
day on which each Exchange and each Relat­ 
ed Exchange are scheduled to be open for 
trading for their respective regular trading ses­ 
sions, the scheduled weekday closing time of 
such Exchange or Related Exchange on such 
Scheduled Trading Day, without regard to after 
hours or any other trading outside of the regu­ 
lar trading session hours 

"Scheduled Trading Day" means, m relation 
to the relevant Shares any day on which each 
Exchange and each Related Exchange speci­ 
fied hereon are scheduled to be open for trad­ 
ing for their respective regular trading ses­ 
sions. 

"Tender Offer" means a takeover offer, tender 
offer, exchange offer, sohcrtatron, proposal or 
other event by any entity or person that results 
m such entity or person purchasing, or other­ 
wise obtaining or having the right to obtain, by 
conversion or other means, greater than 
10 per cent and less than 100 per cent of the 
outstanding voting shares of the Share Issuer, 
as determined by the Determination Agent, 
based upon the making of filings with govern­ 
mental or self-regulatory agencies or such 
other information as the Determination Agent 
deems relevant. 

"Trading Disruption" means any suspension 
of or limitation imposed on trading by the rele­ 
vant Exchange or Related Exchange or other­ 
wise and whether by reason of movements in 
price exceeding limits permitted by the relevant 
Exchange or Related Exchange or otherwise 

"PlanmaBiger Borsenschluss" bedeutet 
bezuqlich einer B6rse oder emer Verbundenen 
Bbrse und bezuqhch jedem Tag, an dem diese 
Bbrse oder Verbundene Borse planmar..1g zum 
Handel m der jewethqen regularen Borsensttzunq 
geoffnet rst, die planmalsrqe Schlusszert dreser 
Bbrse oder Verbundenen Borse an 
Wochentagen an solch emem Bdrsenhandelstag, 
ohne Beruckslchtrqunq von Uberstunden oder 
emem Handel aufserhalb der reqularen 
Borsensitzu nqszerten, 

"PlanmaBiger Handelstag" bedeutet irn Hmblick 
auf die betreffende Aktie jeden Tag, an dem die 
Borse oder Verbundene Borse planmar..1g zum 
Handel m der jeweihqen reqularen Borsensitzunp 
fur diesen Wert geoffnet sind. 

"Ubernahmeangebot" bezetchnet em 
Ubernahmeangebot, em Tauschangebot, die 
Bewerbung, den Vorschlag oder em anderes 
Ereigrns emer junstrschen oder naturlichen 
Person, das zur Falge hat, dass dress Ernhett 
oder Person durch Umwandlung oder auf 
sonstige Weise nach Feststellung der 
Festlegungsstelle mehr als 10% und wernger als 
100 % der irn Umlauf befmdhchen 
sttmrnberechtiqten Aktren des Erruttenten der 
Aktren, wre jeweils durch die Festlegungsstelle 
anhand von Emreicbunpen bei staatlichen oder 
selbstregulierten Stellen oder sonstiqer von der 
Festlegungsstelle fur mafsqebllch emqestuften 
lnformatronen bestrrnrnt, kauft oder auf andere 
Weise erhalt oder das Recht auf deren 
Obertragung erhalt 

"Handelsaussetzung" bedeutet jede von der 
rnafsqebhchen Borse oder Verbundenen Bbrse 
verhanqte oder anderweitig verfuqte Aussetzung 
oder Begrenzung des Handels, sei es wegen 
Kursausschlaqen, die Begrenzungen der 
malsqebhchen B6rse oder Verbundenen B6rse 
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(i) relating to the Share on the Exchange or 
(ii) in futures or options contracts relating to the 
Share on any relevant Related Exchange 

"Valuation Time" means the Scheduled Clos­ 
ing Time. 

uberschreiten oder wegen sonstiqer GrOnde, 
(i) bezogen auf die Aktien an der Borse oder 
(11) in auf die Aktie bezogenen Futures- oder 
Optionskontrakten an jeder Verbundenen Borse, 

"Bewertungszeit" bedeutet den Planrnatsiqen 
Borsenschluss. 
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No. Barrier Coupon Interest Determination Interest Payment Automatic Early Automatic Early Redemption 
(in per cent. of the Dates Dates Redemption Date Observation Date 
Initial Share Levelr,1) 

Nr. Barriere Kupon Zinsfeststellungstage Zinszah/ungstage Automatischer Automatischer Vorzeitiger 
(in% des Vorzeitiger Riickzahlungsbeobachtungstag 

Anfanglichen Riickzah/ungstag 
Aktienkursesr,i) 
30.00 per cent 16.00 per cent 29 November 2021 6 December 2021 2 November 2022 26 October 2022 

1 30,00% 16,00% 29 November 2021 6 Dezember 2021 2 November 2022 26 Oktober 2022 

60.50 per cent. 1 00 per cent. 26 April 2022 3 May 2022 2 February 2023 26 January 2023 
2 60,50% 1,00% 26 Apnl 2022 3 Ma,2022 2 Februar 2023 26 Januar 2023 

60.50 per cent. 1 00 per cent 26 July 2022 2 August 2022 4 May2023 26 April 2023 
3 60,50% 1,00% 26 Jult 2022 2 August 2022 4 Ma, 2023 26 Apn/2023 

60 50 per cent 1.00 per cent 26 October 2022 2 November 2022 2 August 2023 26 July 2023 
4 60,50% 1,00% 26 Oktober 2022 2 November 2022 2 August 2023 26 Jut, 2023 

60.50 per cent. 1.00 per cent 26 January 2023 2 February 2023 2 November 2023 26 October 2023 
5 60,50% 1,00% 26 Januar 2023 2 Februar 2023 2 November 2023 26 Oktober 2023 

60.50 per cent 1 00 per cent 26 April 2023 4 May 2023 2 February 2024 26 January 2024 
6 60,50% 1,00% 26 Apnl 2023 4 Ma, 2023 2 Februar 2024 26 Januar 2024 

60.50 per cent 1 00 per cent 26 July 2023 2 August 2023 6 May2024 26 April 2024 
7 60,50% 1,00% 26 Jut, 2023 2 August 2023 6 Mai 2024 26 Apnl 2024 

60 50 per cent. 1 00 per cent. 26 October 2023 2 November 2023 2 August 2024 26 July 2024 
8 60,50% 1,00% 26 Oktober 2023 2 November 2023 2 August 2024 26 Jut, 2024 

60 50 per cent 1 00 per cent. 26 January 2024 2 February 2024 4 November 2024 28 October 2024 
9 60,50% 1,00% 26 Januar 2024 2 Februar 2024 4 November 2024 28 Oktober 2024 

60 50 per cent. 1.00 per cent. 26 April 2024 6 May 2024 3 February 2025 27 January 2025 
10 60,50% 1,00% 26 Apn/2024 6 Mai 2024 3 Februar 2025 27 Januar 2025 

60.50 per cent. 1.00 per cent. 26 July 2024 2 August 2024 6 May2025 28 April 2025 
11 60,50% 1,00% 26 Jut, 2024 2 August 2024 6 Ma, 2025 28 Apnl 2025 

12 60 50 per cent. 1.00 per cent. 28 October 2024 4 November 2024 4 August 2025 28 July 2025 
- 
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- 
60,50% 1,00% 28 Oktober 2024 4 November 2024 4 August 2025 28 Jul! 2025 

60 50 per cent 1 00 per cent. 27 January 2025 3 February 2025 3 November 2025 27 October 2025 
13 60,50% 1,00% 27 Januar 2025 3 Februar 2025 3 November 2025 27 Oktober 2025 

60.50 per cent. 1.00 per cent. 28 April 2025 6 May2025 2 February 2026 26 January 2026 
14 60,50% 1,00% 28 April 2025 6 Mat 2025 2 Februar 2026 26 Januar 2026 

60 50 per cent. 1 00 per cent 28 July 2025 4 August 2025 5 May 2026 27 April 2026 
15 60,50% 1,00% 28 Jul! 2025 4 August 2025 5 Mat 2026 27 Apnl 2026 

60.50 per cent. 1.00 per cent. 27 October 2025 3 November 2025 3 August 2026 27 July 2026 
16 60,50% 1,00% 27 Oktober 2025 3 November 2025 3 August 2026 27 Jul! 2026 

60.50 per cent 1 00 per cent. 26 January 2026 2 February 2026 2 November 2026 26 October 2026 
17 60,50% 1,00% 26 Januar 2026 2 Februar 2026 2 November 2026 26 Oktober 2026 

60 50 per cent. 1.00 per cent. 27 April 2026 5 May 2026 n/a n/a 
18 60,50% 1,00% 27 Apnl 2026 5 Mat 2026 nla nla 

60.50 per cent. 1 00 per cent. 27 July 2026 3 August 2026 n/a n/a 
19 60,50% 1,00% 27 Jul! 2026 3 August 2026 nla nla 

60.50 per cent 1.00 per cent. 26 October 2026 2 November 2026 n/a n/a 
20 60,50% 1,00% 26 Oktober 2026 2 November 2026 nla nla 
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§4b 
(Determination Agent Adjustment. Correc­ 

tions. Disrupted Days. Extraordinary 
Event) 

(1) Potential Adjustment Event. In the event 
of a Potential Adjustment Event, the De­ 
terrrunation Agent will determine whether 
such Potential Adjustment Event has a 
diluting or concentrative effect on the 
theoretical value of the relevant Shares 
and, if so, will: 

(a) make the corresponding adjust­ 
ment(s), 1f any, to any one or more 
of the Equity Linked Redemption 
Amount and/or the Rate of Inter­ 
est and/or of the other relevant 
terms as the Determination Agent 
determines appropriate to account 
for that diluting or concentrative 
effect (provided that no adjust­ 
ments will be made to account 
solely for changes in volatility, ex­ 
pected dividends, stock loan rate 
or liquidity relative to the relevant 
Share); and 

(b) determine the effective date(s} of 
the adjustmentis) In such case, 
such adjustments shall be 
deemed to be so made from such 
date(s) The Determination Agent 
may (but need not) determine the 
appropriate adjustrnentts) by ref­ 
erence to the adjustmentis) in re­ 
spect of such Potential Adjust­ 
ment Event made by any Related 
Exchange 

Upon making any such adjustment, the 
Determination Agent shall give notice as 
soon as practicable to the Holders in ac­ 
cordance with §12, stating the adjust­ 
ment to the Equity Linked Redemption 
Amount and/or the Rate of Interest 
and/or any of the other relevant terms 
and giving brief details of the Potential 
Adjustment Event For the avoidance of 
doubt, in addition to or instead of varying 
any terms in accordance with the above 
provisions, the Determination Agent may 

§4b 
(Anpassung durch die Festlegungsstelle. 

Korrekturen. Storungstage. 
AuBerordentliches Ereignis) 

(1) Anpassungsere,gnts. Im Fall emes 
Anpassungsereigrnsses wird die 
Festlegungsstelle feststellen, ob dreses 
Anpassunpsereiqrus eme verwassernde 
oder werterhohende W1rkung auf den 
theoretischen Wert der Aktien hat. Sollte 
die Festlegungsstelle eine solche 
verwassernde oder werterhohende 
W1rkung feststellen, wird sre 

(a) gegebenenfalls die entsprechende 
Anpassung des Aktienbezogenen 
RLickzahlungsbetrags und/oder des 
Zmssatzes und/oder Jeghchen 
sonstiqen Berechnunqsqrolsen 
vornehmen, die nach Ansicht der 
Festlegungsstelle gee1gnet smd, 
dieser verwassernden oder 
werterhbhenden Wirkung Rechnung 
zu tragen (wobei keine 
Anpassungen vorgenommen 
werden, die lediqhch Verander­ 
ungen der Volatilttat, erwarteten 
Divtdendenausschuttunqen, des 
Wertpapierle1hsatzes oder der 
Liqurdrtat in den Aktien Rechnung 
tragen sollen), und 

(b) die Tage bzw. den Tag des 
Wirksamwerdens der 
entsprechenden Anpassung(en) 
festlegen In einem solchen Fall 
gelten die entsprechenden 
Anpassungen als per diesem 
Tag/d1esen Tagen vorgenommen 
Die Festlegungsstelle kann (muss 
jedoch rucht) die entsprechenden 
Anpassungen unter Verweisunq auf 
drejeruqen Anpassungen bezuqhch 
emes elnschlaqlqen 
Anpassungsereigrnsses festlegen, 
die an emer Verbundenen Bbrse 
vorgenommen werden 

Nach Vornahme emer solchen Anpassung 
wird die Festlegungsstelle die Glaubiger 
hiervon sobald als praktikabel gemar.. §12, 
unter Angabe der vorgenommenen 
Anpassung hlnsichthch des 
Aktrenbezoqenen Ruckzahlunqsbetraqs 
und/oder des Zmssatzes und/oder 
jeglichen sonstrqen Berechnunqsqrdlsen 
sowre eirnger weniger Details hlnsichthch 
des Anpassunqsererqnlsses untemchten 
Zur Klarstellung, die Festlegungsstelle 
kann msbesondere zusatzllch zur oder an 
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distribute to the holders of the outstand­ 
ing relevant Securities addrtronal Securi­ 
ties and/or a cash amount. Such distn­ 
button of additional Securities may be 
made on a "free" or "delivery versus 
payment" basis. Any adjustment to the 
Conditrons following a Potential Adjust­ 
ment Event shall take into account the 
economic cost of any taxes, duties, lev­ 
ies, fees or registration payable by or on 
behalf of the Issuer or any of its relevant 
affiliates or a foreign investor charged on 
subscription, acqutsrtion or receipt of any 
Shares or other securities received as a 
result of the Potential Adjustment Event, 
such calculations to be determined and 
carried out by the Determination Agent 
m good faith 

"Potential Adjustment Event" means 
any of the following 

(a) a subdivision, consohdatron or re­ 
classiftcation of relevant Shares 
(unless resulting in a Merger 
Event or Tender Offer), or a free 
drstrtbutron or dividend of any 
such Shares to existing holders by 
way of bonus, capitahsation or 
surular issue; 

{b) a drstrrbutron, issue or dividend to 
existing holders of the relevant 
Shares of (A) such Shares, or 
(B) other share capital or securi­ 
ties granting the right to payment 
of dividends and/or the proceeds 
of liquidation of the Share Issuer 
equally or proportionately with 
such payments to holders of such 
Shares, or (C) share capital or 
other securities of another issuer 
acquired or owned (directly or in­ 
directly) by the Share Issuer as a 
result of a spin-off or other surular 
transaction, or (D) any other type 
of securities, rights or warrants or 
other assets, m any case for pay­ 
ment (cash or other constderatron) 
at less than the prevailing market 
price as determined by the De­ 
termination Agent, 
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Stelle emer Veranderunq irgendwelcher 
Bedmqunqen gema~ den oben 
dargestellten Bestimmungen an die 
Glaubiqer der betreffenden ausstehenden 
Wertpaprere zusatzliche Wertpapiere 
ausgeben oder einen Geldbetrag 
ausschOtten. Eme solche Ausgabe 
zusatzllcher Wertpap1ere kann auf der 
Basis "Zahlung gegen Lieferunq" oder 
"Lieferung fret von Zahlung" erfolgen Jede 
Anpassung der Errusslonsbedmounoen 
nach Elntntt emes Anpassungsereigrnsses 
muss die wirtschaftllchen Kosten fur 
folgendes berucksichuqen; Steuern, 
Abgaben und Gebuhren und GebLlhren, 
die von oder fur die Emittentm oder emes 
ihrer verbundenen Unternehmen oder von 
emem auslandrschen Investor irn 
Zusammenhang mit der Zerchnunq, dem 
Kauf oder dem Erhalt von Aktien oder 
anderen Wertpap1eren als Folge des 
Anpassunqsereiqnlsses zu zahlen smd, 
Die Berechnungen smd von der 
Festlegungsstelle nach Treu und Glauben 
durchzufuhren 

"Anpassungsereignis" rst jedes der 
folgenden Ereiqrusse, 

(a) eme Aufteilunq, Konsohdierunq oder 
Neuernstufunq der Aktren (Fusionen 
bzw Ubernahmeangebot 
ausgenommen) oder eme 
Ausschuttunq oder Dividends der 
Aktien an bestehende Aktionare rn 
Form emer Sonderdivrdende, 
Ausgabe von Gratrsaktlen oder em 
ahnhches Ereiqnls: 

(b) eme AusschOttung oder Divrdende 
an bestehende lnhaber der Aktien 
bestehend aus (A) dresen Aktien 
oder (B) sonstigem Aktrenkapital 
oder Wertpapieren, die das Recht 
auf Erhalt von Dividenden und/oder 
Liquldationserlosen vom Emittenten 
des betreffenden Aktrenkaprtals 
bzw. der Wertpap1ere zu gle1chen 
Teilen oder anteihq im Verhaltnls zu 
den betreffenden Zahlungen an 
lnhaber der entsprechenden Aktien 
gewahren, (C) Aktienkaprtal oder 
anderen Wertpap1eren, die der 
Erruttent der Aktien aus emer 
Abspaltung oder emer ahnhchen 
Transaktron erhalten hat oder halt 
(unrruttelbar oder mittelbar) oder 
(D) einer anderen Art von 
Wertpap1eren, Rechten oder 
Berecht1gungsschemen oder 
anderen Vermogensgegenstanden, 



(c) an Extraordinary Dividend, 

( d) a call by the Share Issuer in re­ 
spect of relevant Shares that are 
not fully paid; 

(e) a repurchase by the Share Issuer 
or any of its substdianes of rele­ 
vant Shares whether out of profits 
or capital and whether the consid­ 
eration for such repurchase is 
cash, securities or otherwise; 

(f) in respect of the Share Issuer, an 
event that results in any share­ 
holder rights being distributed or 
becoming separated from shares 
of common stock or other shares 
of the capital stock of the Share 
Issuer pursuant to a shareholder 
rights plan or arrangement di­ 
rected against hostile takeovers 
that provides upon the occurrence 
of certain events for a distnbutron 
of preferred stock, warrants, debt 
instruments or stock rights at a 
price below their market value, as 
determined by the Deterrrunatron 
Agent, provided that any adjust­ 
ment effected as a result of such 
an event shall be readjusted upon 
any redemption of such rights; or 

(g) any other event that may have a 
diluting or concentrative effect on 
the theoretical value of the rele­ 
vant Shares. 

(2) Corrections In the event that any price 
or level published on the Exchange and 
which rs utihsed for any calculation or 
deterrrunatron made in relation to the 
Securities rs subsequently corrected and 
the correction is published by the Ex­ 
change before the Maturity Date, the De­ 
termination Agent will determine the 
amount that rs payable or deliverable as 
a result of that correction, and, to the ex­ 
tent necessary, will adjust the terms of 

gegen Zahlung (bar oder auf andere 
Weise) van wernger als dem 
mar!igeblichen Kurswert wie van der 
Festlegungsstelle festgestellt, 

(c) eme Aufserordentllche Divldende, 

(d) eme Emzahlunqsaufforderunq vom 
Emittenten im Hinbhck auf die 
Aktien, die noch nicht voll ernqezahlt 
sind: 

(e) ein Ruckkauf durch den Erruttenten 
der Aktien oder emern seiner 
Tochterunternehmen, ser es aus 
dem Gewmn oder dem Kapital, und 
gle1ch, ob die Geqenlerstunq rm 
Rahmen emes solchen Ruckkaufs m 
bar, m Form von Wertpap1eren oder 
anderwelno gezahlt wird; 

(f) jedes Ereiqrus, das rm Hinblick auf 
den Emittenten der Aktien eme 
Ausschi.lttung oder Trennung von 
Aktionarsrechten vom geze1chneten 
Kaprtal oder anderen Anteilen am 
Kaprtal des Emittenten der Aktren 
bedeutet, und das emem gezielt 
gegen feindliche Ubernahmen 
ausqearberteten Plan oder 
Arrangement folgt, der bei Emtntt 
bestimmter Ereiqrusse die 
Ausschuttunq von Vorzuqskapital, 
Optronsschemen, Schuldtitel oder 
Aknenbezuqsrechte zu einem 
unterhalb des Marktniveaus 
liegenden Preis vorsieht, wie von 
der Festlegungsstelle festgestellt, 
vorausgesetzt, dass jede wegen 
emes solchen Ereiqrusses 
vorgenommene Anpassung nach 
Tilgung dieser Rechte wieder 
zuruckzunehmen ist, oder 

(g) jedes sonstiqe ahnhche Ereigrns, 
das sich rrundernd oder 
konzentnerend auf den 
theoretischen Wert der Aktien 
auswirken kann 

(2) Korrekturen Sollte em an der Borse 
veroffentlichter Kurs oder Stand, der fur 
irqendeme Berechnung oder Feststellung 
in Bezug auf die Wertpap1ere verwendet 
warden ist, nachtraqllch korrlqrert werden 
und wird diese Korrektur durch die B6rse 
var dem Falhqkertstaq veroffenthoht, so 
wird die Festlegungsstelle den aufgrund 
dieser Korrektur zahlbaren oder 
lieferbaren Betrag bestrmrnen und, falls 
erforderlich, die Bedmqunqen der 
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such transaction to account for such cor­ 
rection and will notify the Holders ac­ 
cordingly pursuant to § 12. 

(3) Disrupted Days. If the Determination 
Agent m its reasonable discretion pursu­ 
ant to § 317 BGB and m consideration of 
the relevant capital market practice and 
by acting in good faith determines that 
any Equity Valuation Date is a Disrupted 
Day or not a Scheduled Trading Day, 
then the Equity Valuation Date shall be 
the first succeeding Exchange Business 
Day that the Determination Agent de­ 
termines rs not a Disrupted Day, unless 
the Determination Agent determines that 
each of the five Exchange Business 
Days rrnmedrately following the original 
date rs a Disrupted Day. In that case and 
for the purpose of determining the Equity 
Linked Redemption Amount· 

(a) that fifth Exchange Business Day 
shall be deemed to be the Equity 
Valuation Date, notwithstanding 
the fact that such day rs a Dis­ 
rupted Day; and 

(b) the Deterrrunation Agent shall de­ 
termine its good faith estimate of 
the value of the Shares as of the 
Equity Valuation Time on that fifth 
Exchange Business Day. 

(4) Extraordinary Event. In the event of an 
Extraordinary Event the Determination 
Agent shall make such adjustments to 
the redemption, settlement, payment or 
any other terms of the Securities as the 
Determination Agent determines appro­ 
priate to account for the economic effect 
on the Securities of such Extraordinary 
Event upon the Determination Agent 
having given not less than 5 Business 
Days' notice to the Holders in accord­ 
ance with § 12, and not less than 7 Busi­ 
ness Days before the giving of such no­ 
tice, notice to the Fiscal Agent (unless 
the Fiscal Agent acts as Determination 
Agent) 

§5 
(Payments) 

(1) Payment of Pnncuiel and Interest, tt any 
Payment of principal and interest, 1f any, 
m respect of Securities shall be made, 

Transaktion zur Berucksrchtrqunp dieser 
Korrektur anpassen und die Glaubiqer 
gemaP.i §12 entsprechend unternchten. 

(3) Storungstage. Wenn die Festlegungsstelle 
nach bilhqern Ermessen 
gemaP.i § 317 BGB und unter 
Berucksichtiqunp der jeweihqen ubhchen 
Kapitalmarktregelungen und unter 
Beruckstchtipunq des Grundsatzes von 
Treu und Glauben feststellt, dass ein 
Aktien-Bewertunqstaq em Storungstag 
oder kern PlanmaP.i1ger Handelstag ist, 
dann ist der Akuen-Bewertunqstaq der 
nachstfolqende Borsenqeschattstap, an 
dem die Festlegungsstelle feststellt, dass 
kem St6rungstag vorliegt, es sei denn, die 
Festlegungsstelle stellt fest, dass an 
jedem der funf Borsenqeschaftstaqe, die 
unrruttelbar auf den ursprunplichen Tag 
folgen, ein St6rungstag vorheqt, Im 
letzteren Falle und zur Bestrmrnunq des 
Aktienbezogenen Ruckzahlunqsbetraqs: 

(a) gilt der entsprechende funfte 
Borsenqeschaftstag als Aktien- 
Bewertungstag, ungeachtet der 
Tatsache, dass dreser Tag em 
Storungstag tst, und 

(b) bestimmt die Festlegungsstelle rhre 
nach Treu und Glauben erfolgte 
Schatzung des Werts der Aktien zur 
Aktien-Bewertunqszeit an dresern 
funften Bbrsengeschaftstag. 

(4) Auf!,erordent/1ches Eretqrus. Im Fall emes 
Aufserordenthchen Erelqmsses wird die 
Festlegungsstelle diejeruqen Anpassungen 
der Ttlqunqs-, Lieferungs-, Zahlungs- und 
sonstrqen Bedinqunqen der Wertpapiere 
vornehmen, die sie als angemessen dafur 
bestrmrnt, den wirtschafthchen 
Auswirkunqen emes solchen 
aufserordentlichen Ereiqrusses auf die 
Wertpaprere Rechnung zu tragen, wenn 
die Festlegungsstelle die Glaublqer 
spatestens 5 Geschaftstaqe vorher gemaP.i 
§12 daruber unterrichtet hat, und 
spatestens 7 Geschaftstaqe vor dieser 
Unterrichtung der Hauptzahlstelle eme 
Mrtteilunq ubersandt hat (es se1 denn, die 
Hauptzahlstelle handelt als 
Festlegungsstelle) 

§5 
(Zahlungen) 

(1) Zah/ungen von KapJtal und soweit 
emschlag1g, Zmsen Zahlungen von 
Kapital und sowert e1nschlag1g, Zmsen auf 
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subject to applicable fiscal and other 
laws and regulations, m the Currency 
and to the Clearing System or to its or­ 
der for credit to the accounts of the rele­ 
vant account holders of the Clearing 
System upon presentation and surrender 
of the Global Note at the specmed office 
of any Paying Agent outside the United 
States 

(2) Business Day If the date for payment of 
any amount in respect of any Security rs 
not a Business Day then the Holder shall 
not be entitled to payment until the next 
Business Day 

If the payment of any amount shall be 
adjusted as described above, the rele­ 
vant amount payable shall not be ad­ 
Justed respectively. 

"Business Day" means a day on which 
( except Saturday and Sunday) banks 
are open for business (including deal­ 
ings m foreign exchange and foreign cur­ 
rency deposits) m London and Frankfurt 
am Main and all relevant parts of the 
Trans-European Automated Real-Time 
Gross Settlement Express Transfer Sys­ 
tem 2 or any successor system thereto 
("TARGET"} are operating to effect 
payments in Euro 

(3) Unned States "United States" means 
the United States of America including 
the States thereof and the District of Co­ 
lumbia and its possessions (including 
Puerto Rico, the U S Virgin Islands, 
Guam, American Samoa, Wake Island 
and the Northern Mariana Islands) 

(4) Discharge The Issuer or, as the case 
may be, the Guarantor, shall be dis­ 
charged by payment to, or to the order 
of, the Clearing System. 

(5) References to Principal and, 1f applica­ 
ble, Interest References to "principal" 
shall be deemed to include, as applica­ 
ble the Equity Linked Redemption 
Amount; the Early Redemption Amount, 
the Automatic Early Redemption Amount 
and any premium and any other 
amounts which may be payable under or 
m respect of the Securities. References 
to "interest" shall be deemed to include, 
as applicable, any Additronal Amounts 

die Wertpap1ere erfolgen nach Mal!igabe 
der anwendbaren steuerlichen und 
sonstigen Gesetze und Vorschnften in der 
festgelegten Wahrung an das Clearing 
System oder dessen Order zur Gutschrift 
auf den Konten der betreffenden 
Kontomhaber be: dem Cleannasystem 
gegen Vorlage und Emrerchunq der 
Globalurkunde bei der bezerchneten 
Geschaftsstelle emer der Zahlstellen 
aulserhalb der Vereiruqtan Staaten 

(2) Geschaftstag Fallt der Falhqkeltstaq einer 
Zahlung in Bezug auf ein Wertpapter auf 
emen Tag, der kem Geschaftstag ist, hat 
der Glaubiqer kemen Anspruch auf 
Zahlung var dem nachsten Geschaftstaq, 

Falls eme Zahlung wie oben beschneben 
verschoben wird, erfolgt keine Anpassung 
des zu zahlenden Betrags. 

"Geschaftstaq" rst jeder Tag (aufser 
Samstag und Sonntag), an dem die 
Banken in London und Frankfurt am Main 
fur Geschafte (emschhefshch 
Devisenhandelsqeschafte und 
Fremdwahrungse1n lagengeschafte) 
gebffnet smd und alle fur die Abwicklung 
von Zahlungen m Euro wesentlichen Teile 
des Trans-European Automated Real­ 
Time Gross Settlement Express Transfer 
Systems 2 oder emes Nachfolgesystems 
("TARGET"} in Betneb sind 

(3) Verem1gte Staaten "Vereinigte Staaten" 
smd die Vereinigten Staaten van Amerika, 
elnschhefshch deren Bundesstaaten und 
des Districts of Columbia und deren 
Besltztumer (emschllefslrch Puerto Rico, 
die U.S Virgin Islands, Guam, American 
Samoa, Wake Island und die Northern 
Mariana Islands) 

(4) Erfu/lung D1e Ermttentm bzw. die Garantm 
wird durch Zahlung an oder an die Order 
des Clearing Systems von thren 
Zahlunqsverpfhchtunqen befreit. 

(5) Bezugnahmen auf Kap,tal und Zmsen. 
Bezugnahmen in diesen 
Em1ss1onsbedingungen auf "Kaprtal" 
scbhefsen, soweit anwendbar, den 
Aktienbezoqenen RUckzahlungsbetrag, 
den Vorzelnqen RLlckzahlungsbetrag, den 
Automatischen Vorzertiqen 
RUckzahlungsbetrag, sowie jeden 
Aufschlag sowie sonstiqe auf oder in 
Bezug auf die Wertpapiere zahlbaren 
Betrage ern Bezugnahmen auf "Zmsen" 
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which may be payable under §6. 

§6 
(Tax Gross-up) 

All payments of principal and/or interest, 1f any, 
made by the Issuer in respect of the Securities 
to the Holders shall be made free and clear of, 
and without withholding or deduction for, any 
taxes, duties, assessments or governmental 
charges of whatever nature imposed, levied, 
collected, withheld or assessed by or withm 
any Taxing Jurisdictron, unless such withhold­ 
ing or deduction is required by law In that 
event the Issuer shall pay such additional 
amounts (the "Additional Amounts") as shall 
result in receipt by the Holders of such 
amounts as would have been received by them 
had no such withholding or deduction been 
required, except that no Additronal Amounts 
shall be payable with respect to any Security: 

(a) as far as German Kap1talertragsteuer 
(including Abge/tungsteuer, as well as 
including church tax, 1f any) to be de­ 
ducted or withheld pursuant to the Ger­ 
man Income Tax Act (Emkommen­ 
steuergesetz), even 1f the deduction or 
withholding has to be made by the Issu­ 
er or its representative and the German 
Solidarity Surcharge ( So/Jdar- 
1tatszusch/ag) or any other tax which 
may substitute the German Kap1taler­ 
tragsteuer or So/Jdantatszusch/ag, as the 
case may be, rs concerned; or 

schliefsen, soweit anwendbar, alle nach §6 
zahlbaren Zusatzhchen Betraqe mit ein. 

§6 
(Steuer Gross-up) 

Alie in Bezug auf die Wertpap1ere von der 
Emlttentm an die Glaubiqer zahlbaren Kapital­ 
und/oder Zmsbetraqe, soweit emschlaqrq, 
werden ohne Embehalt oder Abzug an der 
Quelle fur oder wegen gegenwart1ger oder 
zukunftiqer Steuern, Abgaben oder Gebuhren 
bzw. Veranlagungen gle1ch welcher Art gezahlt, 
die von emer Steuerjunsdiktron trn Wege des 
Einbehalts oder des Abzugs auferlegt, 
ernbehalten oder erhoben werden, es sei denn, 
ein solcher Abzug oder Ernbehalt ist gesetzllch 
vorgeschrieben In dresem Fall wird die 
Ermttentm diejeruqen zusatzhchen Betrage 
("Zusatzliche Betraqe") zahlen, die erforderhch 
sind, damit die den Glaubrqern zuflrefsenden 
Nettobetraqe nach diesem Einbehalt oder Abzug 
jewells den Betragen an Kapital und Zmsen, 
sowert e1nschlag1g, entsprechen, die ohne emen 
solchen Embehalt oder Abzug von den 
Glaubiqern erhalten worden waren, jedoch sind 
solche Zusatzhchen Betrage rucht zu zahlen 

(a) in Bezug auf die deutsche 
Kapitalertraqsteuer (mklusive der 
Abgeltungsteuer sowie emschhefshch 
Kuchensteuer, sowert anwendbar), die 
nach dem deutschen 
Emkomrnensteuerqesetz abgezogen oder 
embehalten wird, auch wenn der Abzug 
oder Embehalt durch die Erruttentm oder 
thren Stellvertreter vorzunehmen ist, und 
den deutschen Solldantatszuschlag oder 
jede andere Steuer, welche die deutsche 
Kaprtalertrapsteuer bzw den 
Sohdantatszuschlaq ersetzen sollte; oder 
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(b) to, or to a third party on behalf of, a 
Holder where such Holder (or a fiduci­ 
ary, settlor, beneficiary, member or 
shareholder of such Holder, 1f such 
Holder rs an estate, a trust, a partnership 
or a corporation) rs liable to such with­ 
holding or deduction by reason of having 
some present or former connection with 
any Taxing Jurlsdictron, including, with­ 
out llrmtatron, such Holder (or such fidu­ 
ciary, settlor, beneftciary, member or 
shareholder) being or having been a citi­ 
zen or resident thereof or being or hav­ 
ing been engaged m a trade or business 
or present therein or having, or having 
had, a permanent establishment therein, 
other than by reason only of the holding 
of such Security or the receipt of the rel­ 
evant payment in respect thereof; or 

(c) to, or to a third party on behalf of, a 
Holder where no such wrthholdmq or de­ 
duction would have been required to be 
withheld or deducted rf the Securities 
were credited at the time of payment to a 
securities deposit account with a bank 
outside any Taxing Jurlsdrctron, or 

(d) to the extent such withholdmq tax or 
deduction rs payable by or on behalf of a 
Holder who could lawfully avoid (but has 
not so avoided) such withholding or de­ 
duction by complying or procuring that 
any third party complies with any statuto­ 
ry requirements or by making or procur­ 
ing that a third party makes a declaration 
of non-residence or other similar claim 
for exemption to any tax authority in the 
place where the payment rs effected, or 

(e) to the extent such withholding tax or 
deduction ts payable by or on behalf of a 
Holder who would have been able to 
avoid such withholding or deduction by 
effecting a payment via another Paying 
Agent in a Member State of the Europe­ 
an Union, not obliged to withhold or de- 

(b} an emen Glaublqer oder an emen Dntten 
fur einen Glaubiqer, falls dieser Glaub1ger 
(oder ein Treuhander, Grunder emes 
Treuhandvermoqens, Begunstigter, 
Teilhaber oder Aktionar emes solchen 
Glaub1gers, falls es sich bet dresern um em 
Nachlassvermogen, em 
Treuhandverrnoqen oder eme 
Personengesellschaft handelt) auf Grund 
1rgende1ner uber die blofse lnhaberschaft 
der Wertpap1ere oder den Erhalt der unter 
dresen zu leistenden Zahlungen 
hmausgehenden fn.iheren oder 
gegenwart1gen Verbmdungen zu 
lrqendemer Steuerjunsdikuon 
(emschllefshch solcher Glaub1ger (bzw 
Treuhander, Grunder emes 
Treuhandvermoqens, Bequnstiqte, 
Teilhaber oder Aktionare), welche 
StaatsbLirger dleses Landes waren oder 
smd oder in dresern Land Handel oder 
Geschafte betrieben haben oder betreiben 
oder in diesem emen Geschafts- oder 
Wohns1tz hatten oder haben) einem 
solchen Embehalt oder Abzug unterliegt 
und sich diese Verbmdung rucht nur darauf 
beschrankt, dass er die Wertpapiere halt 
oder die unter diesen jeweils zu lerstenden 
Zahlungen erhalt, oder 

(c) an den Glaubiqer oder an emen Dntten fur 
den Glaubiqer, falls kem Embehalt oder 
Abzug erfolgen musste, wenn die 
Wertpap1ere zum Zeitpunkt der fraqhchen 
Zahlung einem Depotkonto be: einer rucht 
in erner Steueriunsdiktron ansassiqen 
Bank gutgeschrieben gewesen waren: 
oder 

(d) soweit der Embehalt oder Abzug van dem 
Glaubiqer oder van emern Drrtten fur den 
Glaub1ger zahlbar rst, der emen solchen 
Embehalt oder Abzug dadurch 
rechtrnathqerweise hatte vermeiden 
konnen (aber nicht verm1eden hat), dass 
er Vorschriften beachtet, oder dafLir sorgt, 
dass Dritte d1eses tun, welche die Abgabe 
e1ner N1chtansassigke1tserklarung oder 
eines ahnlichen Antrags auf 
Quellensteuerbefre1ung gegenuber der am 
Zahlungsort zustand1gen Steuerbehbrden 
vorsehen; oder 

(e) sowe1t der E1nbehalt oder Abzug van dem 
Glaub1ger oder van e1nem Dritten fur den 
Glaub1ger zahlbar ist, der elnen solchen 
Embehalt oder Abzug durch die Bew1rkung 
e1ner Zahlung Liber e1ne andere Zahlstelle 
in emem M1tgliedsstaat der Europa1schen 
Union, welche nicht zu emem solchen 
Embehalt oder Abzug verpfl1chtet 1st, hatte 
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(f) 

duct tax, or 

to the extent such wrthholdinq tax or 
deduction is for or on account of the 
presentation by the Holder of any Secu­ 
rity for payment on a date more than 
30 days after the date on which such 
payment became due and payable or 
the date on which payment thereof is du­ 
ly provided for, whichever occurs later; 
or 

(g) to the extent such withholding or deduc­ 
tion rs required to be made pursuant to 
the Dutch W1thhold1ng Tax Act 2021 
(Wet bronbelastmg 2021); or 

(h) any combination of items (a)-(g); 

nor shall any Addrtronal Amounts be paid with 
respect to any payment on a Security to a 
Holder who is a fiduciary or partnership or who 
rs other than the sole beneficial owner of such 
payment to the extent such payment would be 
required by the laws of the Taxing Jurisdiction 
to be included m the income, for tax purposes, 
of a beneficiary or settlor with respect to such 
ftduciary or a member of such partnership or a 
beneficial owner who would not have been 
entitled to such Addrtional Amounts had such 
beneftcrary, settlor, member or beneficial own­ 
er been the Holder of the Security 

Notwithstanding anything to the contrary m this 
section 6, the Issuer, the Guarantor, any pay­ 
ing agent or any other person shall be entitled 
to withhold or deduct from any payment of 
principal and/or interest on the Securities, and 
shall not be required to pay any additronal 
amounts with respect to any such withholding 
or deduction, any withholding tax (1) imposed 
on or in respect of any Security pursuant to 
FATCA, the laws of the Federal Republic of 
Germany, the Netherlands or any jurisdiction in 
which payments on the Securities are made 
implementing FATCA, or any agreement be­ 
tween the Issuer and any such junsdrction, the 
United States or any authority of any of the 
foregoing entered into for FATCA purposes, or 
(11) imposed on or with respect to any "dividend 
equivalent" payment made pursuant to sec­ 
tion 871 or 881 of the United States Internal 
Revenue Code of 1986, as amended 

(f) 

vermeiden konnen, oder 

sowert der Embehalt oder Abzug fur einen 
Glaubiqer oder dessen Rechnung zahlbar 
rst, der Wertpap1ere mehr als 30 Tage 
nach dem Tag, an dem eme Zahlung unter 
den Wertpapieren fall1g und zahlbar wurde 
bzw , soweit dies spater eintritt, nach dem 
Tag, an dem die Zahlung ordnungsgemM 
vorgenommen wurde, vorgelegt hat; oder 

(g) sowert ern solcher Einbehalt oder Abzug 
gemar.. dem ruederlandrschen 
Quellensteuergesetz 2021 (Wet 
bronbelastmg 2021) vorzunehmen rst, oder 

(h) jeqllche Kombmation der Absatze (a)-(g), 

zudem werden keme Zahlungen Zusatzhcher 
Betraqe rm Hmbhck auf Zahlungen auf die 
Wertpap1ere an emen Glaubiqer vorgenommen, 
welcher als Treuhander oder 
Personengesellschaft oder ein anderer als der 
wirtschafthche E1gent0mer funqiert, soweit nach 
den Gesetzen emer Steuerjunsdiktron eme 
solche Zahlung fur Steuerzwecke dem 
Emkommen des BegOnstigten bzw. GrOnders 
eines Treuhandvermoqens zugerechnet wOrde 
tm Hrnbllck auf emen solchen Treuhander oder 
emen Teilhaber emer solchen 
Personengesellschaft oder wirtschaftllchen 
E1gent0mer, welcher selbst rucht zum Erhalt von 
Zusatzhchen Betragen berechnqt gewesen ware, 
wenn dreser Bequnsnqte, Grunder emes 
Treuhandverrnoqens, Teilhaber oder 
wirtschafthche E1gentumer unrruttelbarer 
Glaubiqer der Wertpap1ere ware. 

Ungeachtet gegente11iger Angaben in diesern §6 
sind die Ermttentm, die Garantm, 1rgendeme 
Zahlstelle oder sonstrqe Person ermachnqt, 
Embehalte oder Abzuqe von Zahlungen von 
Kapital und/oder Zmsen m Bezug auf die 
Wertpap1ere vorzunehmen und nicht zur Zahlung 
zusatzlicher Betraqe in Bezug auf jeqlrche solche 
Einbehalte oder Abzuqe verpflrchtet, die (1) von 
oder m Bezug auf jeqhche Wertpap1ere gemar.. 
FATCA, gemar.. den Gesetzen der 
Bundesrepubllk Deutschland oder der 
N1ederlande oder einer anderen Jurisd1kt1on, 1n 
der Zahlungen unter den Wertpapieren 
vorgenommen werden, zur Umsetzung von 
FATCA oder gemar.. Jegl1chem Vertrag zwischen 
der Em1ttentm und emer anderen solchen 
Jurisd1kt1on, den Vere1rngten Staaten oder emer 
Behorde der Vere1rngten Staaten oder (11) von 
oder in Bezug auf Jegl1che 
"d1v1dendenaqu1valente" Zahlung gemar.. den 
Abschnitten 871 oder 881 des United States 
Internal Revenue Code of 1986, in der Jewe1ls 
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§7 
(Prescription) 

The presentation period provided m §801 par­ 
agraph 1, sentence 1 of the German Civil Code 
(Burgerltches Gesetzbuch) rs reduced to ten 
years for the Securities. 

§8 
(Events of Default) 

If any of the following events (each an "Event 
of Default") occurs, the holder of any Security 
may by notice m text form to the Issuer at the 
specrned office of the Fiscal Agent declare 
such Security to be forthwith due and payable, 
whereupon the Early Redemption Amount of 
such Security together with accrued interest to 
the date of payment m accordance with the 
Day Count Fraction shall become tmmedrately 
due and payable, unless such Event of Default 
shall have been remedied prior to the receipt of 
such notice by the Issuer 

(a) any principal or interest, tf any, on such 
Securities has not been paid within 
30 days, following the due date for pay­ 
ment The Issuer shall not, however, be 
m default tf such sums were not paid in 
order to comply with a mandatory law, 
regulation or order of any court of com­ 
petent junsdict.on Where there is doubt 
as to the validity or applicability of any 
such law, regulation or order, the Issuer 
will not be m default tf 1t acts on the ad­ 
vice given to it during such 30 day period 
by independent legal advisers, or 

(b) German insolvency proceedings (/nso/­ 
venzverfahren) or srrrular proceedings m 
other jurisdictions are commenced by a 
court m the relevant place of junsdictron 
or the Issuer itself institutes such pro­ 
ceedings, or offers or makes an ar­ 
rangement for the benefit of creditors 
generally (otherwise than m connection 
with a scheme of reconstruction, merger 
or amalgamation the terms of which 
have previously been approved by the 
Holders); or 

(c) the Issuer ceases all or substantially all 
of its business operations or sells or dis­ 
poses of its assets or the substantial part 

geltenden Fassung, gemacht werden. 

§7 
(Verjahrung) 

Die in §801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte 
Vorlequnqsfnst wird fur die Wertpapiere auf zehn 
Jahre abgeki.Jrzt. 

§8 
(Kiindigungsgriinde) 

Wenn emer der folgenden Ki.Jnd1gungsgrunde 
(jewells em "Kiindigungsgrund") erntntt, rst 
jeder Glaubiqer berechtigt, sem Wertpapier durch 
Erklarung m Textform an die Emittentin, die m 
der bezeichneten Geschaftsstelle der 
Hauptzahlstelle zugehen muss, rmt sofortiqer 
W1rkung zu kundiqen, woraufhin fur dieses 
Wertpapier der Vorzeitlge Ri.Jckzahlungsbetrag 
zusammen rrut etwaiqen trn Emklang nut dem 
Zlnstaqequotienten bis zum tatsachhchen 
Ri.Jckzahlungstag aufgelaufenen Zmsen sofort 
falllg und zahlbar ist, es sei denn, der 
Kt..ind1gungsgrund rst var Erhalt der Erklarung 
durch die Erruttentm weggefallen: 

(a) das Kapital ist nicht oder die Zmsen, 
soweit emschlag1g, m Bezug auf solche 
Wertpap1ere smd rncht mnerhalb van 
30 Tagen nach dem betreffenden 
Falhqkeitstaq gezahlt warden, es set denn, 
die Nichtzahlunq erfolgte im Emklang rrut 
zwingenden Gesetzesvorschnften, 
Verordnungen oder der Entscheidunq 
emes zustandiqen Genchtes Sofern 
Zweifel an der W1rksamkeit oder 
Anwendbarkert solcher 
Gesetzesvorschnften, Verordnungen oder 
emer solchen Entscheidunq besteht, gerat 
die Em1ttentin rucht m Verzug, wenn sie 
sich mnerhalb der 30 Tage bei der 
Ntchtzahlunq auf den Rat unabhanqiqer 
Rechtsberater sti.ltzt; oder 

(b) gegen die Emittentln rst van emem Gencht 
em lnsolvenzverfahren eroffnet warden 
oder em dem lnsolvenzverfahren 
vergle1chbares Verfahren 1n emer anderen 
Rechtsordnung 1st erbffnet warden oder 
die Em1ttent1n beantragt van sich aus em 
solches Verfahren oder bietel emen 
Vergleich m1t Glaubigern an (au~er zum 
Zweck e1ner Restrukturierung oder 
Verschmelzung, deren Bed1ngungen zuvor 
durch eine Versammlung der Glaub1ger 
genehmigt wurde), oder 

(c) die Em1ttentin stellt ihre Geschaftstat1gke1t 
ganz oder i.lberw1egend ein, verau~ert 
oder g1bt 1hr gesamtes Vermogen oder den 

36 



thereof and thus (i) diminishes consider­ 
ably the value of its assets and (ii) for 
this reason 1t becomes likely that the ls­ 
suer may not fulfil its payment obliga­ 
tions against the Holders under the Se­ 
curities. 

Nothing herein contained shall be deemed to 
authorise any Holder to exercise any remedy 
against the Issuer or the Guarantor solely as a 
result of, or because 1t rs related directly or 
indirectly to, the insolvency of the Guarantor or 
the commencement of any proceedings rela­ 
tive to the Guarantor under Title 11 of the Unit­ 
ed States Code, or the appointment of a re­ 
ceiver for the Guarantor under Title II of the 
Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer 
Protection Act of 201 O or the commencement 
of any other applicable federal or state bank­ 
ruptcy, insolvency, resolution or other srmtlar 
law, or solely as a result of, or because 1t rs 
related directly or indirectly to, a receiver, as­ 
signee or trustee in bankruptcy or reorganiza­ 
tion, liquidator, sequestrator or similar official 
having been appointed for or having taken 
possession of the Guarantor or its property, or 
solely as a result of, or because it rs related 
directly or indirectly to, the institution of any 
other comparable judrcial or regulatory pro­ 
ceedings relative to the Guarantor, or to the 
creditors or property of the Guarantor Notwith­ 
standing the foregoing, Holders are authorised 
to exercise any remedy against the Issuer as a 
result of an Event of Default described in Sec­ 
tion 8(c) 

§9 
(Agents) 

(1) Appointment. The Fiscal Agent, the Pay­ 
ing Agent, the Determination Agent, and 
1f a Calculation Agent has been appoint­ 
ed, the Calculation Agent (each 
an "Agent" and, together, the "Agents") 
and their offices (which can be substitut­ 
ed with other offices m the same city) 
are. 

wesenthchen Te1I thres Vermoqens 
anderweitlq ab und (1) vermmdert dadurch 
den Wert thres Vermoqens wesentlich und 
(11) es wird dadurch wahrschemhch, dass 
die Emittentin ihre 
Zahlungsverpfllchtungen gegenOber den 
Glaubiqern mcht mehr erflillen kann. 

Keine der in diesen Ermsslonsbedlnqunqen 
enthaltenen Bestunmunqen soil in emer Weise 
verstanden werden, die es Glaubiqern 
ermoqhchen wurde, gegen die Erruttentm oder 
die Garantm allem deshalb von Rechtsrrutteln 
Gebrauch zu machen, weil sie nut der lnsolvenz 
der Garantin, etwaigen in Bezug auf die Garantm 
erfolgenden Verfahren unter Titel 11 des United 
States Code, der Bestellung emes 
lnsolvenzverwalters unter Titel II des Dodd-Frank 
Wall Street Reform and Consumer Protections 
Acts von 2010, der Etnle1tung etwaiger 
anderwertlq anwendbarer bundes- oder 
landesrechtlicher Konkurs-, lnsolvenz- oder 
Abwtcklungsgesetze oder sonstiger Gesetze 
direkt oder indtrekt verbunden ist, oder, allem auf 
Grund der Tatsache, dass sre direkt oder indtrekt 
rmt emem lnsolvenz-, oder 
Restruktunerunqsverwalter, Abwicklungs­ 
verwalter, Zwangsverwalter oder ahnltchen 
behordlrch zur lnbesrtznahrne der Garantm oder 
deren Eiqentum bestellten Personen verbunden 
ist, oder allein aufgrund der Tatsache, dass sie 
dtrekt oder mdirekt nut der Eroffnung eines 
jedweden vergleichbaren rlchterhchen oder 
repulatortschen Verfahrens m Bezug auf die 
Garantm oder bezOgltch der Glaubiqer oder des 
E1gentums der Garantm verbunden rst. 
Ungeachtet des Vorstehenden, smd die 
Glaubiger berechtiqt von Jegltchen Rechtsrmtteln 
gegen dre Erruttentm Gebrauch zu machen, dre 
stch aus einem in § 8 (c) bezerchneten 
KOnd1gungsgrund ergeben 

§9 
(Beauftragte Stellen) 

(1) Beste/lung Dte Hauptzahlstelle, die 
Zahlstelle, die Festlegungsstelle und, 
soweit eine Berechnungsstelle ernannt 
wurde, die Berechnungsstelle (jede 
erne "beauftragte Stelle" und zusammen 
die "beauftragten Stellen") und thre 
Geschaftsstellen ( dre durch 
Geschaftsstellen tnnerhalb derselben 
Stadt ersetzt werden konnen) lauten· 
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Fiscal Agent: Cmqroup Global 
Markets Europe AG 
Germany Agency and Trust 
Department 
Reuterweg 16 
60323 Frankfurt am Main 
Germany 

Paying Agent: Cmqroup Global 
Markets Europe AG 
Germany Agency and Trust 
Department 
Reuterweg 16 
60323 Frankfurt am Main 
Germany 

Determination Agent: Morgan Stanley 
& Co. International pie 
25 Cabot Square 
Canary Wharf 
London E14 4QA 
United Kingdom 

Calculation Agent: Crtrqroup Global 
Markets Europe AG 
Germany Agency and Trust De­ 
partment 
Reuterweg 16 
60323 Frankfurt am Main 
Germany 

In case the Securities denominate m 
U S. Dollar and payments at or through 
the offices of all Paying Agents outside 
the United States become illegal or are 
effectively precluded because of the rm­ 
posrtion of exchange controls or sirmlar 
restrictions on the full payment or receipt 
of such amounts in U S. Dollar, the Issu­ 
er shall at all times maintain a Paying 
Agent with a specrned office in New York 
City 

Hauptzahlstelle: Citigroup Global 
Markets Europe AG 
Germany Agency and Trust 
Department 
Reuterweg 16 
60323 Frankfurt am Mam 
Deutsch land 

Zahlstelle: C1t1group Global Markets 
Europe AG 
Germany Agency and Trust 
Department 
Reuterweg 16 
60323 Frankfurt am Mam 
Deutsch land 

Festlegungsstelle: Morgan Stanley & Co. 
International pie 
25 Cabot Square 
Canary Wharf 
London E14 4QA 
Veretmqtes Koruqreich 

Berechnungsstelle: C1t1group Global 
Markets Europe AG 
Germany Agency and Trust 
Department 
Reuterweg 16 
60323 Frankfurt am Main 
Deutschland 

Falls die Wertpap1ere m U S -Dollar 
denonurueren und falls Zahlungen bei den 
oder durch die Geschaftsstellen aller 
Zahlstellen aufserhalb der Veremtqten 
Staaten aufgrund der Emfuhrunq von 
Dev1senbeschrankungen oder ahnllchen 
Beschrankunqen hmslchthch der 
vollstandiqen Zahlung oder des Empfangs 
der entsprechenden Betraqe in U S -Dollar 
widerrechtlich oder tatsachhch 
ausgeschlossen werden, wird die 
Erruttentin zu jedern Zertpunkt eme 
Zahlstelle rrut bezeichneter Geschaftsstelle 
m New York City unterhalten 
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(2) venetion or Termtneuon of Appomtment. 
The Issuer reserves the right at any time 
to vary or terminate the appointment of 
any Agent and to appoint another Agent 
or (an) addinonal Agent(s) provided that 
the Issuer shall at all times (1) maintain a 
Fiscal Agent, (11) so long as the Securi­ 
ties are listed on a regulated market of a 
stock exchange, a Paying Agent (which 
may be the Fiscal Agent) with a speer­ 
f1ed office in such place as may be re­ 
quired by the rules of such stock ex­ 
change, (11i) a Determination Agent and 
a Calculation Agent (1f any) with a speer­ 
fied office located in such place as re­ 
quired by the rules of any stock ex­ 
change or other applicable rules (rt any) 
and (iv) 1f a Directrve of the European 
Union regarding the taxation of interest 
income or any law implementing such 
Directive is introduced, ensure that rt 
maintains a Paying Agent in a Member 
State of the European Union that will not 
be obliged to withhold or deduct tax pur­ 
suant to any such Directive or law, to the 
extent this is possible in a Member State 
of the European Union Any variation, 
termination, appointment or change shall 
only take effect ( other than m the case of 
insolvency, when rt shall be of immediate 
effect) after not less than 30 nor more 
than 45 days' prior notice thereof shall 
have been given to the Holders m ac­ 
cordance with §12 

(3) Agent of the Issuer Any Agent acts sole­ 
ly as the agent of the Issuer and does 
not assume any obhqatrons towards or 
relatronship of agency or trust for any 
Holder. 

(4) Detetmmetions and Celculeitons Bmd­ 
mg. All certmcates, communications, 
opinions, determinations, calculations, 
quotations and decisrons given, ex­ 
pressed, made or obtained for the pur­ 
poses of these Terms and Conditrons by 
the Deterrrunation Agent and by the Cal­ 
culation Agent (1f any) shall (in the ab­ 
sence of manifest error) be binding on 
the Issuer, the Guarantor, the Fiscal 
Agent, the Paying Agent(s) and the 
Holders and shall be made in accord­ 
ance with §317 of the German C1v1I 

(2) Anderung der Beste/lung oder Abberufung. 
Die Ernrttentm behalt sich das Recht var, 
jederzelt die Bestellung emer beauftragten 
Stelle zu andern oder zu beenden und 
eine andere beauftragte Stelle zu 
bestellen Die Ermttentln wtrd zu jedem 
Zeitpunkt (1) eme Hauptzahlstelle 
unterhalten, (rl) solange die Wertpap1ere 
an einer B6rse notiert sind, eine Zahlstelle 
(die die Hauptzahlstelle sein kann) rrut 
bezeichneter Geschaftsstelle an dem Ort 
unterhalten, den die Regeln dieser B6rse 
verlangen, (111) eme Festlegungsstelle und 
eme Berechnungsstelle (soweit 
vorhanden) rrut Geschaftsstelle an 
demjeruqen Ort unterhalten, der durch die 
Regeln 1rgende1ner B6rse oder sonstiqen 
anwendbaren Regeln vcrqeschneben ist, 
und (iv) falls e1ne Richthrue der 
Europaischen Union zur Besteuerung van 
Zmseinkunften oder 1rgende1n Gesetz zur 
Umsetzung dieser Richtllnle emqefuhrt 
wird, sicherstellen, dass sre eme Zahlstelle 
m emem Mitgiledsstaat der Europaischen 
Union unterhalt, die rucht zum Abzug oder 
Embehalt van Steuern gemar.. dieser 
Richthrne oder emes solchen Gesetzes 
verpflichtet ist, soweit dies in irqendemem 
M1tgl1edsstaat der Europaischen Union 
m6gl1ch ist Erne Anderung, Abberufung, 
Bestellung oder ein sonstiqer Wechsel 
wtrd nur wirksam (aufser im lnsolvenzfall, 
in dem eine solche Anderung sofort 
wirksarn wird), sofern die Glaublqer 
hreruber gemar.. §12 vorab unter 
Emhaltunq e1ner Frist von mindestens 30 
und nicht mehr als 45 Tagen informiert 
wurden 

(3) Beauftragte der Emtttentm Jede 
beauftragte Stelle handelt ausschl1er..11ch 
als Beauftragte der Emittentin und 
ubernimmt keinerle1 Verpfl1chtungen 
gegenuber den Glaub1gern und es wird 
kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis 
zw1schen 1hr und den Glaubigern 
begrundet 

(4) Verbmdltchke,t der Festsetzungen und 
Berechnungen. Alie Besche1nigungen, 
M1tteilungen, Gutachten, Festsetzungen, 
Berechnungen, Quot1erungen und 
Entsche1dungen, die van der 
Festlegungsstelle und der 
Berechnungsstelle (soweit vorhanden) fur 
die Zwecke dieser Em1ss1onsbedingungen 
gemacht, abgegeben, getroffen oder 
eingeholt werden, s1nd (sofern nicht ein 
offensichtilcher lrrtum vorliegt) fi.ir die 
Emittentin, die Garantin, die 
Hauptzahlstelle, die Zahlstelle(n) und die 
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Code (Burger/Jches Gesetzbuch) Glaub1ger bmdend 
Uberernstrmmunq nut 
treffen 
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(5) None of the Agents shall have any re­ 
sponsibility m respect of any error or 
orrussron or subsequent correcting made 
m the calculation or pubhcation of any 
amount m relation to the Securities, 
whether caused by negligence or other­ 
wise (other than gross negligence or will­ 
ful misconduct) 

§10 
(Substitution of the Issuer) 

(1) The Issuer (reference to which shall 
always include any previous substitute 
debtor) may, without the consent of the 
Holders, substitute any company (incor­ 
porated m any country m the world) (not 
necessarily a Morgan Stanley Group 
Company, a "Morgan Stanley Group 
Company" being a consolidated subsid­ 
iary of Morgan Stanley as set out m the 
most recent available audited annual re­ 
port) for the Issuer as the principal debt­ 
or or the Guarantor rn respect of the Se­ 
curities or undertake its obligations m re­ 
spect of the Securities through any such 
company (any such company, 
the "Substitute Debtor"), provided that: 

(a) the Issuer and/or the Guarantor 
( except m the case that the Guar­ 
antor itself rs the Substitute Debt­ 
or) irrevocably and unccndrtionally 
guarantee the payment of all 
amounts payable by the Substi­ 
tute Debtor m respect of the Secu­ 
rities (1) rf the Substitute Debtor is 
a Morgan Stanley Group Compa­ 
ny, Morgan Stanley irrevocably 
and uncondmonally guarantees 
the payment of all amounts paya­ 
ble by the Substitute Debtor in re­ 
spect of the Securities (unless 
Morgan Stanley rs the Substitute 
Debtor) and (11) 1f the Substitute 
Debtor rs not a Morgan Stanley 
Group Company the Substitute 
Debtor is, on the date of such 
substitution, of at least the equiva­ 
lent credrtworthmess as the Guar­ 
antor (which will be deemed to be 
the case where the Substitute 
Debtor has a long term credit rat­ 
ing from at least one rating agen­ 
cy of standard applicanon on the 
international capital markets (in­ 
cluding but not hrruted to S&P 

(5) Keme der beauftragten Stellen ubernlrnmt 
irgendeine Haftung fur 1rgendemen lrrtum 
oder eine Unterlassung oder 1rgende1ne 
darauf beruhende nachtraqhche Korrektur 
m der Berechnung oder Veroffentllchunq 
irgendemes Betrags zu den Wertpap1eren, 
sei es auf Grund von Fahrlassiqkert oder 
aus sonstigen Grunden (rrut Ausnahme 
von grober Fahrlassiqkelt und Vorsatz) 

§10 
(Ersetzung der Emittentin) 

(1) Die Erruttentrn (dieser Beqnff umfasst 
jeweils jede fruhere Ersatzschuldnerm) 
kann ohne die Zustrmmunq der Glaubrqer 
jedes Unternehmen (mit Sitz m jedem 
Land der Welt) (rucht notwendrqerwelse 
em Unternehmen der Morgan Stanley 
Gruppe, weber "Unternehmen der 
Morgan Stanley Gruppe" eme 
konsohdierte Tochtergesellschaft von 
Morgan Stanley auf Basis des aktuellsten 
verfi.Jgbaren gepruften Jahresabschlusses 
bezeichnet) anstelle der Erruttentm als 
Hauptschuldnerm oder die Garantm im 
Rahmen der Wertpap1ere emsetzen oder 
thre Verpfhchtunpen aus den Wertpap1eren 
uber em solches Unternehmen emqehen 
(em solches Unternehmen wird [eweils als 
"Ersatzschuldnerin" bezeichnet), 
vorausgesetzt: 

(a) die Ermttentm und/oder die Garantin 
(es sei denn, die Garantm selbst rst 
die Nachfolqeschuldnenn) 
unwiderrufhch und unbedmgt die 
Zahlung sarntllcher durch die 
Nachtolqeschuldnenn unter den 
Wertpap1eren zahlbaren Betrage 
garant1ert/garantieren; (1) dass falls 
die Ersatzschuldnenn ein 
Unternehmen der Morgan Stanley 
Gruppe ist, Morgan Stanley 
unwiderruflrch und unbedmgt die 
Zahlung sarnthcher durch die 
Nachfolgeschuldnenn unter den 
Wertpapieren zahlbaren Betraqe 
garantiert ( es set denn Morgan 
Stanley rst die Ersatzschuldnenn) und 
(ii) falls die Ersatzschuldnerm kem 
Unternehmen der Morgan Stanley 
Gruppe rst, die Ersatzschuldnenn hat 
zum Datum einer solchen Ersetzung 
rnmdestens die gle1che Kredltquahtat 
wre die Garantm (dies wird 
angenommen, wenn die 
Ersatzschuldnerin ein lanqfnstiqes 
Credit Rating hat, dass durch 
rrundestens eme im mternat1onalen 
Kap1talmarkt anerkannte 
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Global Ratings, Moody's Investors 
Service and Fitch Ratings) which 
is at least as high as the credit rat­ 
ing of the Guarantor) 

(b) such documents shall be execut­ 
ed by the Substitute Debtor and 
the Issuer as may be necessary to 
give full effect to the subsntution 
(together the "Documents") and 
pursuant to which the Substitute 
Debtor shall undertake m favour of 
each Holder to be bound by these 
Terms and Conditions and the 
provrsrons of the agency agree­ 
ment concluded by the Issuer and 
the Agents (the "Agency Agree­ 
ment") as fully as if the Substitute 
Debtor had been named m the 
Securities and the Agency 
Agreement as the principal debtor 
m respect of the Securities m 
place of the Issuer, 

(c) the Documents shall contain a 
warranty and representation by 
the Substitute Debtor and the ls­ 
suer that the obligations assumed 
by the Substitute Debtor are valid 
and binding in accordance with 
their respective terms and en­ 
forceable by each Holder and that, 
m the case of the Substitute Debt­ 
or undertaking its obhqatrons with 
respect to the Securities through a 
branch, the Securities remain the 
valid and binding obligations of 
such Substitute Debtor, and 

(d) each stock exchange or listing au­ 
thority on which the Securities are 
listed shall have confirmed that, 
following the proposed substitu­ 
tion of the Substitute Debtor, the 
Securities would continue to be 
listed on such stock exchange, 
and 

(e) §8 shall be deemed to be amend­ 
ed so that 1t shall also be an Event 
of Default under the said Condi­ 
non tf the Substitution Guarantee 
shall cease to be valid or binding 
on or enforceable against the Is- 

Ratmgagentur ( einschhefshch, aber 
nicht darauf beschrankt, S&P Global 
Ratings, Moody's Investors Service 
und Fitch Ratings) festgestellt wurde, 
dass mindestens so hoch rst wre das 
Credit Rating der Garantin) 

(b) von der Ersatzschuldnerm und der 
Emittentm warden die Dokumente 
ausqefertrqt, dre etwa erforderhch 
stnd, darmt die Ersetzung 
vollstandiq wirksam wird 
(zusammen die "Dokumente"), und 
nach deren Maf!.gabe die 
Ersatzschuldnenn sich zugunsten 
jedes lnhabers diesen Ermsslons­ 
bedmgungen sowie den Bestim­ 
mungen des zwischen der 
Erruttentm und den Errussronsstellen 
abgeschlossenen Ermssronsstellen­ 
vertrags ( der "Emissionsstellen­ 
vertrag") m vollem Umfang so 
unterwirft, als set die 
Ersatzschuldnenn anstelle der 
Ernrttentin in den Wertpap1eren und 
im Errusslonsstellenvertraq als 
Hauptschuldnerin aus den 
Wertpap1eren benannt, 

(c) die Dokumente enthalten eme 
Gewahrlerstunq und Zusicherunq 
der Ersatzschuldnerm und der 
Ernrttenttn, dass die van der 
Ersatzschuldnerin ubernommenen 
Verpfltchtungen nach Maf!.gabe ihrer 
entsprechenden Bedmgungen gult1g 
und btndend und fur jeden lnhaber 
durchsetzbar smd und dass die 
Wertpaptere, falls die 
Ersatzschuldnerin thre Verpflrcht­ 
ungen aus den Wertpap1eren uber 
eme Ntederlassung eingeht, gultige 
und verbindllche Verpfltchtungen 
dieser Ersatzschuldnerin bleiben; 
und 

(d) jede Wertpapierborse oder 
Zulassungsbehorde, bet der die 
Wertpap1ere zugelassen smd, hat 
bestatrqt, dass die Wertpap1ere 
nach der vorgesehenen Ersetzung 
der Ersatzschuldnenn weiterhrn an 
dieser Wertpap1erbbrse zugelassen 
sein warden; und 

(e) §8 soil als dahmgehend geandert 
gelten, dass es nach der genannten 
Besnmrnunq ebenfalls einen 
Kund1gungsgrund darstellt, wenn die 
Ersatzqaranne nicht mehr gult1g 
oder fur die Erruttentm bmdend oder 
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suer. 

(2) Upon the Documents becoming valid 
and binding obligations of the Substitute 
Debtor and the Issuer and subject to no­ 
tice having been given in accordance 
with sub-paragraph (4) below, the Sub­ 
stitute Debtor shall be deemed to be 
named in the Securities as the principal 
debtor in place of the Issuer as issuer 
and the Securities shall thereupon be 
deemed to be amended to give effect to 
the substrtutron including that the rele­ 
vant junsdrctron m §6 shall be the Juris­ 
diction of incorporation of the Substitute 
Debtor. The execution of the Documents 
together with the notice referred to in 
sub-paragraph (4) below shall, in the 
case of the substitution of any other 
company as principal debtor, operate to 
release the Issuer as issuer from all of 
its obligations as principal debtor in re­ 
spect of the Securities. 

(3) The Documents shall be deposited with 
and held by the Fiscal Agent for so long 
as any Securities remain outstanding 
and for so long as any claim made 
against the Substitute Debtor or the ls­ 
suer by any Holder in relation to the Se­ 
curities or the Documents shall not have 
been finally adjudicated, settled or dis­ 
charged. The Substitute Debtor and the 
Issuer acknowledge the right of every 
Holder to the production of the Docu­ 
ments for the enforcement of any of the 
Securities or the Documents. 

( 4) No later than 15 Business Days after the 
execution of the Documents, the Substi­ 
tute Debtor shall give notice thereof to 
the Holders and, 1f any Securities are 
listed on any stock exchange, to such 
stock exchange m accordance with §12 
and to any other person or authority as 
required by applicable laws or regula­ 
tions. A supplement to the Base Pro­ 
spectus relating to the Securities con­ 
cerning the substrtution of the Issuer 
shall be prepared by the Issuer. 

§11 
(Further Issues of Securities and Purchases 

and Cancellation) 

(1) Further Issues. The Issuer may from 
time to time without the consent of the 
Holders create and issue further Securi­ 
ties having the same terms and condr- 

gegen sre durchsetzbar rst 

(2) Sobald die Dokumente gUlt1ge und 
verblndliche Verpflrchtunqen der 
Ersatzschuldnerin und der Emittentin 
geworden sind und unter der 
Voraussetzung, dass die Mittellunq gemal5 
nachstehendem Absatz (4) erfolgt ist, gilt 
die Ersatzschuldnerm als in den 
Wertpapieren anstelle der Erruttentln als 
Emittentm und Hauptschuldnerin benannt, 
und die Wertpap1ere smd daraufhm als 
dahmgehend geandert anzusehen, dass 
die Ersetzung wirksam wird, dies 
beinhaltet auch, dass die mal5gebl1che 
Junsdiktron m §6 die ist, in dem die 
Ersatzschuldnerm ihren Sitz hat. Die 
Ausfertiquru; der Dokumente zusammen 
rmt der M1tte1lung gemal5 nachstehendem 
Absatz (4) bewirkt im Falle der Emsetzung 
ernes anderen Unternehmens als 
Hauptschuldnerm erne Freistellung der 
Ermttentm von alien ihren Verpflichtunqen 
als Erruttentm und Hauptschuldnenn der 
Wertpaprere 

(3) Die Dokumente werden bet der Zahlstelle 
hmterleqt und von ihr gehalten, solange 
Wertpap1ere ausstehen und gegen die 
Ersatzschuldnenn oder die Emrttentm 
durch emen lnhaber in Bezug auf die 
Wertpapiere oder die Dokumente geltend 
gemachte Anspruche noch rucht 
rechtskraftiq festgestellt, befnediqt oder 
erfUllt wurden. Die Ersatzschuldnerin und 
die Emittentm bestatiqen das Recht jedes 
lnhabers auf Vorlage der Dokumente 
zwecks Durchsetzung der Wertpap1ere 
oder der Dokumente. 

( 4) Spatestens 15 Geschaftstaqe nach 
Ausfert1gung der Dokumente erfolgt eme 
entsprechende M1tte1lung durch die 
Ersatzschuldnerin an die lnhaber und, 
soweit Wertpapiere an einer Borse notiert 
smd, an die betreffende Borse gemal5 § 12 
sowie an alle anderen Personen oder 
Behorden nach Ma15gabe der 
anwendbaren Gesetze oder Vorschriften. 
Die Erruttentm erstellt bezuqlrch der 
Ersetzung der Emittentm emen Nachtrag 
zum Basisprospekt fur die Wertpapiere. 

§11 
(Begebung weiterer Wertpapiere und Ankauf 

und Entwertung) 

(1) Begebung wenerer Wertpap1ere Die 
Errnttentin rst berechtiqt, jederzeit ohne 
Zusttmmunq der Glaubiqer weitere 
Wertpapiere rmt gle1cher Ausstattung (ggf 
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lions as the Securities (except for the is­ 
sue price, the Issue Date, the Interest 
Commencement Date and the first Inter­ 
est Payment Date (as applicable)) and 
so that the same shall be consolidated 
and form a single Series with such Secu­ 
rities, and references to "Securities" 
shall be construed accordingly. 

(2) Purchases. The Issuer and any of its 
subsidiarles may at any time purchase 
Securities at any price m the open mar­ 
ket or otherwise If purchases are made 
by tender, tenders must be available to 
all Holders alike. Such Securities may be 
held, reissued, resold or cancelled, all at 
the option of the Issuer 

(3) Cancellat,on All Securities redeemed in 
full shall be cancelled forthwith and may 
not be reissued or resold 

§12 
(Notices) 

(1) Publtcat,on. All notices concerning the 
Securities shall be published on the in­ 
ternet on website 
http //www sp.morganstanley com Any 
notice so given will be deemed to have 
been validly given on the fifth day follow­ 
ing the date of such pubhcation (or, 1f 
published more than once, on the fifth 
day following the first such publication). 
All notices concerning the Securities 
shall be published on the Internet m ac­ 
cordance with the rules of SeDeX Mar­ 
ket, as amended from time to time, on 
the website www sp.morganstanley com. 
All notices to the Holders, in particular 
such regarding relevant events, shall be 
published and/or sent in accordance with 
the rules of SeDeX Market as amended 
from time to time. 

(2) Notmcetton to Clearing System The 
Issuer may, instead, or in addition, of a 
publication pursuant to subparagraph (1) 
above, deliver the relevant notice to the 
Clearing System, for communication by 
the Clearing System to the Holders, pro­ 
vided that the rules and regulations of 

nut Ausnahme des Emissionspre1ses, des 
Begebungstags, des verzmsunosbeqmns 
und des ersten Zmszahlunqstaqs (soweit 
einschlag1g)) in der Weise zu begeben, 
dass sre rrut dresen Wertpap1eren eme 
elnherthche Serie bilden, wobei m dtesem 
Fall der Begriff "Wertpap1ere" 
entsprechend auszulegen ist 

(2) Ankauf Die Ermttentm und jedes ihrer 
Tochterunternehmen smd berechtiqt, 
Wertpap1ere im Markt oder anderweitlq zu 
jedem behebioen Preis zu kaufen Sofern 
drese Kaufe durch offenthches Angebot 
erfolgen, muss dreses Angebot alien 
Glaub1gern gegenUber erfolgen Die van 
der Ernlttentrn erworbenen Wertpap1ere 
kbnnen nach Wahl der Erruttentm van 1hr 
gehalten, weiterverkauft oder entwertet 
werden. 

(3) Entwertung Samthche vollstandm 
zurLickgezahlten Wertpapiere smd 
unverzuqhch zu entwerten und konnen 
rucht wiederbegeben oder wiederverkauft 
werden. 

§12 
(Mitteilungen) 

(1) Bekanntmachung Alie die Wertpaptere 
betreffenden Mittellunqen sind rm 
Internet auf der Websette 
http //www sp morganstanley com zu 
veroffentlichen. Jede derartiqe M1tte1lung 
gilt rmt dem fUnften Tag nach dem Tag 
der Veroffenthchunq (oder bei mehreren 
Veroffentlichungen rrut dem funften Tag 
nach dem Tag der ersten solchen 
Veroffentlichunq) als wirksarn erfolgt 
Alie die Wertpapiere betreffenden 
M1tte1lungen sind in Uberemstlmmunq 
rmt den Regeln van SeDeX Market, in 
der jeweils geltenden Fassung, im 
Internet auf der Webse1te 
www sp.morganstanley.com zu 
verbffentllchen. Sarntliche M1tte1lungen 
an die Glaub1ger, msbesondere solche 
bezugllch malsqebhcher Ereiqrusse, sind 
m Uberernsnmmunq nut den Regeln van 
SeDeX Market, in der jeweils geltenden 
Fassung, zu veroffentlichen und/oder zu 
uberrrutteln 

(2) M1tte1/ungen an das C/eanng System. Die 
Ermttentm ist berechtiqt, eme 
Veroffenthchunq nach dem vorstehenden 
Absatz 1 durch elne Mitte1lung an das 
Clearing System zur Weiterle1tung an die 
Glaubtger zu ersetzen oder zusatzhch 
vorzunehmen, vorausgesetzt, dass das 

44 



the relevant Clearing System provides 
for such communication and, so long as 
any Securities are listed on any stock 
exchange, the rules of such stock ex­ 
change permit such form of notice Any 
such notice shall be deemed to have 
been given to the Holders on the fifth 
day after the day on which the said no­ 
tice was given to the Clearing System 

§13 
(Governing Law and Jurisdiction) 

(1) Governing Law The Securities are gov­ 
erned by German law The Guarantee 
shall be governed and construed in ac­ 
cordance with New York law, without re­ 
gard to the conflict of laws principles. 

(2) Junsdicuon The exclusive place of juris­ 
diction for all proceedings arising out of 
or in connection with the Securities 
("Proceedings") shall be Frankfurt am 
Main. The Holders, however, may also 
pursue their claims before any other 
court of competent Jurisdiction. The ls­ 
suer hereby submits to the junsdrction of 
the courts referred to in this subpara­ 
graph 

(3) Appointment of Process Agent For any 
Proceedings before German courts, the 
Issuer and the Guarantor appoints Mor­ 
gan Stanley Bank AG, Grofse Gal­ 
lusstrafse 18, 60312 Frankfurt am Main 
as their authorised agent for service of 
process m Germany 

(4) Enforcement Any Holder may in any 
proceedings against the Issuer, or to 
which such Holder and the Issuer are 
parties, protect and enforce in his own 
name his rights arising under such Secu­ 
rities on the basis of (1) a statement is­ 
sued by the Custodian with whom such 
Holder maintains a securities account in 
respect of the Securities (a) stating the 
full name and address of the Holder, 
(b) specifymq the aggregate principal 
amount or the number of units, as the 
case may be, of Securities credited to 
such securities account on the date of 
such statement and (c) confirming that 
the Custodian has given written notice to 
the Clearing System containing the in­ 
formation pursuant to (a) and (b) and 
(Ii) a copy of the Security in global form 
certmed as being a true copy by a duly 
authorised officer of the Clearing System 
or a depository of the Clearing System, 

entsprechende Clearing System dies 
zulasst und dass in Fallen, in denen die 
Wertpapiere an einer Borse notiert smd, 
die Regeln dieser Borsa diese Form der 
Mitteilunp zulassen. Jede derartige 
Mittellunp gilt am funften Tag nach dem 
Tag der Mittelluru; an das Clearing 
System als den Glaub1gern rrutqetellt, 

§13 
(Anwendbares Recht und Gerichtsstand) 

(1) Anwendbares Recht Die Wertpap,ere 
unterhepen deutschem Recht Die 
Garantie unterliegt New Yorker Recht 
ausschhefsllch den Vorschriften des 
lnternat,onalen Pnvatrechts 

(2) Genchtsstand. Ausschhefshch zustandtq 
fur samthche rm Zusammenhang nut den 
Wertpap1eren entstehenden Klagen oder 
sonstrqe Verfahren 
("Rechtsstreitigkeiten") rst das 
Landqencht Frankfurt/Main. Die Glaubiqer 
konnen ihre Anspruche jedoch auch vor 
anderen zustandiqen Genchten geltend 
machen. Die Erruttentin unterwirft sich den 
m diesem Absatz bestimmten Gertchten 

(3) Beste/lung von 
Zustel/ungsbevollmachtJgten. Fur etwaipe 
Rechtsstrertrqkerten vor deutschen 
Genchten bestellen die Erruttentm und die 
Garantm Morgan Stanley Bank AG, Grofse 
Gallusstrafse 18, 60312 Frankfurt am Main 
zu threm Zustellunqsbevollmachnqten in 
Deutsch land 

(4) Gencht/1che Geltendmachung Jeder 
Glaubiqer rst berechtiqt, m jedem 
Rechtsstreit gegen die Erruttentm oder in 
jedem Rechtsstreit, m dem der Glaubiqer 
und die Ernlttentm Partei srnd, seine 
Rechte aus dresen Wertpap1eren im 
eiqenen Namen auf der folgenden 
Grundlage zu stLitzen oder geltend zu 
machen (1) er bnnqt eme Bescheiruqunq 
der Depotbank bet, bet der er fur die 
Wertpaprere ein Wertpaprerdepot 
unterhalt, welche (a) den vollstandiqen 
Namen und die vollstandige Adresse des 
Glaubiqers enthalt, (b) den 
Gesamtnennbetrag oder die Anzahl der 
Stucke der Wertpapiere bezeichnet, die 
unter dem Datum der Bestatiqunp auf dem 
Wertpapterdepot verbucht smd, und 
(c) bestatrqt, dass die Depotbank 
gegenLiber dem Clearing System eme 
schrifthche Erklarung abgegeben hat, die 
die vorstehend unter (a) und 
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without the need for production m such 
proceedings of the actual records or the 
global note representing the Securities 
"Custodian" means any bank or other 
ftnanciai lnstrtution of recognised stand­ 
ing authorised to engage in securities 
custody business with which the Holder 
maintains a securities account m respect 
of the Securities and includes the Clear­ 
ing System. Each Holder may, without 
prejudice to the foregoing, protect and 
enforce his rights under these Securities 
also in any other manner permitted m 
the country of the proceedings. 

§14 
(Language) 

These Terms and Condrtrons are written in the 
English language and provided with a German 
language translation. The English text shall be 
controlling and binding. The German language 
translation 1s provided for convenience only 

(b) bezeichneten lnformat,onen enthalt; 
und (rl) er legt eme Kopie der die 
betreffenden Wertpap1ere verbnefenden 
Globalurkunde vor, deren 
Uberemstlmmunq rrut dem Original durch 
eme vertretunpsberechtiqte Person des 
Clearing Systems oder des Verwahrers 
des Clearing Systems bestatiqt wurde, 
ohne dass eme Vorlage der Orlqmalbeleqe 
oder der die Wertpap1ere verbnefenden 
Globalurkunde in emem solchen Verfahren 
erforderlich ware Fur die Zwecke des 
Vorstehenden bezeichnet "Depotbank" 
Jede Bank oder ein sonstiqes anerkanntes 
Fmanzmstrtut, die/das berechtigt rst, das 
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu 
betreiben und be, der/dem der Glaub1ger 
em Wertpap1erdepot fur die Wertpap1ere 
unterhalt, ernschllelshch des Clearing 
Systems. Jeder Glaub1ger kann, 
ungeachtet der vorstehenden 
Besnmrnurqen, seine Rechte unter diesen 
Wertpap1eren auch auf jede andere im 
Land der Geltendmachung zulasslqe 
Methode geltend machen 

§14 
(Sprache) 

Diese Em1ssionsbedingungen smd in enghscher 
Sprache abgefasst. Eme Ubersetzunq m die 
deutsche Sprache ist be1gefugt. Der enqhsche 
Text ist bmdend und rnafsqebhch Die 
Ubersetzung in die deutsche Sprache ist 
unverbindlich. 

Morgan Stanley B.V. 
Signed on behalf of the Issuer. ~-- bf. 
Durch die EmJttentm unierzetchnet, 

en\ B:-J · 
~ -rMf \',J\ana9ebwec\O{ 

By/Durch. , L---"'\J\ana91119 By/Durch. 

Duly authonsed/Ordnungsgemal1 
bevollmachtrqt 

s 
Duly authorise 
bevollmachtrqt 

46 



A APPENDIX: ISSUE SPECIFIC SUMMARY 
ANHANG: EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG 

Issue of up to 10,000 Phoenix Autocall Certificates on Tesla, Inc., Volkswagen AG. and Uber 
Technologies, Inc., ISIN DEOOOMS8JPJ6 (Series: G651) (the "Securities") by Morgan Stanley 
B.V. (the "Issuer") guaranteed by Morgan Stanley (the "Guarantor") 

Emission von bis zu 10.000 Phoenix Autoca/1 Zertifikaten auf es/a, Inc., Volkswagen AG. und 
Uber Technologies, Inc., /SIN DEOOOMSBJPJ6 (Serie: G651) (die "Wertpapiere'~ begeben von 
Morgan Stanley B. V. (die "Bmltientin"} und garantiert durch Morgan Stanley (die "Gsrentin") 
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ISSUE SPECIFIC Summary 

1.1 INTRODUCTION AND WARNINGS 
This is the Summary with regard to the issue of the securities ("Securities") of Morgan Stanley B.V. 
("Issuer" or "MSBV") with the International ldentifrcatron Number ("ISIN") and German Securities 
Code ("WKN") DEOOOMS8JPJ6 and MS8JPJ under the base prospectus for equity linked and bond 
linked Securities approved on 15 July 2021 ("Base Prospectus") and guaranteed by Morgan Stanley 
("Guarantor") Contact details and Legal Entity ldentfter ("LEI") of the Issuer Luna Arena, Henk­ 
erbergweg 238 1101 CM Amsterdam Zuidoost, the Netherlands, KG1 FTTDCK4KNVM30HB52 
This Summary provides the key information contained rn the Base Prospectus, including on the Issu­ 
er, and m the final terms applicable to the Securities ("Final Terms") The Base Prospectus was ap­ 
proved by the commieson de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), 283, route d'Arlon, L-1150 
Luxembourg, email: direction@cssf.lu 
The Securities will be publicly offered by Gold Gram Capital, with registered office at 17 Grosvenor 
Street, Mayfair, W1 K 4QG, London, United Kingdom ("Gold Grain Capital"). Its website rs 
www.goldgramcap1tal com The LEI is 254900FZJ3YE06HNTX05. 
This Summary should be read as an introduction to the Base Prospectus and the Final Terms Any 
decisron to invest rn the Securities should be based on consideration of the Base Prospectus as a 
whole including any documents incorporated therein, as well as the Final Terms. Investors could lose 
all or part of their capital invested m the Securities C1v1I habrhty attaches only to the Issuer and the 
Guarantor who have tabled the Summary, but only where the Summary is misleading, inaccurate or 
inconsistent, when read together with the Base Prospectus, or where the Summary does not provide, 
when read together with the Base Prospectus, key information in order to aid investors when consid­ 
ering whether to invest m such Securities In the event that a claim relating to the information con­ 
tained m the Base Prospectus is brought before a court, the plaintiff Investor might, under the national 
leqrslatron of the member states of the European Economic Area and/or the United Kingdom, be re­ 
quired to bear the costs of translating the Base Prospectus prior to the commencement of any legal 
proceedings 
1.2 KEY INFORMATION ON THE ISSUER 
1.2.1 Who is the Issuer of the Securities? 
The Issuer is incorporated as a private company with limited liability (besloten vennootschap met 
beperkte aansprake/1jkhe1d) under, and subject to, the laws of The Netherlands on 6 September 2001 
for an unlimited duration MSBV rs registered at the commercial register of the Dutch Chamber of 
Commerce (Kamer van Koophandel) under number 34161590 It has its corporate seat m Amster­ 
dam, The Netherlands The Issuer's registered office rs at Luna Arena, Henkerberqweq 238, 1101 
CM, Amsterdam, The Netherlands. Its telephone number rs +31 20 57 55 600. The website of the 
Issuer rs www sp morganstanley.com. The LEI of the Issuer ts KG1 FTTDCK4KNVM30HB52. 
1.2.1.1 Principal activities of the Issuer 
The Issuer's principal actrvity rs the issuance of financial instruments including notes, certmcates and 
warrants and the hedging of obhqations arising pursuant to such issuances. 
1.2.1.2 Major shareholders of the Issuer 
Archimedes Investments Cooperatreve U.A (a Morgan Stanley Group company) holds the majority of 
shares m MSBV Morgan Stanley International Holdings Inc. and Morgan Stanley Jubilee Investments 
Ltd each hold one share in MSBV. MSBV is ultimately controlled by Morgan Stanley MSBV is not 
aware of any control measures with respect to such shareholder control. 
1.2.1.3 Key managing directors of the Issuer 
The key managing directors of the Issuer are H. Herrmann, S Ibanez, P.J G de Reus, A Doppen­ 
berg, TMF Management B.V. 
1.2.1.4 Statutory auditors of the Issuer 
Deloitte Accountants B.V., independent auditors and certmed public accountants of Gustav Mah­ 
lerlaan 2970, 1081 LA Amsterdam, P O Box 58110, 1040 HC Amsterdam, Netherlands, a member of 
the Netherlands Institute of Chartered Accountants (Neder/andse Beroepsorgamsatie van Account­ 
ants), have audited the financial statements of the Issuer for the years ended 31 December 2019 and 
31 December 2020 and unqualified opinions have been reported thereon. 
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1.2.2 What is the key financial information regarding the Issuer? 
The following selected financial information of the Issuer is based on the audited fmancial statements 
of the Issuer as of and for the year ended 31 December 2019 and 31 December 2020 

1.2.2.1 Income statement 
In EUR (million) 2020 2019 

Operating profit/loss or another srrmlar measure of 
financial performance used by the issuer in the fi- 4 031 1 013 nancial statements 

1.2.2.2 Balance Sheet 
31 December 2020 31 December 2019 

Net financial debt (long term debt plus short term 
debt minus cash) m EUR (rrulllon) 8,392 9,011 

Current ratio (current assets/current hatnhtres) 1.012:1 1.016:1 
Debt to equity ratio (total habillnes/total shareholder 
equity) 285.1 217·1 

1.2.2.3 Cash flow statement 
In EUR (million) 2020 2019 

Net Cash flows from operating acnvmes 17.5 3.6 
Net Cash flows from financing actrvlties (25 4) (12.2) 
Net Cash flow from investing achvrtres 10.4 12.2 

1.2.3 What are the key risks that are specific to the Issuer? 
Risks relating to Morgan Stanley and MSBV 

Holders of Securities issued by MSBV bear the credit risk of MSBV and Morgan Stanley, as Guaran­ 
tor, that rs the risk that MSBV and/or Morgan Stanley is not able to meet its obligations under the Se­ 
curities, irrespectrve of whether such Securities are referred to as capital or principal protected or how 
any principal or other payments under the Securities are to be calculated. If MSBV and/or Morgan 
Stanley is not able to meet its obligations under the Securities, then that would have a significant 
negative impact on the investor's return on the Securities and an investor may lose up to its entire 
investment. 

The following key risks affect Morgan Stanley and, since Morgan Stanley rs the ultimate holding com­ 
pany of MSBV, also impact MSBV. 

Risks relating to the financial situation of Morgan Stanley 

Morgan Stanley's results of operations may be materially affected by market fluctuations and by glob­ 
al and economic conditions and other factors, including changes in asset values Holding large and 
concentrated posrtions may expose Morgan Stanley to losses These factors may result in losses for a 
position or portfolio owned by Morgan Stanley. Morgan Stanley's results of operations have been, and 
will likely continue to be, adversely affected by the COVID-19 pandemic. 

Morgan Stanley rs exposed to the risk that third parties that are indebted to rt will not perform their 
obhqattons, as well as that a default by a large financial mstltutron could adversely affect financial 
markets Such factors give rise to the risk of loss arising when a borrower, counterparty or issuer does 
not meet its financial obligations to Morgan Stanley 

l.iquldrty 1s essential to Morgan Stanley's businesses and Morgan Stanley relies on external sources 
to finance a significant portion of its operations. Morgan Stanley's borrowing costs and access to the 
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debt capital markets depend on its credit ratings Morgan Stanley rs a holding company, has no oper­ 
ations and depends on dividends, distnbunons and other payments from its subsidiaries. Further, 
Morgan Stanley's liquidity and financial condrtron have in the past been, and in the future could be, 
adversely affected by U.S and international markets and economic condrtions. As a result of the fore­ 
going, there rs a risk that Morgan Stanley will be unable to finance its operations due to a loss of ac­ 
cess to the capital markets or difficulty in liquidating its assets. 

Risks relating to the operation of Morgan Stanley's business activities 

Morgan Stanley ts subject to operational risks, including a failure, breach or other disruption of its 
operations or security systems or those of Morgan Stanley's third parties (or third parties thereof), 
which could adversely affect its businesses or reputation. A cyber-attack, information or security 
breach or a technology failure could adversely affect Morgan Stanley's abihty to conduct its business, 
manage its exposure to risk or result in disclosure or misuse of confidentral or proprietary information 
and otherwise adversely impact its results of operations, hqutdity and fmancial condrnon, as well as 
cause reputational harm 

Morgan Stanley's risk management strategies, models and processes may not be fully effective m 
m1t1gat1ng its risk exposures in all market environments or against all types of risk Further, expected 
replacement of London Interbank Offered Rate and replacement or reform of other interest rates 
could adversely affect Morgan Stanley's business, financial condrtron and results of operations 

Legal, Regulatory and Compliance Risk 

Morgan Stanley rs subject to the risk of legal or regulatory sanctions, material financial loss including 
fines, penalties, Judgments, damages and/or settlements, or loss to reputation 1t may suffer as a result 
of its failure to comply with laws, regulations, rules, related self-regulatory organization standards and 
codes of conduct applicable to its business activitres Morgan Stanley rs also subject to contractual 
and commercial risk, such as the risk that a counterparty's performance obligations will be unenforce­ 
able. Addrtronally, Morgan Stanley ts subject to anti-money laundering, ann-corrupnon and terrorist 
financing rules and regulations. 

Other risks relating to Morgan Stanley's business activities 

Morgan Stanley faces strong competition from other fmancial services firms, which could lead to pric­ 
ing pressures that could materially adversely affect its revenue and profttabihty. Further, automated 
trading markets may adversely affect Morgan Stanley's business and may increase cornpetrtron 

Morgan Stanley rs subject to numerous pohtical, economic, legal, tax, operational, franchise and other 
risks as a result of its international operations (including risks of possible nationahzatron, expropria­ 
tion, price controls, capital controls, exchange controls, increased taxes and levies and other restric­ 
tive governmental actions, as well as the outbreak of hosnlrtres or political and governmental mstabil­ 
ity) which could adversely impact its businesses in many ways. The United Kingdom's withdrawal 
from the EU could adversely affect Morgan Stanley. 

Morgan Stanley may be unable to fully capture the expected value from acqulsttrcns, divestitures, joint 
ventures, minority stakes or strategic alliances. 

The application of regulatory requirements and strategies m the United States or other jurisdictions to 
facilitate the orderly resolution of large financial institutions may pose a greater risk of loss for Morgan 
Stanley's security holders and subject Morgan Stanley to other restrictions. 

1.3 KEY INFORMATION ON THE SECURITIES 
1.3.1 What are the main features of the Securities? 
The Securities are issued as securities ( Schu/dverschre1bungen) pursuant to §793 of the German C1v1I 
Code (Burgerllches Gesetzbuch). The Securities are represented by a global note in bearer form and 
are governed by the laws of Germany. The Securities are issued in euro ("EUR") The Securities are 
not rated The ISIN of the Securities rs DEOOOMS8JPJ6 

Number of Securities issued 
Up to 10,000 Securities will be issued 
Status of the Securities 
The obligations under the Securities constitute unsecured and unsubordinated obligations of the Issu­ 
er ranking part passu among themselves and part passu with all other unsecured and unsubordinated 
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obligations of the Issuer, save for such obligations as may be preferred by mandatory provisrons of 
law. 
Interest Rate 
The Securities will bear an interest income depending on the performance of the underlying Shares 
Interest shall be payable m arrear on the specfted Interest Payment Dates 
If on the relevant interest determination date relating to the relevant interest payment date the "Offi­ 
cial Closing Level" of all Shares rs greater than or equal to the Barrier(n), the rate of interest applica­ 
ble for such interest period shall be calculated in accordance with the following formula: 

Coupon1nl + Coupon(n)prev1ous - Sumcoupon 
Otherwise the rate of interest applicable for such interest period shall be O 00 per cent. 
"Ooupon.s," means the respective determined coupon for the relevant interest period, which rs 16 00 
per. cent for the first interest period and 1 00 per cent for all subsequent interest periods 
"Coupon1nJprev1ous" means the sum of all Couporu-, from the Issue Date to, but excluding, the relevant 
interest payment date 

"Sumcoupon" means the sum of the Rate of Interest previously applied to the Securities. 

"Barrier1ni" means the respective determined percentage of the Initial Share Level11), which rs 30.00 
per. cent for the first interest determination date and 60 50 per cent for all subsequent interest deter­ 
mination dates 
Performance of the Securities 
The future performance of the Securities, the redemption amount and the interest payments for the 
Holders depend on the performance of the underlying Shares ("Share"). 
Term of the Securities 
The Securities do have a fixed term 
Redemption 
The Securities will be redeemed at the "Equity Linked Redemption Amount" on the maturity date. If 
the Final Share Level11) of the Worst Performing Share 1s greater than or equal to the Barrier11), the 
Equity Linked Redemption Amount shall be determined in accordance with the following formula: 

EUR 1,000 * 100.00 per cent. 
If the Final Share Level(1J of the Worst Performing Share rs lower than the Barr1er11), the Equity Linked 
Redemption Amount shall be determined m accordance with the following formula- 

EUR 1,000 * [Final Share Level(I) of the Worst Performing Share/ Initial Share Level(I) of the 
Worst Performing Share] 

Whereby "Worst Performing Share" means the Sharen, with the lowest performance based on the 
following formula 

Final Share Level(I) / Initial Share Level!IJ· 
"Barrier(I)" means a value of 60 per cent. of the relevant Initial Share Level11J. 
Early Redemption 
If on a specrned observation date ("Automatic Early Redemption Observation Date") the official 
closing level of each underlying Share(I) rs greater than or equal to 100.00 per cent. of the relevant 
Initial Share Level(IJ ("Automatic Early Redemption Event"), the Securities will be automatically ter­ 
minated and redeemed early on the specified automatic early redemption date ("Automatic Early 
Redemption Date") at the automatic early redemption amount ("Automatic Early Redemption 
Amount") which rs equal to EUR 1,000 per Security 
Restrictions on free transferability 
Not applicable. The Securities ·are freely transferable, subject to the relevant selling restrictions 

1.3.2 Where will the Securities be traded? 
Apphcation will be made for adrrussron to trading of the Securities as of the first trading date on the 
multilateral trading facility SeDeX organised and managed by Borsa ltaliana. 
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1.3.3 Is there a guarantee attached to the securities? 
The Guarantor has given its unconditional and irrevocable guarantee (the "Guarantee") for the due 
payment of principal of, and interest on, and any other amounts expressed to be payable under the 
Securities Under the Guarantee, upon non-payment by the Issuer, each Holder may require perfor­ 
mance of the Guarantee directly from the Guarantor and enforce the Guarantee directly against the 
Guarantor. The Guarantee constitutes a direct, unconditional and unsecured obligation of the Guaran­ 
tor and ranks without preference among themselves at least pan passu with all other outstanding 
unsecured and unsubordrnated present and future obhqations of the Guarantor but, m the event of 
insolvency, only to the extent permitted by laws affecting creditors' rights. Copies of the Guarantee 
may be obtained free of charge at the office of the Fiscal Agent 
1.3.3.1 Who is the guarantor of the securities? 
Morgan Stanley rs the Guarantor of Securities issued by Morgan Stanley B.V. The Guarantor was 
originally incorporated for an unlirmted term under the laws of the State of Delaware on 1 October 
1981 under registered number 0923632, and its predecessor companies date back to 1924. Morgan 
Stanley ts a fmancial holding company regulated by the Federal Reserve under the BHC Act Morgan 
Stanley has its registered office at The Corporation Trust Center, 1209 Orange Street, Wilmington, 
Delaware 19801, U.S , and rts principal executive office at 1585 Broadway, New York, NY 10036, 
U S , telephone number +1 (212) 761 4000. The LEI of the Guarantor is IGJSJL3JD5P30l6NJZ34. 

1.3.3.2 What is the key financial information regarding the guarantor? 
Consolidated Income Statement 
In USD (million) Six months Six months 

2020 2019 
ended 30 ended 30 
June 2021 June 2020 
(unaudited) (unaudited) 

Income before provision for income 14,418 11,301 9,910 6,501 
taxes 

Consolidated Balance Sheet 
In USD (million) 31 December 31 December 30 June 2021 30 June 2020 

2020 2019 (unaudited) (unaudited) 

Borrowings 217,079 192,627 224,142 205,464 

Consolidated Cash Flow Statement 
In USD (million) Six months Six months 

2020 
ended 30 ended 30 

2019 June 2021 June 2020 
(unaudited) (unaudited) 

Cash flow from operating activitres, (25,231) 40,773 31,494 7,026 
continuing operations 
Cash flow from financing actrvitres, 83,784 (11,966) 10,049 51,599 
continuing operations 
Cash flow from investing actrvltres, (37,898) (33,561) (19,444) (33,618) 
continuing operations 

1.3.3.3 What are the key risks that are specific to the guarantor? 
The key risks, that are specfic to the guarantor correspond to the risks set out m section 1 2.3 

1.3.4 What are the key risks that are specific to the Securities? 
Market value of the Securities and market price risk 
The market value of the Securities will be affected by the creditworthiness of the Issuer and a number 
of additronal factors, including but not hrmted to the movements of reference rates and swap rates, 
market interest yield rates, market liquidity and the time remaining to the maturity date of the Securi­ 
ties. The price at which a Holder will be able to sell the Securities prior to maturity may be at a dis­ 
count, which could be substantial, from the issue price or the purchase price paid by such purchaser. 
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Historical values of the reference rates and swap rates should not be taken as an mdicatron of the 
performance of any relevant reference rate or swap rate during the term of any Security The historic 
price of a Security should not be taken as an indicator of future performance of such Security It is not 
foreseeable whether the market price of a Security will rise or fall. The Issuer gives no guarantee that 
the spread between purchase and selling prices is within a certain range or remains constant 
Interest Rate Risk 
The interest rate risk rs one of the central risks of interest bearing Securities. The interest rate level on 
the money and capital markets may fluctuate on a daily basis and cause the value of the Securities to 
change on a daily basis The interest rate risk rs a result of the uncertainty with respect to future 
changes of the market interest rate level. In general, the effects of this risk increase as the market 
interest rates increase. 

General Risks in respect of structured securities 
In general, an investment m Securities by which payments of interest and/or redemption are deter­ 
mined by reference to the performance of several Shares, may entail significant risks not associated 
with similar investments m a conventional debt security Such risks include the risks that the Holder 
may receive no interest at all, or that the resulting interest rate may be less than that payable on a 
conventional debt security at the same time and/or that the Holder could lose all or a substantial por­ 
tion of the principal of his Securities The market price of such Securities may be very volatile (de­ 
pending on the volatilrty of the relevant underlyings) Neither the current nor the historical value of the 
relevant underlymgs should be taken as an mdication of future performance of such underlyings dur­ 
ing the term of any Security 

Equity Linked Securities 
Equity Linked Securities are debt securities which do not provide for a predetermined redemption 
amount or interest payments A redemption amount will depend on the market value of the Share 
which might be substantially less than the issue price of the Securities or, as the case may be, the 
purchase price invested by the Holder and may even be zero m which case the Holder may lose the 
entire investment. Equity Linked Securities are not m any way sponsored, endorsed, sold or promoted 
by the issuer of the underlying Share and such issuer makes no warranty or representation whatso­ 
ever express or imphed, as to the future performance of the underlying Share. Furthermore, the issuer 
of the underlying Share does not assume any obligations to take the interests of the Issuer or those of 
the Holders into consideration for any reason None of the issuers of the underlying Share will receive 
any of the proceeds of the offering of the Securities made hereby and rs responsible for, and has par­ 
trcipated m, the determination of the timing of, prices for or quantities of, the Securities The invest­ 
ment m the Securities does not result in any right to receive information from the issuer of the Share, 
to exercise voting rights or to receive distributions on the Shares. 
Shares 
The value of the underlying shares could, m certain circumstances, be affected by fluctuations m the 
actual or anticipated rates of divrdend (1f any) or other distributions with regard to the underlying 
shares. 
Currency Risk 
A Holder of Securities denominated m a currency other than the currency of the Holder's home Juris­ 
dictron or m a currency other than the currency in which a Holder wishes to receive funds or in case of 
Securities where the underlying Shares are denominated m a currency other than that of the settle­ 
ment currency for the Securities rs exposed to the risk of changes m currency exchange rates which 
may affect the yield and/or the redemption amount of such Securities. 
Risks associated with Securities linked to several underlyings that do not constitute a basket 
An investment in Securities linked to several underlymgs that do not constitute a basket (e g Worst-of 
Securities) generates a higher total risk since the underlymgs are observed individually and not in the 
context of a basket performance calculated by the Calculation Agent 
No deposit protection 
The Securities are neither protected by the Deposit Protection Fund of the Associatron of German 
Banks (Em/agens1cherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken e V) nor by the German 
Deposit Guarantee Act (Em/agens,cherungsgesetz) 
Risks associated with an early redemption 
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The Issuer and the Guarantor may redeem all outstanding Securities in accordance with certain provi­ 
sions. In this case, the specified redemption amount payable per Security may be less than the speer­ 
fred denomination of the Securities and Holders may therefore lose parts of their invested capital 
No Cross-Default and No Cross-Acceleration of MSBV or Morgan Stanley 
The Securities issued by MSBV will not have the benefit of any cross-default or cross-acceleration 
with other indebtedness of MSBV or Morgan Stanley. In addrtion, a covenant default by Morgan Stan­ 
ley, as guarantor, or an event of bankruptcy, insolvency or reorganisation of Morgan Stanley, as 
guarantor, does not constitute an event of default with respect to any Securities issued by MSBV 
1.4 KEY INFORMATION ON THE OFFER OF SECURITIES TO THE PUBLIC AND/OR THE 

ADMISSION TO TRADING ON A REGULATED MARKET 
1.4.1 Under which conditions and timetable can I invest in this security? 
An offer of Securities may be made other than pursuant to Article 1 (4) of the Prospectus Regulation in 
Italy from 26 October 2021 (inclusive) to 27 October 2021 (inclusive) Securities will be accepted for 
clearing through Clearstream Banking AG Frankfurt, Germany 

1.4.2 Who is the offeror and/or the person asking for admission to trading? 
From 26 October 2021 (mclusive) to 27 October 2021 (inclusive) the offeror of the Securities rs Gold 
Grain Capital 
1.4.3 Why is this base prospectus being produced? 
1.4.3.1 Reasons for the offer or for the admission to trading on a regulated market 
The reason for the offer of any Securities ts making profit. 

1.4.3.2 Use of proceeds 
The net proceeds of the issue of Securities will be applied by the Issuer to meet part of its general 
financing requirements 

1.4.3.3 Subscription Agreement 
Securities are distributed by way of public offer. The placement of the Securities will not be done on 
the basis of any subscription agreement relating to the Securities. 

1.4.3.4 Material conflicts of interest pertaining to the offer or the admission to trading 
Conflicts of interest pertaining to the offer or the adrrusston to trading may arise due to the fact, that 
the Guarantor and the Determination Agent belong to the Morgan Stanley group Further, in the 
course of the ordinary business of the Issuer and the Guarantor, amounts payable under the Securi­ 
ties may be affected, for example, due to the participation in transactions related to the underlying 
Shares or due to the issuance of additional derivative instruments relating to the same. 
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EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG 

1.1 EINLEITUNG UND WARNHINWEISE 
Dies ist die Zusammenfassung zu der Ermssron der Wertpapiere ("Wertpapiere") der Morgan Stanley 
B.V. ("Emittentin" oder "MSBV") mit der International Securities ldentiftcatron Number ("ISIN") und 
Wertpap1erkennnummer ("WKN") DEOOOMS8JPJ6 und MS8JPJ unter dem am 15. Juli 2021 
geb1lligten Basisprospekt fur akttenbezoqene und anleihebezogene Wertpap1ere ("Basisprospekt") 
und garant1ert durch Morgan Stanley ("Garantin") Kontaktdaten und Rechtstraqerkennunq ("LEI") 
der Erruttentln smd Luna Arena, Henkerbergweg 238 1101 CM Amsterdam Zurdoost, die Niederlande, 
KG1 FTTDCK4KNVM30HB52. 
Diese Zusammenfassung enthalt die wrchtiqsten lnforrnatronen, die rm Basisprospekt, emschlrefshch 
Ober die Erruttentin, und in den fur die Schuldverschreibunqen geltenden endqultiqen Bedmgungen 
("Endgultigen Bedingungen") enthalten smd Der Basisprospekt wurde van der Commmston de 
Sutvetilence du Secteur Fmencter (CSSF), 283, route d'Arlon, L-1150 Luxemburg, E-Mail 
direct1on@cssf.lu , gebill1gt. 

Die Wertpapiere werden bffentlich angeboten durch Gold Grain Capital nut emgetragenem Sitz mit 
eingetragenem Sitz in 17 Grosvenor Street, Mayfair, W1 K 4QG, London, Vereinlqtes Koruqreich 
("Gold Grain Capital") Die lnternetsette rst www.goldgra1ncapital.com Die LEI lautet 
254900FZJ3YE06HNTX05 

Diese Zusammenfassung sollte als Emlertunq zum Bastsprospekt und den Endqultrqen Bedrnqunqen 
verstanden werden Anleger sollten sich bei jeder Entscherdunp, m die Wertpaprere zu mvestieren, 
auf den Basrsprospekt als Ganzen, lnk'usrve aller per Verweis rnkorponerten Dokumente, sowie auf 
die EndgOltigen Bedinqunqen stutzen lnvestoren konnten emen Te1I oder den gesamten Betrag 
verheren, den sre in die Wertpaprere lnvesnert haben. Zivilrechtllch haften nur die Erruttentm und die 
Garantm, die die Zusammenfassung vorgelegt und uberrruttelt haben, und dies auch nur fur den Fall, 
dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen rrut den anderen Teilen des Basisprospekts 
gelesen wird, irrefuhrend, unnchtig oder wrderspruchhch ist oder dass die Zusammenfassung, wenn 
sie zusammen nut den anderen Teilen des Bastsprospekts gelesen wird, rucht die Basismtormatronen 
verrruttelt, die in Bezug auf Anlagen m die Wertpapiere fur die Anleger eme Entscherdunqshilfe 
darstellen wOrden. Em Anleger, der wegen der m dem Basisprospekt enthaltenen Angaben Klage 
einreichen will, muss nach den natronalen Rechtsvorschnften seines M1tgl1edstaats des Europaischen 
Wirtschaftsraums und/oder des Vereinigten Konlqreichs moqhcherwelse fur die Ubersetzung des 
Basisprospekts aufkommen, bevor das Verfahren emqeleitet werden kann 
1.2 BASISINFORMATIONEN UBER DEN EMITTENTEN 
1.2.1 Wer ist der Emittent der Wertpapiere? 
Die Ernittentm wurde als erne Gesellschaft rrut beschrankter Haftung nach dem Recht der Niederlande 
(bes!oten vennootschap met beperkte aansprake/1jkhe1d) am 6. September 2001 fur unbegrenzte 
Dauer gegrundet MSBV ist im Handelsreqister der nlederlandrschen Handelskammer (Kamer van 
Koophande/) unter der Nummer 34161590 eingetragen. 1hr Firmens1tz befindet s1ch in Amsterdam, 
Niederlande 
Der eingetragene Sitz van MSBV befindet sich in Luna Arena, Herikerbergweg 238, 1101 CM, 
Amsterdam, N1ederlande. Die Telefonnummer 1st +31 20 57 55 600. Die lnternetse1te der Emittentin 
1st www.sp.morganstanley.com Die LEI der Em1ttent1n lautet KG1 FTTDCK4KNVM30HB52 
1.2.1.1. Haupttatigkeiten des Emittenten 
Die Hauptakt1v1tat der Emittentin 1st die Ausgabe van Finanz1nstrumenten, emschl1eailich 
Schuldverschre1bungen, Zert1f1katen und Opt1onssche1nen, und die Absicherung der Verb1ndlichke1ten 
aus d1esen Em1ss1onen 
1.2.1.2. Hauptanteilseigner des Emittenten 
Archimedes Investments Cooperatieve U A. (em Unternehmen der Morgan Stanley Gruppe) halt die 
Mehrheit der Ante1le van MSBV Morgan Stanley International Holdings Inc und Morgan Stanley 
Jubilee Investments Ltd halten Jewe1ls einen Ante1I an MSBV. MSBV steht letztendl1ch unter der 
Kontrolle van Morgan Stanley. MSBV sind 1n d1esem Zusammenhang keine Kontrollmar..nahmen 
bekannt. 
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1.2.1.3. Hauptqeschaftsftlhrer des Emittenten 
Die Hauptqeschaftsfuhrer der Emittentm smd die M1tglieder der Geschaftsleitung (Directors) H. 
Herrmann, S. Ibanez, P J.G de Reus, A Doppenberg, TMF Management B.V 
1.2.1.4. Abschlussprufer des Emittenten 
Deloitte Accountants B V., unabhanqlqe Abscblussprufer und W1rtschaftsprLlfer, Gustav Mahlerlaan 
2970, 1081 LA Amsterdam, PO Box 58110, 1040 HC Amsterdam, Niederlande, M1tgl1ed des 
Nrederlandrschen lnstituts der WirtschaftsprUfer (Nederlandse Bsroepsorqarusatte van Accountants), 
hat die Jahresabschlusse von MSBV fur die am 31. Dezember 2019 und 31 Dezember 2020 
beendeten Geschaftsjahre geprUft und jeweils emen unelnqeschrankten Bestanqunqsvermerk erteilt. 
1.2.2 Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen Ober den Emittenten? 
Die nachstehenden ausqewahlten Fmanzmformaticnen der Emittentm basieren auf den geprLlften 
JahresabschlUssen der Emittentm zu den am 31. Dezember 2019 und 31 Dezember 2020 endenden 
Geschaftsjahren 

1.2.2.1. Gewinn- und Verlustrechnung 
In EUR (Millionen) 2020 2019 
Operativer GewinnNerlust oder andere verqleichbare 
Messqrofse fur die Ertragslage, die der Erruttent in 4,031 1,013 
den Abschlussen verwendet 

1.2.2.2. Bilanz 
31. Dezember 2020 31. Dezember 2019 

Nettoflnanzverbrndhchketten (Ianqfnstiqe 
Verbindlichkelten plus kurzfnsnqe Schulden abzuqhch 8 392 9 011 
Barrnlttel) in EUR (Mtlhonen) 
l.rqulditatskoefflzrent (Verhaltrus 1,012 1 1,016 1 
Urnlaufvermoqen/kurzfnstlqe Varbmdhchkeiten) 
Verhaltnrs Fremdkap1tal/E1genkapital (Summe der 285:1 217:1 
Verbmdhchketten/Summe des Aktionarskaoltals) 

1.2.2.3. Kapitalflussrechnung 
In EUR (Millionen) 2020 2019 

Netto-Cashflows aus der laufenden Geschaftstat1gke1t 17,5 3,6 

Netto-Cashflows aus Fmanzlerunqstatiqkelten (25,4) ( 12,2) 

Netto-Cashflow aus lnvestlttonstauqkerten 10,4 12,2 

1.2.3 Welches sind die zentralen Risiken, die fi.ir den Emittenten spezifisch sind? 
Risiken in Bezug auf Morgan Stanley und MSBV 
Glaubiqer der Wertpap1ere, welche von MSBV begeben werden, tragen das Kredrtnsiko von MSBV 
und Morgan Stanley, als Garantm, welches das Rrslko ist, dass MSBV und/oder Morgan Stanley rucht 
m der Lage rst die Verpflichtungen unter den Wertpap1eren zu erfullen, unabhang1g davon, ob diese 
Wertpap1ere als verrnoqens- oder kapitalschutzend bezeichnet werden, oder davon wie Kapital oder 
andere Zahlungen unter diesen Wertpap1eren kalkuliert werden. Wenn MSBV rucht m der Lage ist die 
Verpflichtungen unter den Wertpapieren zu erfullen, wLlrde dies emen siqruftkanten neqativen Emfluss 
auf den Ertrag aus den Wertpapieren haben und der Glaubiger konnte seine gesamte lnvestrtron 
verlieren 
Die folgenden wesentlichen Rislken betreffen Morgan Stanley und, da Morgan Stanley die 
Konzernobergesellschaft von MSBV ist, auch MSBV 
Risiken in Bezug auf die Finanzlage von Morgan Stanley 
Morgan Stanleys Ertragslage kann durch Marktfluktuationen sowie von globalen und wntschafthchen 
Bedmgungen und anderen Faktoren, emschhefshch Veranderunqen hinsichthch der Werte von 
Verrnoqenswerten, erheblrch beemflusst werden. Das Halten von qrolsen und konzentrierten 
Pos1t1onen kann Morgan Stanley Verlusten aussetzen. D1ese Faktoren konnen zu Verlusten bei einer 
Position oder e1nem Portfolio von Morgan Stanley fuhren. Morgan Stanleys Ertragslage wurde und 
w1rd wahrsche1nl1ch auch we1terhin negativ von der COVID-19 Pandemie beemtracht1gt. 
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Morgan Stanley ist dem Risiko, dass Dntte, die bet Morgan Stanley verschuldet sind, ihren 
Verpfhchtunqen rucht nachkommen sowie dem Ristko, dass bei ernem Zahlungsausfall emer gro~en 
Flnanzlnstrtution die Frnanzrnarkte nachteilig beerntlusst werden konnten, ausgesetzt. Diese Faktoren 
begrOnden das Risiko van Verlusten, wenn em Darlehensnehmer, die Geqenpartet oder die 
Ermttentm ihren fmanziellen Verpflichtungen gegenuber Morgan Stanley rncht nachkommt. 
Liqurditat rst fLir Morgan Stanleys Geschattstatiqkert essenziell und Morgan Stanley bedient srch 
externer Quellen, um erhebhche Telle threr Aktlvitaten zu frnanzleren Morgan Stanleys 
Fremdkapitalkosten und Zugang zu den Fremdkapitalmarkten hanqen van thren Credit Ratings ab 
Morgan Stanley rst eme Holdmqpesellschaft, hat kem operatives Geschaft und ist van Drvidenden, 
AusschOttungen und sonstiqen Zahlungen ihrer Tochtergesellschaften abhanqrq. We1terh1n rst 
Morgan Stanleys Llqulditat und ftnanzielle Srtuation in der Verqanqenheit nachterhq van den U.S. und 
mternatronalen Markten sowie wirtschaftllchen Bedmqunqen beeinflusst warden, was auch m Zukunft 
der Fall sein kbnnte Dies fLihrt zum Bestehen eines Risikos, dass Morgan Stanley rucht in der Lage 
rst, thre Tatiqkett zu fmanzieren, da sie keinen Zugang zum Kapitalmarkt fmdet oder 1hr Vermogen 
rucht hqurdreren kann. 
Risiken in Bezug auf die Geschiiftstiitigkeit von Morgan Stanley 
Morgan Stanley unterheqt operattonellen Risiken, emschhefshch des Rrslkos emes Ausfalls, emer 
Verletzung oder sonstipen Stcirung seiner Geschaftstatlqkert oder Srcherheitssysteme oder derjerngen 
seiner externen Geschaftspartner (oder der externen Geschaftspartner dreser Letzteren), die sich 
nachteihp auf seine Geschafte oder seine Reputation auswirken konnten. Em Cyberangriff, ein 
Verstofs gegen Informations- oder Slcherheltsbestrmmunpen oder ein Technoloqreversaqen konnte 
Morgan Stanleys Fah1gke1t ihre Geschafte zu tatiqen und Risiken zu managen neqatrv 
beemtrachtiqen oder zu emer Offenlegung oder zum M1ssbrauch van vertraul1chen oder geschutzten 
lnformat1onen fuhren und anderwe1t1g nachte1lige Auswirkungen auf 1hre Ertragslage, Liqu1d1tat und 
Finanzlage haben, sowie Reputat1onsschaden verursachen. 
Rechts-, regulatorisches und Compliance-Risiko 
Morgan Stanley 1st dem R1s1ko van rechtl1chen oder regulatonschen Sankt1onen, wesentl1chen 
finanz1ellen Verlusten einschlle~lich Ordnungsgeldern, Strafzahlungen, Verurte1lungen, 
Schadenersatzzahlungen und/oder Vergle1chen oder Reputat1onsschaden, die Morgan Stanley 
dadurch erle1det, dass Gesetze, Verordnungen, Regeln, dam1t verbundene selbstauferlegte 
regulatonsche Orgarnsat1onsstandards und Verhaltenspf11chten, die auf die Geschaftsakt1v1taten van 
Morgan Stanley Anwendung finden, rncht befolgt werden, ausgesetzt. We1terh1n ist Morgan Stanley 
vertragl1chen und geschaft11chen R1s1ken ausgesetzt, w1e dem R1s1ko, dass die Verpfl1chtungen der 
Gegenpartei rncht durchsetzbar s1nd. Zusatzlich unterl1egt Morgan Stanley Regeln und 
Best1mmungen zur Bekampfung van Geldwasche, Korrupt1on und Terronsmusf1nanz1erung 
Sonstige Risiken in Verbindung mit der Geschiiftstiitigkeit von Morgan Stanley 
Morgan Stanley 1st einem starken Wettbewerb durch andere F1nanzd1enstle1ster und andere 
ausgesetzt, was zu Pre1skampfen fuhren konnte und dadurch substant1ell und nachte1l1g den Umsatz 
und die Prof1tabil1tat bee1nflussen kann DarOber hinaus konnen automat1s1erte Handelsmarkte und 
die Einfuhrung und Anwendung neuer Technolog1en Morgan Stanleys Geschaftstat1gkeit nachte11ig 
beeinflussen und einen starkeren Wettbewerb bew1rken 
Morgan Stanley 1st Gegenstand van zahlre1chen pol1t1schen, wirtschaftl1chen, rechtlichen, 
steuerlichen, operat1onellen, Franchise und anderen R1s1ken aufgrund 1hrer 1nternat1onalen 
Tat1gke1ten (e1nschl1e~l1ch des R1s1kos einer Verstaatlichung, e1ner Ente1gnung, R1s1ken aus Preis-, 
Kap1tal- und Dev1senkontrollen, Ris1ken aus Steuer- und Abgabenerhohungen und anderwe1t1ger 
restnkt1ver hohe1tl1chen Ma~nahmen, sow1e dem R1s1ko eines Ausbruchs van Konfl1kten oder 
pol1t1scher oder staatlicher lnstab1litat), die das Geschaft van Morgan Stanley in untersch1edlicher 
Weise negat1v bee1nflussen konnen. Auch konnte der Austritt des Vereirngten Korngreichs aus der 
Europa1schen Union einen negatlven Einfluss auf Morgan Stanley haben. 
Morgan Stanley kbnnte es rncht gelingen, den angenommenen Wert van Akqu1s1t1onen, 
Verau~erungen, Joint Ventures, M1nderhe1tenbete11igungen oder strateg1schen Allianzen zu heben 
D1e Anwendung van regulatonschen Anforderungen und Strateg1en in den Vereirngten Staaten oder 
anderen Rechtsordnungen zur Erleichterung der ordentl1chen Abw1cklung van gro~en F1nanzinst1tuten 
kann fur die lnhaber van Wertpap1eren van Morgan Stanley, em gro~eres Verlustns1ko darstellen und 
fLir Morgan Stanley m1t we1teren Restnkt1onen verbunden sein. 
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1.3 BASISINFORMATIONEN OBER DIE WERTPAPIERE 
1.3.1 Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere? 
Die Wertpap1ere werden als auf den lnhaber lautende Schuldverschre1bungen tm Smne van §793 
BGB begeben Die Wertpap1ere werden durch eme Globalurkunde verbrieft und unterheqen 
deutschem Recht Die Wertpap1ere werden m Euro ("EUR") begeben. Die Wertpapiere verfugen uber 
kem Rating Die ISIN der Wertpap1ere lautet DEOOOMS8JPJ6 

Anzahl der begebenen Wertpapiere 
Die Anzahl der begebenen Wertpapiere betraqt bis zu 10 000 
Status der Wertpapiere 
Die Verpflrchtunqen aus den Wertpap1eren beqrunden unbesicherte und rucht nacbranqme 
Verbmdhchkeiten der Erruttentm, die untereinander und rrut alien anderen unbesicherten und rucht 
nachranqiqen Verbrndhchkeiten der Ermttentm gle1chrang1g smd, vorbehaltlich zwmgender 
gesetzhcher Vorschnften, die den Verpfhchtungen Vorrang emraumen 
Zinsen 
Die Wertpapiere werden rmt emem Zinssatz verzinst, dessen Auszahlung van der Entwrcklunq der 
Aktien abhang1g ist, Die Zmsen smd an jedem festgelegten Zmszahlunqstaq nachtraqhch zahlbar 

Falls an emem malsqebhchen Zmsfeststellungstag hmslchthch emes malsqebhchen 
Zmszahlungstages der "Offizielle Schlusskurs" sarnthcher Aktren uber der Barnere(n) notiert oder 
dreser entspricht, so wird der Zmssatz fur diese Zmsperiode m Oberelnsnrnrnuna nut der folgenden 
Formel berechnet 

Kupon(n) + Kupon(n)vorhergehend - SummeKupon 

Anderenfalls betragt der Zinssatz fur diese Zmsperiode 0,00%. 
"Kuponcni" bezeichnet den [ewerhqen festgelegten Kupon fur die jeweilqe Zmspenode, welcher fur die 
erste Zmspenode 16,00% und fur alle darauffolgenden Zmspenoden 1,00% betraqt. 
"Barrlere.s," bezeichnet den jeweihqen festgelegten Prozentsatz des Anfangllchen Aktienkursesm 
welcher fur den ersten Zmsfeststellungstag 30,00% und fur alle darauffolgenden Z1nsfeststellungstage 
60,50% betragt. 
"Kuponcn)vorhergehend" bezeichnet die Summe aller Kuponr-, vom Begebungstag bis zum mar..gebhchen 
Zmszahlungstag (ausschhefshch). 
"SummeKupon" bezeichnet die Summe an Zmssatzen, die zuvor auf die Wertpap1ere angefallen smd 
Wertentwicklung der Wertpapiere 
Die Wertentw1cklung der Wertpapiere, der Ruckzahlunqsbetraq sowre die Zmszahlungen fur die 
Giaubiqer hanqen van der Entwicklung der zugrundehegenden Akt1en ("Aktie") ab 

Laufzeit der Wertpapiere 
Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. 

Riickzahlung 
Die Wertpap1ere werden am Fall1gkeitstag zum "Aktienbezogenen Ri.ickzahlungsbetrag" 
zuruckgezahlt Falls der Finale Aktienkurs(I) der Akt1e mit der schlechtesten Wertentwicklung uber der 
Barnere(1) not1ert oder d1eser entspncht, w1rd der Aktienbezogene Ruckzahlungsbetrag gemar.. der 
folgenden Formel berechnet. 

EUR 1.000 * 100,00 % 
Falls der Finale Akt1enkurs(I) der Akt1e m1t der schlechtesten Wertentw1cklung unter der Barriere(I) 
not1ert, wird der Akt1enbezogene Ruckzahlungsbetrag gemar.. der folgenden Formel berechnet. 

EUR 1.000 * [Finaler Aktienkursc1) der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung / Anfiingli­ 
cher Aktienkurs(I) der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung] 

Wobe1 "Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung" die Akt1e(1) m1t der schlechtesten 
Wertentw1cklung beze1chnet, bas1erend auf der folgenden Formel. 

Finaler Aktienkurs(1l / Anfanglicher Aktienkurs(I), 
11Barriere(1)" e1nen Wert van 60% des mar..gebhchen Anfangl1chen Akt1enkurseS(1) bezeichnet. 
Vorzeitige Riickzahlung 
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Falls an emem festgelegten Beobachtungstag ("Automatischer Vorzeitiger ROckzahlungsbeo­ 
bachtungstag ") der offlzielle Schlusskurs jeder zugrunde liegenden Akt1e(1) Ober 100 % des 
jeweiligen Anfanqhchen Aktrenkursesn, notiert oder dresern entspricht ("Automatisches Vorzeitiges 
ROckzahlungsereignis"), werden die Wertpapiere automatrsch gekundigt und am festgelegten 
vorzeitlqen automatischen Ruckzahlungstag ("Automatischer Vorzeitiger ROckzahlungstag") 
vorzeltiq zum automatrschen vorzertiqen ROckzahlungsbetrag ("Automatischer Vorzeitiger 
ROckzahlungsbetrag") zunickgezahlt, welcher EUR 1.000 pro Wertpap1er betraqt 

Beschriinkungen fiir die freie Obertragbarkeit 
Entfallt, Die Schuldverschreibunqen sind frei ubertragbar, vorbehaltlich der anwendbaren 
Verkaufsbeschranku ngen. 
1.3.2 Wo werden die Wertpapiere gehandelt? 
Es wird em Antrag auf Embeztehunq der Wertpapiere zum Handel ab dem Ersten Handelstag an der 
multilateralen Handelsplattform SeDeX, die van Borsa ltahana orgarnsiert und betrieben wird, gestellt. 
1.3.3 Wird fur die Wertpapiere eine Garantie gestellt? 
Die Garantrn hat die unbedingte und unwiderrufhche Garantre ("Garantie") fur die ordnungsgema~e 
Zahlung van Kaprtal und Zinsen sowie van alien anderen ausdrucklich auf die Wertpap1ere zahlbaren 
Betraqe ubernommen. Aufgrund der Garantre kann nach der Nichtzahlung durch die Emittentm jeder 
Glaubiger die Erfullung der Garantie dtrekt van der Garantm verlangen und die Garantie direkt gegen 
die Garantm durchsetzen. Die Garantie stellt eine direkte, unbedinqte und unbesicherte Verpfhchtunq 
der Garantm dar, die ohne Praferenz unteremander und nut alien anderen ausstehenden un­ 
besicherten und rncht-nachranqiqen gegenwart1gen und kunftlgen Verbrndhchkeiten der Garantin, 
jedoch tm Falle der lnsolvenz nur in dem Umfang wie nach Glaubiqerschutzqesetzen gestattet 
Kopien der Garantie smd kostenlos in der Geschaftsstelle der Hauptzahlstelle erhalthch 
1.3.3.1. Wer ist der Garant der Wertpapiere? 
Morgan Stanley ist die Garantm der Wertpapiere, die van Morgan Stanley B V. begeben werden. 
Morgan Stanley wurde ursprunqhch am 1 Oktober 1981 auf unbestimmte Dauer nach dem Gesetz 
des Bundesstaates Delaware unter der Reqrstnerunqsnumrner 0923632 eingetragen, und seine 
Vorgangergesellschaften rerchen bis ms Jahr 1924 zuruck Morgan Stanley rst eme Finanzholdmgge­ 
sellschaft, die nn Rahmen des BHC-Gesetzes der Regulierung durch die US-Notenbank unterliegt 
Morgan Stanley hat semen emgetragenen Sitz in The Corporation Trust Center, 1209 Orange Street, 
Wilmington, Delaware 19801, USA, und seine Hauptniederlassung in 1585 Broadway, New York, NY 
10036, USA, Telefon +1 (212) 761 4000. Die LEI van Morgan Stanley lautet 
IGJSJL3JD5P3016NJZ34 

1.3.3.2. Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen Ober die Garantin? 
Konzern Gewinn- und Verlustrechnung 
In USD (Millionen) Sechs- Sechs- 

Monats- Monats- 
2020 2019 Zeitraum Zeitraum 

endend zum endend zum 
30.Juni2021 30.Juni2020 
(ungepri.ift) (ungepri.ift) 

Ergebrns vor Ertragsteueraufwand 14.418 11.301 9 910 6 501 

Konzernbilanz 
In USD (Millionen) 31. Dezember 31. Dezember 30.Juni2021 30.Juni2020 

2020 2019 (ungepri.ift) (ungepri.ift) 
Fmanzverblndhchkeiten 217 079 192 627 224.142 205.464 
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Konzernkapitalflussrechnung 
In USO {Millionen) Sechs- Sechs- 

Monats- Monats- 

2020 2019 Zeitraum Zeitraum 
endend zum endend zum 
30.Juni2021 30.Juni2020 
{ungepri.ift) {ungepri.ift) 

Cashflow aus laufender Ges- 
chaftstatiqkert fortgefuhrter Ak- (25 231) 40 773 31.494 7.026 
tivitaten 
Cashflow aus Finanz1erungstat1gke1t 83.784 (11.966) 10.049 51.599 
fortgefuhrter Aktivltaten 
Cashflow aus lnvestrhonstatiqkert (37.898) (33.561) (19.444) (33.618) 
fortqefuhrter Aktlvitaten 

1.3.3.3. Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Garantin spezifisch sind? 
Die wesentlichen Rrsiken, die fur die Garantm speziftsch smd, entsprechen den in Abschnitt 1 2 3 
dargestellten Risiken 
1.3.4 Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind? 
Marktwert der Wertpapiere und Marktpreisrisiko 
Der Marktwert der Wertpap1ere wird durch die Borutat der Erruttentm sowie durch eine Vielzahl von 
zusatzlichen Faktoren, msbesondere durch die Bewegungen der Referenzzmssatze und der Swap­ 
Satze, Marktzms und Margen, Marktlrquidrtat sowie durch die noch verbleibende Zeit bis zum Fal­ 
l1gke1tstag, bestrrnmt. Der Preis, zu dem em Glaubiger die Wertpap1ere vor Falllgkeit verkaufen kann, 
kann erheblich unter dem Em1ss1onsprels oder dem vom Glaub1ger bezahlten Kaufpreis llegen Hrstor­ 
ische Werte der Referenzzmssatze oder der Swap-Satze konnen nicht als tndikatoren fur die Entwick­ 
lung der Referenzzmssatze oder der swap-satze wahrend der l.aufzert der Wertpap1ere angesehen 
werden. Der htstonsche Kurs emes Wertpap1ers rst kein lndikator fur seine kOnftige Entw1cklung. Es 
lasst sich rucht vorhersagen, ob der Marktpreis emes Wertpap1ers steigen oder fallen wird. Die Errut­ 
tentm Obernimmt keine Gewahr dafur, dass die Differenz zwischen Ankaufs- und Verkaufskurs in­ 
nerhalb einer besttmmten Spanne llegt oder konstant bleibt. 

Zinsrisiko 
Das Zmsrisrko ist emes der zentralen Risiken verzmster Wertpapiere. Das Zmsruveau an den Geld­ 
und Kapttalmarkten kann taqhchen Schwankungen unterlreqen, wodurch slch der Wert der Wertpa­ 
piere tagllch verandern kann Das Zmsnsiko resultiert aus der Unsicherheit trn Hmblrck auf die 
kOnftige Entwicklunq des Marktzmsmveaus Im Allgememen verstarken sich die Auswirkunqen dreses 
Rrsrkos mit steigendem Marktzins 
Al/gemeine Risiken im Zusammenhang mit strukturierten Wertpapieren 
Eme Kapitalanlaqe 1n Wertpap1ere, be1 denen die Zahlungen von Z1nsen und/oder die RLickzahlung an 
die Entw1cklung eines Bas1swerts gebunden 1st, kann erhebl1che R1siken m1t s1ch bnngen, die bei 
ahnllchen Kap1talanlagen in herkommllche Schuldt1tel nicht auftreten Solche Ris1ken umfassen die 
R1s1ken, dass der Glaub1ger keine Zmszahlung erhalten kann, der erzielte Zinssatz gennger sein kann 
als der zur gle1chen Zeit auf emen herkomml1chen Schuldt1tel zahlbare Z1nssatz und/oder, dass der 
Glaub1ger sein e1ngesetztes Kap1tal ganz oder zu einem erhebllchen Tei! verl1ert. Der Marktpreis sol­ 
cher Wertpap1ere kann sehr volatil sein (abhang1g von der Volat1litat der Bas1swerte). Weder der ak­ 
tuelle noch der historische Stand der Baslswerte sollten als lnd1kator fur die zukOnft1ge Entw1cklung 
der Bas1swerte wahrend der Laufzeit emes Wertpap1ers gesehen werden 
Risiko in Verbindung mit aktienbezogenen Wertpapieren 
Aktlenbezogene Wertpapiere s1nd Schuldt1tel, be1 denen der Ruckzahlungsbetrag und/oder etwa1ge 
Zmszahlungen nicht 1m Voraus feststehen, sondern vom Marktwert einer oder mehrerer Akt1en ab­ 
hangen, der unter Umstanden erhebllch geringer sein kann als der Em1ss1onspreis oder dem vom 
Glaub1ger bezahlten Kaufpre1s und konnen sogar null betragen, m welchem Fall Glaub1ger 1hre 
gesamte Anlage verlleren konnen. Akt1enbezogene Wertpap1ere werden vom Em1ttenten der zugrun­ 
de llegenden Aktien m keiner Art und Weise gefbrdert, unterstOtzt oder verkauft. Der Erwerb der 
Wertpap1ere berechtigt weder zum Erhalt von lnformat1onen vom Em1ttenten des Basiswertes, der 
AusObung von St1mmrechten oder dem Erhalt von D1v1denden aus Akt1en. 
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Aktien 

Der Wert der zugrunde liegenden Aktien konnte unter bestrrnmten Urnstanden durch Schwankungen 
m der Hohe der tatsachlichen oder voraussichtlichen (etwatqen) Drvidenden oder sonstigen 
Ausschuttunqen auf die zugrunde l1egenden Aktien beemflusst werden. 
Wahrungsrisiko 
Glaubiper von Wertpap1eren, die m einer anderen Wahrung begeben werden, als derjeruqen, die in 
dem Land gilt, in dem der Glaublqer ansassiq rst, die einer anderen Wahrung unterheqen als der­ 
jeruqen, die der Glaubrqer fur Zahlungen gewahlt hat oder die eme Aktie als Basiswert haben, die m 
einer anderen Wahrung gefuhrt wird als derjeruqen, m der Zahlungen unter den Wertpapreren 
gele1stet werden, sind dem Rrsiko von Schwankungen von Wechselkursen ausgesetzt, die die 
Rendite und/oder den Ruckzahlunqsbetraq der Wertpapiere beeinflussen. 
Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren die auf mehrere Basiswerte Bezug nehmen, die 
jedoch keinen Korb bi/den 
Erne Anlage in Wertpapiere, die auf mehrere Basrswerte Bezug nehmen, die jedoch kemen Korb brld­ 
en (z B Worst-of Wertpapiere), hat em hbheres Gesarntnsiko, da die Basiswerte einzeln und nicht nn 
Rahmen einer Korbentwicklung betrachtet werden, die von der Berechnungsstelle vorgenommen 
wird. 
Kein Schutz durch Einlagensicherung 
Die Wertpap1ere werden weder durch den Emlaqensicherunqsfonds des Bundesverbandes deutscher 
Banken e V. noch durch das Einlagensicherungsgesetz abgesichert 
Risiken in Verbindung mit einer vorzeitigen Riickzahlung 
Die Emrttentm und die Garantm konnen sarntllche ausstehenden Wertpap1ere unter bestimmten Bed­ 
mgungen vorzemq zuruckzahlen Der festgelegte Ruckzahlunqsbetraq der Wertpaprere kann hrerbei 
unter dem Nennbetrag liegen und Glaubiqer konnen deshalb einen Te1I threr Investmon verlieren. 
Kein Drittverzugs- bzw. keine Drittvorfalligkeit von MSBV oder Morgan Stanley 
Die Wertpap1ere, die von MSBV begeben wurden, verfuqen rucht uber eme Dnttverzugs- oder - 
vorfalhqkeitsklausel m Bezug auf andere Verbrndhchkerten von MSBV oder Morgan Stanley Der 
Eintntt emes Ausfalls von Verpflrchtunqen von Morgan Stanley als Garantm oder emer lnsolvenz oder 
Umstrukturierung von Morgan Stanley als Garantin stellt kern Kundtqunqsereiqms dar m Bezug auf 
Wertpapiere, die von MSBV begeben wurden. 

1.4 BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON WERTPAPIEREN 
UND/ODER DIE ZULASSUNG ZUM HANDEL AN EINEM GEREGEL TEN MARKT 

1.4.1 Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier 
investieren? 

E1n Angebot kann aufserhalb des Ausnahmebereichs gemar.. Artikel 1(4) der Prospektverordnung in 
ltahen vom 26 Oktober 2021 (ernschllelshch) bis zum 27 Oktober 2021 (emschlrefshch) durchgefuhrt 
werden. Die Wertpap1ere werden zum Clearing Ober Clearstream Banking AG Frankfurt, Deutschland 
zugelassen 
1.4.2 Wer ist der Anbieter und/oder die die Zulassung zum Handel beantragende Person? 
Vom 26 Oktober 2021 (emschliefshch) bis zum 27. Oktober 2021 (emschhenhch) tst Gold Gram 
Capital Anbieter der Wertpap1ere. 
1.4.3 Weshalb wird dieser Basisprospekt erstellt? 
1.4.3.1. Grunde fur das Angebot bzw. fur die Zulassung zum Handel an einem geregelten 

Markt 
Der Grund fur das Angebot ist die Erz1elung emes Gewmns 
1.4.3.2. Zweckbestimmung der Erlose 
Der Nettoerlds aus der Em1ss1on der Wertpap1ere w1rd von der Emittentm zur Deckung emes Te1ls 
ihres allgemeinen Fmanz1erungsbedarfs verwendet 
1.4.3.3. Obernahmevertrag 
Die Wertpap1ere werden 1m Wege emes bffentlichen Angebots vertneben Die Platz1erung der 
Wertpap1ere erfolgt nicht auf Basis emes Obernahmevertrags fur die Wertpap1ere 
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1.4.3.4. Wesentliche lnteressenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum 
Handel 

lnteressenkonflrkte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel konnen sich daraus 
ergeben, dass die Garantm und die Festlegungsstelle zum Morgan Stanley Konzern gehbren. Zudem 
konnen sich durch die Ausubung der ubilchen Geschaftstat1gkeiten der Ernittentm und der Garantm 
Auswirkunqen auf die unter den wertoapieren zahlbaren Betrage ergeben, etwa bei der Beteiligung 
an Transaknonen, die die zugrunde liegenden Aktien betreffen oder der Begebung werterer auf die 
zugrunde lieqenden Aktien bezogener denvativer lnstrumente 
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