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Mit dem Morgan Stanley Multi-Asset CHF Index (‘MSMA CHF Index’) hat Morgan Stanley eine innovative Strategie entwickelt, die  

unter Berücksichtigung eines dynamischen und risikobasierten Allokationsansatzes in die Anlageklassen Aktien, Anleihen und 

Rohstoffe investiert.

der Morgan Stanley Multi-asset CHF index investiert in ein global diversifiziertes Portfolio aus den anlageklassen aktien, anleihen und rohstoffe. anstatt einem 

traditionellen allokationsansatz zu folgen, bei dem die einzelnen Positionen nominal gewichtet werden, bestimmt der MSMa CHF index die einzelnen Positionen 

dynamisch nach einem risikobasierten allokationsansatz. dabei gibt der index den zugrundeliegenden anlagen bestimmte risikobudgets vor und zielt auf eine 

gesamtvolatilität des index von 5% ab. dies hat zur Folge, dass der MSMa CHF index den volatileren anlagen geringere gewichtungen zuordnet als den weniger 

volatilen anlageklassen. aktuelle informationen zu dem index befinden sich auf unserer Webseite www.morganstanleyiq.ch.

der MSMa CHF index folgt einer einfachen aber effizienten Strategie, die in CHF notiert. Sie zielt darauf ab, auch unter schwierigen und wechselnden 

Marktbedingungen, eine gute Wertentwicklung zu erzielen. Solche Phasen werden in der regel durch eine erhöhte volatilität charakterisiert. der index 

investiert in aktien der Schweiz, europa, der uSa und globaler Schwellenländer, sowie in 10-jährige deutsche Bundesanleihen, 10-jährige anleihen des  

uS treasury und gold. um eine effiziente umsetzung zu gewährleisten setzt der index auf Futures und exchange traded Funds (etFs), denen die jeweilige 

anlage zugrunde liegt, anstatt direkt in den Basiswert zu investieren. die nachstehende tabelle bietet eine Übersicht der Basiswerte, ihrer Zielallokationen  

und der jeweilig replizierenden Futures / etFs, in welche der index investiert ist.

Basiswert Währung
Replizierender Future / ETF  
(Bloomberg Ticker)

Börse Zielallokation Anlageklasse
Zielallokation nach 

Anlageklasse

Swiss Market index CHF Swiss Market index Future  
(SMa index)

eurex 10% aktien Schweiz

aktien  
(globale industrienationen und 

globale Schwellenländer)  
40%

eurostoxx 50 index eur eurostoxx 50 index Future  
(vga index)

eurex 10% aktien europa

S&P 500 index uSd S&P 500 e-mini Future  
(eSa index)

Chicago Mercantile 
exchange

10% aktien uSa

MSCi emerging 
Markets index

uSd iShares MSCi eM etF  
(eeM uS equity)

nySe arca 10% aktien globale 
Schwellenländer

10-jährige deutsche 
Bundesanleihen

eur 10y german Bund Future  
(rxa Comdty)

eurex 20% anleihen deutschland

anleihen  
40%10-jährige anleihen 

des uS treasury
uSd 10y uS treasury Future  

(tya Comdty)
Chicago Board of 
trade

20% anleihen uSa

gold uSd gold Future  
(gCa Comdty)

Chicago Mercantile 
exchange globex

20% rohstoffe rohstoffe 
20%
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die MSMa CHF index Strategie

 die gewichtungen der einzelnen anlagen folgen einem risikobasierten allokationsansatz, wonach globale  X

aktien 40%, anleihen 40% und rohstoffe 20% des gesamten indexrisikos ausmachen. Falls die volatilität 

einer anlage das risikobudget übersteigt, reduziert der index die Position in dieser anlage.

RISIkoBASIERTER  
AllokATIonSAnSATZ

DynAMISCHE AnpASSung   X die Portfoliogewichtung wird wöchentlich angepasst, wodurch schnell auf Änderungen der volatilität 

des Marktes reagiert werden kann.

 der Morgan Stanley Multi-asset CHF index orientiert sich an einer konstanten Zielvolatilität des  X

index von 5%.
RISIkokonTRollE

 der Morgan Stanley Multi-asset CHF index repliziert die Wertentwicklung eines dynamischen  X

Multi-asset Portfolios bestehend aus aktien, anleihen und rohstoffen.
DIvERSIFIZIERTES poRTFolIo
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vor- und naCHteile iM ÜBerBliCk

  X Diversifizierung: der Morgan Stanley Multi-asset CHF index repliziert die Wertentwicklung eines diversifizierten Portfolios aus sieben Basiswerten über 

drei verschiedene anlageklassen hinweg. dadurch erhalten anleger Zugang zur variierenden Wertentwicklung verschiedener anlageklassen.

  X Risikobasierter Ansatz: die Portfoliogewichtungen der zugrundeliegenden anlagen folgen einem risikobasierten ansatz, wonach die Zielallokationen der 

zugrundeliegenden anlagen zur gesamten indexvolatilität 40% für globale aktien, 40% für anleihen und 20% für rohstoffe betragen.

  X Risikokontrolle: der Morgan Stanley Multi-asset CHF index orientiert sich an einer Zielvolatilität von 5%. die realisierte volatilität des index kann dabei 

sowohl höher als auch geringer als die Zielvolatilität sein. ausgehend von einem risikobasierten allokationsansatz bestimmt die realisierte volatilität die 

Positionsgrössen (gewichtungen) der Basiswerte.

 keine zusätzlichen gebühren: X  transaktionskosten und indexgebühren sind bereits im index enthalten, wodurch die Wertentwicklung des index 

verringert wird.

 Dynamische Anpassung: X  Portfoliogewichte werden wöchentlich angepasst, um auf aktuelle und sich ändernde Marktbedingungen zu reagieren.  

Je niedriger die volatilität eines Basiswerts, desto höher sein gewicht im index, und umgekehrt.

 neues Indexkonzept: X  der index wurde im Februar 2012 aufgelegt. alle vorherigen daten zur Wertentwicklung des Morgan Stanley Multi-asset CHF 

index basieren auf simulierten historischen Wertentwicklungen. die historische Wertentwicklung (realisiert oder simuliert) ist kein indikator für die 

zukünftige Wertentwicklung.

 Excess Return: X  der index berücksichtigt keine Zinserträge.

  X Strategie und Wertentwicklung des Index: es handelt sich um einen quantitativen, regelbasierten index. es besteht keine garantie, dass der index 

zukünftig positive erträge erwirtschaftet. der index wird nicht aktiv verwaltet und der indexwert kann sowohl steigen als auch sinken. ein investment in 

den index kann unter umständen nicht zu den gleichen erträgen, wie eine direkte anlage in die indexkomponenten, führen.

  X potenzielle Interessenskonflikte: Morgan Stanley & Co. international plc ist sowohl indexsponsor als auch Berechnungsstelle. Morgan Stanley & Co. 

international plc und ihre tochtergesellschaften können unter umständen an transaktionen in Bezug auf den index oder seine komponenten beteiligt sein. 

Solche aktivitäten können sowohl einen positiven als auch negativen einfluss auf den indexwert haben.

 Andere Risiken: X  es bestehen weitere risiken in Bezug auf den index, welche einen einfluss auf den indexwert haben könnten, einschliesslich (aber nicht 

begrenzt auf) der rolle der Berechnungsstelle bei der Berechnung des indexwerts, sowie Störungen, die eine Berechnung durch die Berechnungsstelle 

unmöglich machen. eine komplette liste der risikofaktoren in Bezug auf den index befindet sich auf www.morganstanleyiq.ch.

WiCHtige HinWeiSe

diese informationen richten sich an potenzielle anleger, um ihnen bei der entscheidung zu helfen, ob sie in Wertpapiere investieren sollen, die sich auf den hier beschriebenen index beziehen oder um ihnen 
informationen zu diesem index zu liefern. keine der informationen sollte als rechtliche empfehlung, steuerliche empfehlung, anlageempfehlung oder empfehlung irgendeiner art verstanden werden. eine anlage in 
ein Produkt, welches auf diesen index Bezug nimmt, kann unter umständen nicht für alle empfänger dieses dokuments geeignet sein. diese informationen stellen kein angebot oder eine aufforderung zum kauf 
oder verkauf eines Produkts dar und wurden allein zu informationszwecken erstellt. diese informationsbroschüre ist ein Marketingdokument, welches die Funktionsweise des Morgan Stanley Multi-asset CHF index 
erläutert. es handelt sich nicht um einen Bericht aus der Morgan Stanley researchabteilung. Bei den hierin aufgeführten indizes handelt es sich um das intellektuelle eigentum (inklusive registrierter Handelsmarken) 
des massgeblichen lizenzgebers. 

Produkte, die sich auf diesen index beziehen, werden von Morgan Stanley und ihren tochtergesellschaften weder unterstützt noch beworben oder empfohlen. 

© 2012 Morgan Stanley. alle rechte vorbehalten.

1  die historische Wertentwicklung (realisiert oder simuliert) ist kein indikator für die zukünftige 
Wertentwicklung. es wird keine verantwortung übernommen, dass bestimmte resultate oder 
renditen erreicht werden können oder dass alle annahmen, die beim erreichen dieser renditen 
getroffen wurden, genannt oder in Betracht gezogen wurden. der index wurde im Februar 2012 
aufgelegt. alle daten zur Wertentwicklung des Morgan Stanley Multi-asset CHF index zuvor 
basieren auf simulierten historischen Wertentwicklungen.

2  Sharpe ratio = durchschnittliche jährliche rendite / volatilität. das Sharpe ratio vergleicht die 
erzielte rendite mit dem eingegangenen risiko, um diese rendite zu erhalten.
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Durchschnittliche Rendite (annualisiert) 6.85%

volatilität (annualisiert) 5.03%

Sharpe Ratio2 1.36

indexkennZaHlen 
voM 30 Januar 2002 BiS 13 MÄrZ 2012


