PROSPECTUS DE BASE EN DATE DU6 JANVIER 2015

Morgan Stanley

en qualité d'émetteur
et enqualité de garant des Titres émis par Morgan Stanley B.V.
(Soci ® ® de droit dumisddEm®@rti gdwe )Del awar e, Etat s

MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL plc
en qualit® do®metteur et de garant des Titres ®mi s par Mo
(Société anonyme de droit anglais)

MORGAN STANLEY B.V.
en qualit® doéo®metteur
(Sodété a responsabilité limitée de droit néerlandais)

PROGRAMME DOEMI SSI ON DE TI  TRES DE CREANC
(Euro Medium Term Note Programjne
de 2.000.000.000 u

Morgan Stanley"Morgan Stanley'), Morgan Stanley & Colnternational plc '(MSIP ou "MSI plc") et MorganStanley B.V. (MSBV") (chacun,
un "Emetteur" et ensemble, leSEmetteurs") peuvent, dans |l e cadre du programme doO6®mi ssi
"Programme") qui fait I'objet du présent prospectus de bas&Rtespectus de Bas®, procéder a tout moment a I'émission de Titres"(léses")
l'ibell ®s dans toute devise conv emn(telgueddiir gdessous) Emett eur concern® et | 6.

Les r®f ®rences faites dans |l es pr ®senltieesu,a w i Breas p eec tpurs® sdeen t B aPsreo sspeerca
complété ou modifié a tout moment. Dans la mesure ou elles ne figurent pas dans le présent Prospectus de Base, |gmnimd@its
applicables aux Titres figureront dans les CondéiiDéfinitives concernées.

Le paiement de toutes sommes dues en vertu des Titres émis par MSBYV sera inconditionnellement et irrévocablementvyangarii panley en
sa qualité desarant(tel que défini cidessousen vertu d'une garanten date du décembre 201 (la "Garantie 2011"), et dans le cas d'offres au
public de Titresémis par MSBV en France uniquementpkiement de toutes sommes dues en vertteldditres sera inconditionnellement et
irrévocablement garanti pMorgan Stanleyet MSIP gissant conjointement et solidairement en leurs capacités de garants (ensentidedets"
et chacun unGarant") en vertu d'une garantie en date2flavril 2014 (la Garantie 2014’ et ensemble avec la Garantie 2011, [Baranties' et
chacuneaespectivement, unésarantie”). Le paiement des sommes dues en vertu des Titres émis panMSéra pas garanti gddorgan Stanley

Les Titres pourront °tre ®mi s sur P utant Placeud) ,c oqnutii n s @ ewgptia des @ffitsgn®@ et m®

rai sonnabl es pour solliciter des MdgarStasleetMSB\S murrengégalerpentiérettre des Titdsbaa c q Ui S
profit de | 6Agent Pl aceur qui pourraeltasd®besmi nh®el ppardeohapsopser
revendre tous Titres qubil aura ainsi achet ®s pourlawgadéterpinddogpgane c o mp t

StanleyeMS BV ou | 6 Ag eventrefuBer tauteeffre de poasaription ou d'acquisition de Titres, en totalité ou en parfepid&idera a
I'offre et a la distribution des Titres qu'il aura émis. Voir la se¢tBmouscription et Ventei-apres.

Une demande doapppProlspteicinnsdudep B&senta ®t ® pr ®s e'MVI)een FrantepeA gatqoalité t ® d e
ddautorit® comp®t en{de sennReglement Génédlequi tradspase en crbitefrangais 2a Directive 2003/71/CE du 4 novembre
2003 (telle que modifiée par la Directive 2010/0E) (la "Directive Prospectu§) concernant | e prospectus 7~ publ
valeurs mobili res ou en vue de | 6admission de v aheadenmasde poorfaiéttei ~r e s
présentée pendant une période de 12 mois suivant la date du présent Prospectus de Base en vue de faire admettregidanttesadne du

Programme a la négociation sur EuronBafis ou sur tout autre marché réglementé déldeion Européenng"|'UE") (chacun de ces marchés
réglementés étant dénommé 'Marché Réglement&). Euronext Paris est un marché réglementé au sens de la Directive 2004{89¢Céiie

modifite,c oncer nant Il es Mar c h®s rétér@erices dattes dameelen résent Prospectus de Baiss a dedaias (et toutes

références connexes) signifient que ces titres ont été admis a la cote officielle et a la négociation sur Euroneat igyisiatibn sur le marché
réglementé ou sue marché Euro MTF de la Bourse de Luxembourg, a la cote officielle de la Bourse de Luxembourg ou admis a la négociation sur
toute(s) autre(s) bourse(s) qui pourra (pourront) étre spécifiée(s) dans les Conditions Définitives applicables. Chaguep@matégalement

émettre des Titres non cotés. Les conditions définitives'Qenditions Définitives') (dont un modéle figure dans ce document) relatives a une
émission de Titres particuliére indiqueront si ces Titres seront ou non admis a la négogiaEanosext Paris, a la négociation sur le marché
réglementé ou sur le marché Euro MTF de la Bourse de Luxembourg, a la cote officielle de la Bourse de Luxembourg aurasjoisation sur

toute(s) autre(s) bourse(s). Le présent Prospectus de Basé®ifgplémentaceksii ser ont di sponi bl es wwwamf( a) | e
france.org, (b) le site internet des Emetteuvsnfw.morganstanleyiq.get des copies pourront étre obtenues au siege social de chacun des Emetteurs

et dans les établissements désignés des Agents Payeurs.

Ce Prospectus de Base irtctlesdétailssur les notations de crédit iprierme et moyetermeattribuées a (i) Morgan Stanley par DBRS, Inc.
("DBRS"), Fitch Ratings Inc. (‘Fitch"), Moody's Investors Service, In¢'Moody's"), Rating and Investment Information IN¢R&I *) et Standard
& Poor's Financial Services LLC par sentité commerciale Standard & Poor's Rating Service&R™) et (ii) MSIP par Moody's et S&PMSBV
n'est pas notée.

A la date du présent Prospectus de Base, la dette court terme et long terme de Morgan Stanley sont respectivemeRthdtdiBeuji)et A
(hautd, avec une perspectigtable par DBRS, (ii)F1 et A avec une perspective stable par Fitch (HB & Baa2avec une perspectiymsitive par
Moody's, (iv) al et A, avec une perspective négatpar R&I, (v) A2 et A, avec une perspectivegative par S&P

A la date du présent Prospectus de Base, la dette court terme et long terme de MSIP stimémemptecotées (i) 2 et A3 avec une perspective
stable par Moody's, (ii) AL et A, avec une perspective négative, par. S&P

Les Titresémis sous le Programme peuvent étre notés ou non notés. La notation des Titres, le cas échéant, peut étre contenoreddams les C
Définitives. Un notation ne constitue pas une recommandation d'acheter, de vendre ou de conserver des obligatjchgoeit peament étre
suspendue, étre modifiée ou étre retirée par I'agence de notation de crédit concernée

Les Titres seront émis hors des Eddtss sous forme dématérialisée, soit au porteur, soit au nominatif.
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Les Titres seront émis dans les valeumimales précisées dans les Conditions Définitives applicables. Toutefois, la valeur nominale minimale de
chaque Titre admis ° | a n®gocBEaui of feut amnm mabdé¢h ® EERaise mde tE®.ad @ Mz imlb

contreval eur dans |l a devise d' ®mi ssion) . Léencours total mamR aaooum de to
moment 2.000.000.000 Q.

Les Titres seront régis par le droit francais et la Gar&26tld sera régie parledroitd@ Et at d e et Id Savantie @014 sera régie par le droit
anglais dans le cas d'offres au public de Titres émis par MSBV en France

Le présent Prospectus de Baseule et remplace Rrospectus de Baselaif au Programme en date d9 décembre2013.
Le présent Prospectus de Base est rédigé en francais.

Un investissement dans les Titres implique des risques. Voir la s&edoteurs de Risquei-dessous.

Agent Placeur
Morgan Stanley & Co. International plc
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LES TITRES N'ONT PAS-AIT ET NE FERONT P& L'OBJET D'UN ENREGTREMENT EN VERTU
DU UNITED STATES SECURIES ACT OF 1933TEL QUE MODIFIE (LE U.S.SECURITIES ACTOU
DE TOUTES LOIS SUR ES VALEURS MOBILIERES DO UN ETAT NALEE RTRE3 NE
PEUVENT PAS ETRE OHERTS, VENDUS OU LIVHES, DIRECTEMENT OU NDIRECTEMENT,
AUX ETATS-UNIS OU POUR LE COMPE OU AU BENEFICE DE TOUTE U.S. PERSON
("RESSORTISSANT AMERICAIN ") (TELLE QUE DEFINIE DANS LA REGULATION $RISE POUR
LOAPPLI CATUSONCURITIES AGTVOIR LA SECTION'SOUSCRIPTION ET VENE".

S6agi ssant des paiements relatifs 7 un Titre ®mi
source aux EtatsUnis, le propriétaire économiquedu Titre (ou une institution financiére détenant le

Titre pour le compte du propriétaire économiquée) doit en vertu de la législation actuelle fournir un
formulaire W -8BEN des services fiscaux des Etatsnis (U.S.Internal Revenue Service, ou "IRS"

dans lequelle propriétaire économiquec er t i fi e sur | 6honneur ne pas °t
(tel que défini dans laRegulatonSpr i se pour | WS PepritiecAdtt i on du

Chaque investisseur doit se conformer a toutes les lois et réglementations applicables dans chaque pays ou
juridiciondans | equel ou ° par t i offe,dvend aueliVre lés ditras wieasen sas s e u
possession ou distribue | e pr®sent Prospectus de

LES TITRES NE CONSTITUENT PAS DEBEPOTS BANCAIRES ET NE SONT PABSSURES PAR
LoU. S. FEDERAL D E P O SORPORATIOS OB AMODOHE AUTRE AGENCE
GOUVERNEMENTALE, ET NE CONSTITUENT PAS DES OBLIGATIONS DE, OU GARANTIES PAR,
UNE BANQUE.

Morgan Stanley assume la responsabilité des informations contenues dans le présent Prospectus de Base (:
I'exception des informatianrelatives a M® et a MSBV). MSP assume la responsabilité des informations
contenues dans le présent Prospectus de Base (a I'exception des informations relatives a Morgan Stanley et
MSBV). MSBV assume la responsabilité des informations la concernamenc@s dans le présent
Prospectus de Base (a I'exception des informations relatives & Morgan StanleyPetAM&Iconnaissance

de Morgan Stanley, M8l et MSBV (qui ont chacun pris toute mesure raisonnable a cet effet), les
informations les concernant da@onformes a la réalité et ne comportent pas d'omission de nature a en altérer

la portée.

Nul néest n i nba ®t® autoris® pRou MSBVWadomper eldsc on q
informations ou a faire des déclarations guelconques qui ne soiertop@nues ou incorporées par
référence dans le présent Prospectus de Base et, si elles sont données ou faites, ces informations ou
déclarations ne sauraient étre considérées comme ayant été autorisées par Morgan SteroeyM@BV.

Ni la remise du présn t Prospectus de Base, ni | 6of fre, | a
sauraient en aucun cas impliquer que les informations contenues dans le présent Prospectus de Base son
exactes postérieurement a la date des présentes ou a la dakella lagprésent Prospectus de Base a été le

pl us r ®cemment modi fi ® ou compl ®t ®, ou quboi l ne
situation financi re de | 6uhmou¢/8BVIdepois g dade dd présevito r g a
document ou,edon le cas, la date a laquelle le présent Prospectus de Base a été le plus récemment modifié
ou complété, ou la date du bilan figurant dans les derniers états financiers incorporés au présent Prospectus
de Base sous | a for me dpeaus desBase, pl uenwutes auaas infprmaieng n t
fournies sont correctes a toute date postérieure a la date a laquelle elles ont été fournies, ou, si elle est
différente, a la date indiquée dans le document les contenant. Les Investisseurs doiversr egatren

autres, les états financiers les plus récents de Morgan Stanle§g,eMS¥ ou MSBV (sel on | e
évaluent des Titres ou envisagent tout investissement dans des Titres (ces états financiers ne formeront pas
partie du présent Prospeclse Bas e, " moins déy avoir ®t ® expres
de supplément au présent Prospectus de Base).

La diffusion du présent Prospectus de Base et |'offre, la vente et la livraison de Titres dans certains pays
peuvent faire l'objet deestrictions Iégales. Morgan Stanley, NS4t MSBV exigent des personnes qui
seraient amen®es ~ °tre en possession du pr ®sent
et les respectent.
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Les Emetteurs n'‘entendent pas fournir des infoaomstsur les Titres postérieurement a leur émission.

Le présent Prospectus de Base doit étre lu et interprété conjointement avec tout avenant qui viendrait le
modifier ou tout supplément qui viendrait le compléter, et avec tous autres documents incoaporés
référence a ceusi.

Le pr®sent Prospectus de Base ne constitue ni ur
souscrire ou acqu®rir des Titres, et ne peut pas
guelconque de Morgan ®iay, MSP ou MSBYV invitant tout destinataire du présent Prospectus de Base a
souscrire ou acquérir des Titres. Chaque destinataire du présent Prospectus de Base sera réputé avoir procéd
a sa propre évaluation et a son propre examen de la situatiorti@ieaou autre) de Morgan Stanley, NASI

ou MSBYV (selon le cas) et des modalités particuliéres de tous Titres offerts.

N i l e pr ®sent Prospectus de Base ni l es Condi ti
utilis®s pour ffteeos invitados Gaitenpar quicongue edan tout pays ou cette offre ou
invitation ne serait pas autorisée, ou a toute personne située dans un pays ou cette invitation ou cette offre
serait illégale.

Toutes les références faites dans le présent ProsplecBase a Sterlingt au sigle £ visent la devise ayant

cours légal au Royaurién i , toutes |l es r ®f ®r e n cetau sigle Yiseri la S . dc
monnaie ayant cours légal aux Etet®ii s dO6 Am®r i qu e, tout es laesigle ¥ ®f ®r
visent la monnaie ayant cours légal au Japon, toutes les références au dollar australien et au sigle AUD visent
la monnaie ayant cours légal en Australie, toutes les références faites au dollar de Mélmvedle et au

sigle NZD visent la monna ayant cours Iégal en Nouvell&lande et toutes les référendesa i t es ~° | 6
Eur o, EUR et au sigle U visent | a devise introdui
Monétaire européenne en vertu du Traité instituant la Commuriawtgpéenne, tel que modifide (

"Traité").

POUR PRENDRE UNE INVESTISSHMENT LES INVESTISSEURS DOIVENT SE
FONDER SUR LEUR PRORE EXAMEN DEEURENDNTERNEY ETIEU, BESI
GARANTSET DES TERMEFRFREDE COMPRIS LESAVANTAGES ET LES RISQUES
IMPLIQUES. LES TITRES NO ONT ETE RESCRARINJCNNE AUTORTE DE MARCHE

OU AUTORITE REGLEMENAIRE AMERICAINE, FEDERALE OU ETATIQUE. EN OUTRE, LES
AUTORITES PRECITEESNOG ONT PAS COREXRIHE | TLUDE MINE DEETER
CARACTERE ADEQUAT DU PRESENT D@UMENT. TOUTE DECLARATION CONTRAIRE
CONSTITUE UNE INFRAQ'ION PENALE AUX ETATS-UNIS.

DANS L E C ADRMISSION DE &CHAQUE TRANCHE DE TITRES EN \ERTU DU
PROGRAMME, TOUT AGEN PLACEUR OU TOUT AU RE AGENT SPECIFIE ACET EFFET DANS
LES CONDITIONS DEFINTIVES APPLICABLES EN QUALITE DO ETABLI SSARBMEDES CH
OPERATIONS DE STABIILSATION (OU TOUTE PIRSONNE AGISSANT POUR.E COMPTE DE
CET ETABLISSEMENT CHARGE DES OPERATION®E STABILISATION) PBUT EFFECTUER DES
SUR-ALLOCATIONS DE TITRES, OU DES OPERATIONE&N VUE DE MAINTENIR LE COURS DES
TITRES A UN NIVEAU SUPERIEUR A ELUI QUI PREVAUDRAIT EN L'ABSENCE DE TELIES
OPERATIONS, PENDANTUNE PERIODE LIMITEE.CEPENDANT, PAS ARSURE QUE
LOETABLI SSE MEKE DESCHERATIONS DESTABILISATION (OU TOUTE PERSONNE
AGISSANTAU NOM D6 UN HBVERIBAHARGE DES OPRATIONS DE STABILISATION)
PROCEDERA A DES OPERTIONS DE STABILISATION. CES OPERATIONSE STABILISATION
NE POURRONT DEBUTER)Q UA LA DATE OU APRESLA DATE A LAQUELLE L ES MODALITES
DE LO6EMI SSI| TRANAHE CONEERNEEAURONT ETE RENDUES BPBLIQUES ET, UNE
FOIS COMMENCEES, ELES POURRONT ETRE ARRTEES A TOUT MOMENTET DEVRONT
PRENDRE FIN AU PLUSTARD A L'UNE DES DEW DATES SUIVANTES QU SURVIENDRA LA
PREMIERE: 30 JOURS APRESLAATE DO EMI S & TRANCHEBE TITRESCONCERNEE,
OU 60 JOURS APRES LAATE DOALLOCALRAITRANCHEEDE TITRES CONCERNEE.
TOUTE OPERATION DE S$ABILISATION OU DE SUR-ALLOCATION DOIT ETRE PRISE PAR
LOETABLI SSE MEKE DESCHERATIONS DESTABILISATION (OU TOUTE PERSONNE
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AGISSANT POUR LE CONPTE DE CET ETABLISSEMENT CHARGE DES OPERATIOS DE
STABILISATION) EN CONFORMITE AVEC TOUTESLES LOIS ET REGLES RPLICABLES.
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RESUME

Les résumés sont constitués d'éléments d'informationt la communication est requjsdénommés
"Eléments". Ces éléments sont numérotés dans les sectidh§Ml- E.7).

Le présent résumé contient I'ensemble des Eléments qui doivent étre inclus dans un résumé pour ce type de
titres et d'Emetteur. L'insertion de certains Eléments n'glastobligatoire, il est possible qu'il y ait des
sauts de la humérotation dans la séquence des Eléments.

Méme si l'insertion dans le résumé d'un Elément peut étre requise en raison du type des titres et d'Emetteur,
il est possible gu‘aucune information peente ne puisse étre donnée concernant cet Elément. Dans ce cas,
une breve description de I'Elément est insérée dans le résumé accompagnée de la mention "sans objet".

Les mots et expressions définies dans"Medalités des Titres" ciaprés ou ailleurs dns le présent
Prospectus de Base ont la méme signification dans ce Résumé.

Section AT Introduction et avertissements

Al Introduction : Veuillez noter que

1 le présent résumé doit étre lu comme une introductior
Prospectus de Base

1 toute décisiord'investir dans les Titres doit étre fondée sur
examen exhaustif du Prospectus de Base par l'investjsseur

T lorsqudune action concerna
Prospectus de Base est intentée devant un tribunal, l'invest
peut, selon ldégislation nationale des Etats membres, avg
supporter les frais de traduction du prospectus avant le dék
la procédure judiciaireet

1 une responsabilité civile n'est attribuée qu'aux personnes q
présenté le résumé, y compris sa traductioais uniguement g
le contenu du résumé est trompeur, inexact ou contradictoir
rapport aux autres parties du Prospectus de Base ou s'il ne
pas, lu en combinaison avec les autres parties du Prospeq
Base, les informations clés permettadtali d e r | es
lorsqu'ils envisagent d'investir dans ces titres.

A.2 Consentement 1 Les Emetteurs et les Garants consentent a l'utilisation du p
Prospectus de Base dans le cadre d'une Offreelemptée ;

1 pendant la Période d'Offréndiqguée dans les Conditior
Définitives applicables

1 soit (1) dans le ou les Etats Membres indiqués dans
Conditions Définitives applicables par tout intermédiz
financier autorisé a faire de telles offres en vertu de la Dire
surlesMarchéd 61 nstruments Financ
et qui remplit les conditions mentionnées (le cas échéant)
les Conditions Définitives applicables, soit (2) par
intermédiaires  financiers indiqués dans les Condit
Définitives applicables, dang lou les Etats Membres indiqu
dans les Conditions Définitives et sous réserve des condition
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applicables indiquées dans les Conditions Définit
applicables, aussi longtemps qu'ils sont autorisés a faire de
of fres en vertu de | a Dire
Financiers (Directive 2004/39/CE). Les Emetteurs et les Ga
peuventdonner leur consentement a des intermédiaires finan
supplémentaires aprés la date des Conditions Défini
applicables et, le cas échéant, Emetteurs et les Garan
publieront les informations <essus les concernant ¢
(www.morganstanleyig.gu

1 Un investisseur qui souhaite acquérir ou qui acquiert de
guel conques Titres aupr s (
faire, et les offres et ventedes Titres a un investisseur par ur
Offrant Autorisé seront effectuées conformément au
modalités et autres accords conclus entre cet Offrar

Aut ori s® et cet i nvesti sseu
|l 6al l ocati on, des ac c osrdépsnses
ou taxes factur ®es ° | " i nv ¢

Non-exemptée"). Ni les Emetteurs ni les Garants ne serof
partie a ces accords avec les investisseurs (autres que I'Ag¢
Pl aceur) en ce qui concer mne
en conséquence, le présent Prospectus de Base et tol
Conditions Définitives ne contiendront pas ces informationg
Les Modal it ®s-exdémsptéd serort fourntes duix
investisseurs par ledit Offrant Autorisé pendant la période
concernée. Ni lesEmetteurs, ni les Garants, ni I'Agent
Placeur ou d'autres Offrants Autorisés ne sauraient étre
tenus responsables pour cette information
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Section Bi Emetteurs et Garans

B.1 Raison sociale et | Morgan Stanley"Morgan Stanley')
nom commercial

des Emetteurs: Morgan Stanley & Canternational plc (MSIP") ou

Morgan Stanley B.V. MSBV").

Dans le cas des Titres émis par MSBV, Morgan Stanley se
garant, et dans le cas d'offres au public des Titres émis par MS
France uniguement, Morgan StanketyMSIP seront les garants (|
"Garants" et chacun unGarant").

B.2 Siege social et Morgan Stanleye s t une soci ® ® consti
forme juridique Delaware en 198%t qui succede a des sociétés dont la créa
des Emetteurs, la | remontait a 1924. En septembre 2008, Morgan Stanley est de|
législation une société holding de banque et une société holding finar
régissant leurs soumiseau BHC Act Le siége social de Morgan Stanley se sitl
activités ainsi que | The Corporation Trust Center, 1209 Orange Street, Wilming
leur pays Delaware 19801, Etatdni s doOo Am®ri que, et
d'origine : situe a 1585 Broadway, New York, NY 10036, Efdtss

d 6 A m® rnuneno de,téléphone +1 (212) 761 4000.

MSIP a été immatriculée en Angleterre et au Pays de Galles s
numéro 2068222 le 28 Octobre 1986. MSIP a été constituée s
forme d'une société anonyme en vertu de la loi britannique st
sociétés Companis Ac) de 1985 et opere en vertu de la

britannique sur les sociétés de 2006. MSI plc ar&tgnmatriculée
sous | a for me dopublieclimtdaimnp@iyl® 13;
avril 2007. Le siége social de MSI plc est situé au 25 Cabot Sq
Canary Wiarf, Londres E14 4QA et le numéro de téléphone de
siége social est le suivant44 20 7425 8000.

Morgan Stanley B.V. a été constituée le 6 septembre 2001 poy
dur ®e illimit®e, sous | a for
(besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkhedd droit
néerlandais. MSBV est immatriculée au registre du commerce
Chambr e de Co mme r Kamer 8an Kobghande
doAmsterdam sous | e num®r o 314
Amsterdam, PayBas, et ses bureaux sont situés Luna Ar
Herikerbergweg 238, 1101 CM, Amsterdam, PBgs. Son numér
de téléphone est le suivant31 20 57 55 600.

B.4b | Tendances Les activités de Morgan Stanlgyourraient étre affectégsar les
fluctuations de marché liées aux conditions économique
internationales et par d'autres facteurs. Le résultat d'exploitatiq
Morgan Stanley a été, par le passé, et continuera a étre, affecté
nombreux facteurs y comprjsr I'effet des coniions économiqueg

et politiques et les événements géopolitiqugsa r | 6 ¢
conditions de marché, notamment sur les marchés mon
d 6taicon s, d 6 i n s termatiees gresicratale dréaliju

notamment du crédit auentreprises etdes prés hypothécaire
(immobilier commerciakt résidentiel) etles marchés dérhmobilier
commercialpar | 6i mpact des contr a
futures sur les plans législat{fhotammentle DoddFranck Act)
réglementaire (notamment les exigeses de fonds propr¢
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d'endettemengt de liquidité), des politiquesigtammenbudgétaires
et monétairesgt des actiongudiciaires et des agences dégulation
aux Etatsunis et partout dans le mondparle niveau et la volatilité
desprix desactions des titres de créance et des matiéres premi
des taux doéint®r°t, des parit
; la disponibilité et le colt du crédit des fonds propresle méme
gue les notations de crédit attribuées a la dette chirographaire
terme et long terme de Morgan Stanjdg sentiment et la confiang
des investisseurdes consommateurs et des chefs d'entrepdans
les marchés financiersle rendement @ ses acquisitions, cessiol
joint ventures alliances stratégiques et autres arrangen
stratégiques sa réputation t 6 i onf lesacatastrophes naturelkss
les actes de guerre ou de terroristae actions et les initiatives d
concurrents actls et potentiels, ainsjuecelles des gouvernemen
des régulateurs eed aganismes d'autégulation ; l'efficacité de ses
politiques de gestion du risquet les évolutionset risques
technologiques y compris les risques de cybersécurité ; ou
combinaison de ces facteurs ou d'autres facteurs. En outre
évolutionsréglementaireségislativeset juridiques en lien avec sd
activité sont susceptibles d'augmenter les co(ts et par consg
d'affecter le résultat d'exploitation. Ces facteurs smrdceptibleg
d'avoir un impact négatif sur sa capacité a atteindre ses obj
stratégiques.

B.5 Le groupe et la MSIP fait partie d'un groupe de sociétés comprenant MSIP et t
position des ses filiales et entreprisepparentées Groupe MSIP").
Em r in s . :
du ge:;c)e;l:):_au sel La société mere ultime de MSIP au Royatldre est Morgan Stanle
' International Limited et la société mere ultime contrélant MSIF
niveau mondial est Morgan Stanley, qui, ensemble avec MSIP
autres filiales consolidées de Morgan Stanley, formenGreupe
Morgan Stanley.
MSBV n'a aucune filiale. Morgan Stanley en détient le cont
ultime.
Morgan Stanley est la société mére ultime du groupe Morgan Stg
B.9 Prévision de Sans objet. Morgan Stanley ne communique pas de prévisio
bénéfice: bénéfice.
Sans objet. MSIP et MSBV ne communiquent pas de prévisior
bénéfice.
B.10 | Réserve du Sans objet. Aucune réserve n'est indiquée dans les comptes de

Rapport d'Audit : | pour les exercices clos au 31 décembre32821au 31 décembre 201
ni dans les états financiers de MSBV pour les exercices clos
décembre 2 et au 31 décembre 2012. Aucune réserve
indiquée dans les comptes de MSIP pour la période close le 3
2014 ni dans les états financiers de B\ pour la période close le 3
juin 2014.

Aucune réserve n'est indiquée dans les états financiers consoli
Morgan Stanley pour les exercices clos au 31 décembfe2@l 31
décembre 24

Aucune réserve n'est indiquée dans les états financierslidéssde
Morgan Stanley pour les périodes closes le 31 mard, 20130 juin
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2014 et le 30 septembre 201

B.12 | Informations Informations financieres clés sélectionnées concernant dvgan
financiéres Stanley:

historiques clés
sélectionnées

31déc.2012 31déc.2013 30septembre| 30septembre
2013 2014

Bilan

(en $ millions)

Total actif 780.960 832.702 832223 814511

Total Passif 780.960 832.702 832.223 814.511
Intéréts  Non
Contrélant
Remboursable|
et  capitaux
propres

Compte de
Résultat
Consolidé (en
$ millions)

Produit Net 26.102 32.417 24.648 26.511
Bancaire

Résultat sur les 520 4.482 4.760 6.522
activités

poursuivies
avant imp6t

Résultat Net 716 3.613 3.440 5.253

Aucune détérioration significative n'a eu de répercussions su
perspectives de Morgan Stanley depuis le 31 décepidr® date de
publication des derniers comptes annuels audités de Morgan St
et il 'y a eu aucun changement significatif concermarsituation
financiere ou commerciale de Morgan Stanley depuis ep@embre
2014, date de publication des derniers résultats finartciemsstriels
(non audités) de Morgan Stanley

Informations financieres clés sélectionnées concernant NFS:

Bilan 31déc.2012 31déc.2013 30 juin 20B 30 juin 201

(en $ millions)

Total actif
552841 519566 613.232 471.255
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Total Passif et g5 841 519566 613.232 471.255
capitaux
propres
Compte de
Résultat
consolidé
(en $ millions)
Gainsnetssur
actifs
financiers 3.571 4.082 1.953 2.201
classés comm
étant détenug
a des fins d¢g
négociation
Résultat
242 17 1 2

(Pertes) avant 3 (136) 36
impobts

] 9 37 (192) 234
Résultat /
(Pertes) de
I'exercice

Aucune détérioration significative n'a eu dé&percussions sur lg
perspectives de MSIP depuis le 31 décembre320iate de
publication des derniers comptes annuels audités de MSIP, et i
eu aucun changement significatif concernant la situation financié
commerciale du Groupe MSIP depuis 80 juin 204, date dg
publication des derniers résultats financiers semestriels de. MSIP

Informations financiéres clés sélectionnées concernant3BV :

Etat de la| 31déc.2012 31déc.2013 30juin 2013 30juin 2014
situation
financiére
(en  milliers
d)hu

Total actif
6.519.685 8.170.610 9.598.730 10.367.333

Total Passifet
capitaux 6.519.685 8.170.610 9.598.730 10.367.333

propres

Etat du
résultat
global

(en  milliers
d)a

Gains
nets/(pertes) (81.202) 509.271 17.643 428.918
sur actifs
financiers
classés comm
étant détenus
a des fins d¢g
négociation
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Gain
nets/(pertes)
sur
instruments
financiers
valorisés en
juste  valeur
au compte de
résultat

81.202 (509.271) (17.643) (428.918)

Résultats

avant impbts 4.875

6.094 3.005 3.101

Résultats  ef
résultats
consolidés
pour l'année /
la période

3.679 4.576 2.254 2.326

Aucune détérioration significative n'a eu de répercussions su
perspectives de MSBV depuis le 31 décembre320date de
publication des derniers comptes annaeidités de MSBV, et il n'y
eu aucun changement significatif concernant la situation financié
commerciale de MSBV depuis le 30 juin 20Mdate de publicatio
des derniers résultats financiers semestriels (revus) de MSBV

B.13 | Evénements Sans Objet. Morgan Stanley, MSIP et MSBV estiment qu'aucu
récentsrevétant marquant ayant une incidence pour l|'évaluation de leur solva
une importance aupres des investisseurs n'est intervenu deaysiblication de leur
significative pour | derniers rapports semestriels, trimestriels ou annuels.
| 6®val uat
solvabilité :

B.14 | Dépendance a Voir 'EIément B.5 pour le groupe et la position des Emetteurs at
I'égard des autres | du groupe.
entités du groupe: e s .

group Morgan Stanley est une socid¢télding qui dépend des paiements

ses filiales pour financer les paiements de dividende et pour fin
I'ensemble des paiements au titre de ses obligations, y compi
dettes obligataires
La société mere ultime de MSIP et la contrélant est Morganlesy.
MSI P et Morgan Stanl ey, et g
Stanley, entretiennent des interrelations substantielles, y com
fourniture de financements, capitaux, services et soutien logis
par MSIP ou a son profit, et partagent ou emtten commun de
activités, plategsormes ou systemes opérationnels, y compris
employés.
Morgan Stanley détient le contrdle ultime de MSBV.

B.15 | Principales 1 Morgan Stanley, société holding financiere, est une sociél

activités des
Emetteurs et ces
Garants:

1740204-13518v5.0

services financiers de taille mondiale euicupe des position
significatives sur le marché dans chacun de ses seg
d 6 a c i Institutior@l SecuritiesGlobal Wealth Managemer
Group et Asset Managemeni#organ Stanleyfournit une large
vari ® ® de produits et sery
et sociétés liées, a un groupe vaste et diversifié de clier
consommateurs, y compris des sociétés, des gouvernemen
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établssements financiers et des particuliers

1 Le Groupe MSIP a pour activité principale la prestation
services financiers a des sociétés, gouvernements et instit
financiéres. MSIP opére dans le monde entier. Elle a
succursales dans le Centre Fician International de Dubai, €
France, en Corée, aux P&yas, en NouvellZélande, er
Pologne, dans le Centre Financier du Qatar et en Suisse.

T MSBYV a pour principale ac
financiers et la couverture des obligatiodécoulant de ce
émissions.

1 MSIP est détenue directement par Morgan Stanley UK G
(70%), Morgan Stanley Services (UK) Limited (10% du capit
Morgan Stanley Finance Limited (10% du capital) et Mor
Stanley Strategic Funding Limited0% du capital) et Morga
Stanley en détient le contréle ultime

MorganStanley détient le contréle de MSBV.

Morgan Stanley est une société dont les capital est ouvert
sur le New York Stock Exchange et n'est pas directemer
indirectement détemu ou contrdlée par un actionnaire ou
groupe d'actionnaires.

B.16 Controble :

E |
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A la date du présent prospectus dette court terme et long terme
Morgan Stanley sont respectivement notées (i) Rnilieu) et A
(haute), avec une perspectisgble par DBRS, Inc. (DBRS"), (ii)
F1 et 1, avec une perspective stableFitoh Ratings Inc. (‘Fitch")
(i) P-2 et Ba&, avec une perspectiysitive parMoody's Investors
Service, Inc. (Moody's"), (iv) a-1 et A, avec une perspectiy
négative par Ratings and Investment Information IncR&I "), (v)
A-2 et A, avec une perspective négafiyear Standard & Poor'
Financial Services LL@ travers son entité commerci@endard &
Poor's Ratings ServicesS&P").

B.17 Notations de
Crédit :

La dette court terme et long terme de MSIP sont resmeoent
notées (i) P2 et A3 avec une perspective négative par Moody's,
Al et A, avec une perspective négative, par S&P

MSBYV n'est pas notée.

DBRS n'est pas établi dans diface Economique Européen
("I'EEE") mais les notations assignées a Morgan Stanley
confirmées par DBRS Ratings Limited, une agence de notation &
dans I'EEE et enregistrée conformément au Réglement n°106(
du Parlement Européen et du Conseil du 16 septembre 20085
agences de notations de crédit, tel que modifié Réglement
ANC") par les autorités compétentes concernées et est inclus d
liste des agences de notation de crédit publiée par [I'Auf
Européenne des Marchés Financ{@&sropean Securitiesnal Market
Authority) ("ESMA") sur son site internetwvw.esma.europa.Lu
conformément au Réglement ANC.

Fitch n'est pas établi dans I'EEE mais les notations assign
Morgan Stanley sont confirmées par FitBatings Limited, une
agence de notation établie dans I'EEE et enregistrée conformém
Reglement ANC par les autorités compétentes concernées
inclus dans la liste des agences de notation de crédit publi€
I'ESMA.

Moody's n'est pas établi dalEEE mais les notations assignée
Morgan Stanley sont confirmées par Moody's Investors Se
Limited une agence de notation établie dans I'EEE et enreg
confomément au Reéglement ANC par lautorité compét
concernée et est inclus dans laelides agences de notation de cr
publiée par ESMA.

Ratings and Investment Information Inc. n'est pas établi dans I'E
n'est pas enregistré conformément au Réglement ANC au s€
['Union Européenne.

S&P n'est pas établi dans I'EEE mais les nmtiatassignées a Morgs
Stanley sont confirmées par Standard & Poor's Credit M
Services Europe Limites, une agence de notation établie dans I'E
enregistrée conformément au Reglement ANC par les aut
compétentes concernées et est inclus dankste des agences
notation de crédit publiée pae SMA.

Les Titres émis sous le Programme peuvent étre notés ou non
La notation des Titres, le cas échéant, peut étre contenue dg
Conditions Définitives. Un notation ne constitue pas
recommandation d'acheter, de vendre ou de conserver des ohbg
et peut, a tout moment étre suspendue, étre modifiée ou étre
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par I'agence de notation de crédit concernée.

B.18 | Nature et objet des| Le paiement de tous les montants dus en raison de Titres émn
Garanties: MSBV seront inconditionnellement et irrévocablement garantis
Morgan Stanley conformément a une garantie en date du 1 déc
2011, et dans le cas d'offres au public de Titres émis [&BWen
France uniqguement, le paiement de tous les montants dus en ra
ces Titres émis par MSBV seront inconditionnellement
irrévocablement garantis par Morgan Stanley et MSIP conformé
a une garantie en date 82 avril 2014 Le paiement des mtants dus
en raison des Titres émis par MSIP n'est pas garanti par M

Stanley
B.19 Informations Voir les Eléments de la Section B concernant les Garants, M
concernant les Stanley et MSIP.

Garants:
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Section C- Les Titres

Cl1 Nature et Les Titres constitueront des obligations au regard du droit franca
catégorie des

Titres et NUMEro Les Titres sont émis par Souches. Chaque Souche peut comp

didentification des | Un€ Ou plusieurs Tranches_ émises a différentes datgsssion es
Titres - gui sont r ®gi es par des r_nodal
l e mont ant du premier pai emer
selon les Tranches.

Les Titres seront émis hors des Eddtss sous forme dématérialisé
soit sous forme au porteur soit sous forme au nomin@iifaque
Emetteur pourra émettre des Titres Indexés sur Taux Fixes,

Indexés sur Taux Variables, des Titres a Coupon Zéro et des
(ensembleTitres Dérivés') qui sont desTitres Indexés suActions,

Titres Indexés sur l'Inflation et/ou toute combinaison de -©&ux

Un numéro d'identification des Titrg$SIN) seraindiqué dans leg
Conditions Définitives applicaldea chague émission de Titres

C.2 Devises. Les Titres peuvent étréellés et/ou dus dans toute devise indiq
dans les Conditions Définitives applicables, sous réseates
| 6obtention de tous consente
exigences légales et réglementaires applicables.

C5 Libre Les Titres ne seront émis que dans les circonstances qui
négociabilité: conformes aux lois, lignes directrices, réglementations, restrictio
obligations de reporting applicables aux Titres a tout momel

compri s |l es restrictionses‘etla

distribution des supor t s doof fr esesplrddictions
applicables a la date du Prospectus de Base.

Les Emetteurs et | 6Agent de
restrictions relatives Titres étasur
|l a distribution de dmdc s me ndtasn
Economique Européen, au Royaume Uni, aux fBagset en France
Cependant, les Titres peuvent étre cédés librement dans
systéeme(s) de compensation applicable(s).

Les Titres ne peuvent a aucun moment étre offedsdusou livrés
aux EtatdUnis ou a des ressortissants Américains.

C.8 Les Droits Droits attachés aux Titres: En cas de Remboursement, les Tit
attachés aux donnent droit aux Titulaires
Titres, Rang et numéraire telle que présentée dLii6, C17 et C.18 cdessous. Ur
restrictions a ces | tel montant en numéraire peétre inférieur au montant initialeme
Droits : investidansle3 i t res par | 6i nvesti ssg¢

donner dr oi t aux Titul aires

conformément au C.9-aipres.

Rang de créance des Titred es Titres constituent des engageme
directs et g®n®raux de | 6 Eme
rangentre eux.
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Rang des Garanties Les obligations du Garant aux termes de
Garantie des Titres émis par MSBV constitueront des engage
directs et généraux du Garant, qui viendront au méme rang entr,
En cas d'offres au public de Titres émis par MSBV en Fr
uniguement, les obligations des Garants aux termes de la Gg
pour de tels Titres émis par MSBV constitueront des engadst
directs et généraux des Garants concernés qui viendront au
rang entre eux

Valeur Nominale minimale des Titres: La valeur mminale
minimale de chaque Titre admis a la négociation sur un mg
réglementé dans I'Espace Economique Européesffert au public
dans un Etat Membre de I'Espace Economique Européen se
1.0000 ( ou svaeuradans la deeise d'émission).

Cas de Défaut Si un Cas de Défaut se produit, les Titres peu
°tre rachet ®s avant l eur D
Remboursemenfnticipé spécifié dans les Conditions Définitiv
applicables lorsque les Titulaireles Titres possédant plus de 2
du montant nominal totales Titres adressent une notification écri

|l 6E£metteur d®cl ar ant gue | €
immédiatementLes Cas de Défaut applicables aux Titres sont
suivants:

()nonpai ement par | 0OEmetteur o
tout montant en principal (dans les 7 jours suivant la

d6®ch®ance) ou en int®r°ts (

do®ch®ance) en vertu des Tithr

(2) défaut dans l'exécutio ou | e respect

Garants (le cas échéant) dene quelconque de leurs autr
obligations (nomp ai ement ) en vertu d¢
remédié a ce défaut dans un délai de 60 jours (suivant la mi
demeure écrite adresséd @@ £ met t eur par | e
détenant 25% au moins du montant nominal total de la Sd
concernée) et

( 3) | 6£metteur ou | es Garant
insolvables ou se trouvent dg¢g
®c h®ance, ou en cas de d®si g
déun |l iquidateur p o us (le Icas £2améan

(autrement que pour les besoins ou dans le contexte d'une f
d'"une restructuration ou d'wu
ou | 6E£metteur ou | es Garants
quelconque en vue de conclure umaardat avec ou au profit @
leurscréanciers en général, ou une décision est prise ou une rés
effective est adoptée en vue de la liquidation ou la dissolutio
|l 6Emetteur ou des Garants (I
besoins ou dans leontexte d'une fusion, restructuration ou d
regroupement intervenant al or
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Fiscalité: Tous les paiements en principal et intéréts effectués s
Titres par les Emetteurs et les Garants (le cas échéant) seront
sans aucune retenue a la source ni déduction au titre de tous i
taxes, droits, contributions ou charges gouvernementales de
nature, imposés, prélevés ou collectés par tout pays ou subdi
politique ou toute autorité de celcii ayant le pouoir de préleverl
| 6i mp1tt, "’ moins que cette r
soit prescrite par la loi ou par accord avec de telles autorités. A
Emetteur ni aucun des Garants (le cas échéant) ne sera tenu (
un paiement majoré pour comm@er une telle retenue a la source
déduction

S6agi ssant des paiements rel a
afin doé®viter | es r eJnig fepomiétaire
économique du Titre (ou une institution financiére détetatitre
pour le compte du propriétaire économique) doit en vertu ¢
législation actuelle fournir un formulaire \BBEN des service
fiscaux des Etatbnis (U.S. Internal Revenue Service, diRS")
dans | equel Il e pr opr i ®bnadurrne pa
étre un Ressortissant Américain (tel que défini pour les besoi
I'imp6t fédéral des Etaddnis sur le revenu)

Droit applicable: Les Titres seront régis par le droit francais &
Garantie201l estr ®gi e par l e droi tetld
Garantie 2014 est régie dardroit anglais en cas d'offres au public
Titres émis par MSBV en France uniquement

C.9 Intéréts, Voir I'Elément C.8 pour les Draitattachés aux Titres, Rang
Remboursement et| restrictionsa ces Droits
Représentation:

Taux d'intérét nominal: Les Titres peuvent ou non porter intér
Les intéréts (éventuels) peuvent courir a un taux fixe, qui peut
égal a zéro, ou a un taux variable, ou encore a un taux qui
pendant la durée de la Tranche concernée. tégéits sur les Titre
Dérivés peuvent étre dus pour des montants qui sont indexé
rendement des action(s), indice(s), fonds indiciel(s) coté(s)

indice(s) | iVisl'EldnentC.i icideksows.t i 0 1

Dat entrék en jouissance et date d'échéance des intéréiss
Conditions Défiltives applicables indiqueront pour chaque Tran
de Titres portant intéréts, les dates d'exigibilité et d'échéanc
intéréts.

Date d'Echéance :Les échéances des Titres seindiquéesdans les
Conditions Définitives applicablessous réserve du respect ¢
obligations |égales et réglementaires applicables.

Description du Souslacent Applicable auquel est lié le paieme
des intéréts Les Titres émis dans le cadre du Programme pel
étre liés da valeur de rendementude ou plusieurs actions, un
plusieurs indices, un ou plusieurs fonds indiciels cotés, ur
plusieurs indices | i®s " | &di
(chacun de ces sotjacents ou paniers de sejasents étant eapres
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dénommeés unSousJacent Applicable') tel que spécifié dans le
Conditions Définitives applicables

Modalités d'amortissement de I'emprunt y compris les procédure
remboursement :

Montant de Remboursement FinalLes Titres peuvent é&tr
remboursés au pair ou pour tout autre montant spécifié comme
le Montant de Remboursement Final la Date d'Echéance.e
montant du lors du remboursement de Titres Dérivésgteritié au
rendenent du Sougacent Applicable comprenant una plusieurs
actions, urou plusieurdgndices, unou plusieurdonds indiciel cots,
ou un ou plusieurs indices dmflation ou une combinaison de cey
ci.

Remboursement AnticipéLes Titres peuvent étreremboursés pa
anticipation pour des raisons
de Remboursement Anticipé indiqué dans les CamditDéfinitives.
Si cela esspécifié dans les Conditions Définitives, les Titres peu
égalemenétrerembourséspasa nt i ci pati on aouau
gré des Titulaires des Titres au Montant de Rembourse
Optionnel Call) ou au Montant de Remboursement OptionRelk)(

Rendement Le rendement sur les Titres a Taux Fixe et les Titr
Coupon Zéro sera calculé sur une base annuelle ou semestri

utilisant I e Prix dOEMi ssion
Sbagi ssant des Ti tTitresdndexés JUBCLIORS
ou des Titres | lordgegexl®matastdas intérét
et/ou les paments en cas de remboursements sont conditior]
sans objet.

Représentant des Titulaires de TitresLes Titulaires de Titre
peuvent convoquer une assembdies Titulaires de Titres ou y ét
convoqueés. Les Titulaires de Titres seront automatiquement gr
pour la défense de leurs intéréts communs en une masse, régie
dispositions duCode de commergda" Masse'). La Masse aura un
personnalité juridfue di stincte et agir
repr ®sentant soit par I 6i nte
Titulaires de Titres.

Certains évenements pourront affederSousJacent Applicablest
conduire a des ajustements et/ou aumt®ursement anticipé de
Titres L6Agent de D®terminati on
bourses ou sources de prix sont affectées par certains événeme
exemple, perturbation du marché, cas d'ajustement ou circons
affectantlesactivitéks our ant es) ° une dat
peut procéder a des ajustements sur les Titres, ou prendre tout
mesure appropriée afin de prendre en compte les ajustements
événements relatifs awbousJacent Applicable De plus, dang
certaile s ci r c onst apoararemboutsér Bumréstlidr ks
Titres de maniére anticipée a la suite de tels événements. Dans
pour chaque Titre, | O duinpeurra, cans
certains cas, étre la juste valeur du marché des Tututdt que la
valeur nominale ou faciale).

C.10 | Composante Les paiements d'intéréts relatifs alisres Indexés sur Actions ou a
dérivée dans le
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paiement

doi nt: ®r °t
(explication de la
maniere dont la
valeur de
|l 6i nvest.i
est affectée par la
valeur du Sous
Jacent Applicable,
en particulier dans
les circonstancesg
ou les risques sont
les plus évidents)

Titres Indexés sufInflation peuvent contenir un composant dérivé

Veuillez consulter I'EIéma C.9 pour les Intéréts, le Remboursem
et la Représentation et égalemiaiement C.15 qui décrit la manié
dont la valeur des investissements est affectée p&olsJacent
Applicable.

C.11 | Cotation et | Une demande peut étre déposdeour l'admission des Titres a
admission a la| négociationet a la cotation suEuronext Paris ou b) sur le marc|
négociation: réglementé ou sur le marché Euro MTF de la Bourse de Luxemki

a la cote officielle de la Bourse de Luxemboung c) adnis a la
négociation sur tout autre marché réglementé de I'Union Europég
Chaque Emetteur pourra également émettre des Titres non cotéy

C.15 | Commentla Le rendement des Titres D®ri

valeur de applicabl e) et |l es mont ant s

l'investissement est
influencée par le
SousJacent
Applicable : (&
moins que les
titres aient une
valeur nominale
déau moi n
100000 euros)

peuvent étre liés a la valeur ou au rendement du -Fement
Applicable ¢ peuvent varier en proportion de cette valeur ou d
rendement. Ce rendement peut également dépendre du fait

valeur ou le rendement du Selecent Applicable atteigne ou pas,
seuil ou une barriere préétablie auquel cas une légére augmeatsl
diminution de la valeur oulu rendement du Souscent Applicable
proche du seuil ou de la barriere, peut conduire a une augmer|
ou une diminution significative du rendement des Titres, et il est
possible que leurs Titulaires des Titregpeecoivent aucun intérét.

Lorsque le rendement de Titres Dérivés est dida valeur oy
rendement disousJacent Applicabletel que déterminé comme u
ou plusieurs dates prédéfinies et indépendamment du niveaousu
Jacent Applicable entre ces dates, les valeurs @wousJacent
Applicable a ces dates affecteront la valeur des Titres plus que
autre facteur.

Lorsque le Montant de Remboursement Final du sur des 7
Dérivés est lié ou dépend du rendement du Saaent Applicable
(ou doéun poaeluicielestTitulgies deseTitres peuvent
pas recevoir la somme investie initialement, et peuvemvodcune
somme bien inf®rieure, mo i
Final minimal au moins égal a la somme investie s'applique lors
détermination de ce Montant de Remboursement Final.

Le prix de marché ou la valeur des Titres Dérivés peut, a
moment, étre affecté par les changements de la valeBouklacent
Applicablea laquelle les Titres sont indexés.

La valeur de certainditres Indexés sur Actionpourrait, dang
certaines citonstances, étre affectée par les fluctuations des ta
di videndes (l e cas ®ch®ant) r
sur unSousJacent Applicable.

Voir également I'EIément G.
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C.16 | Expiration / date | Sauf s'ils sont précédemment remboursés, chaouehe de Titreg
d'échéance deg sera remboursée a Rate d 6 E c h @@plicable au Montant d
instruments Remboursement Final, tel que spécifié dans les Condi
dérivés - date | Définitives applicablesLorsquele Montant de Remboursement ¢
d'exercice / la date| lié a la valeur ou rendement d'un Sdasent Applicable, cette vale
finale de | ou ce rendement sera déterminé ®dde de Déterminatiorspécifiee
référence: dans les Conditions Définitives

C.17 | La procédure de Les Titres émis en vertu du Programme seront réglés en numéra
reglement des R :
instruments e_Ia dat_e app_llcable pour I e
dérivés: paiera aux Titulaires de Titres le montant de rembourse

correspondant par Montant du Calcultravers les systémes (
compensation, et ces montants seront crédités sur les co
respectifs des Titulaires de Titres concernés détenus aupre
syst mes de compensation ou d
ces systemes de compensation.

C.18 | Modalités relatives | Les Titres peuvent ne pas étre des titres de dette ordinaires,
au produit des rendement et/ ou | es i nt ®onfant sle
instruments remboursemenpeuvent étre liés, entre autres,la valeurou au
dérivés: rendement d 6 uSousJacents.lpdli unst i®er P rts s

peut°t re du p®ri odi geohéameent ou °
Les Titres Coupon Z®ro ne
étre émis a leur vale nominale ou avec une décote.

Voir égalementdsElémens C.9 etC.15.

C.19 | Prix d'exercice /| La Valeur de Référence Finale permettant de déterminer le rend
prix de référence|du Sousl acent Applicabl e ser a
final du sous |[D®t er mi nati on par ra®tf i®a re n doads
jacent: indiciel coté ETF) sur la bourse concernéeaws ni v e au

ou d'unindice de I'Inflatiora toute date concernée

C.20 | Type de sous| Les Titres peuvent étre des Titres & Tauxefdes Titres a Tau
jacent utilisé et ou| Variable,des Titres a Zéro Coupat oudes TitredDérives
trouver . les | Dans le cas dditres Dérivés le Souslacent Applicable auqu
informations a son| chaque Souche dEitres Dérivésse rapporte sera une ou plusie
sujet: actions, fonds indiciels cétés, indice(s) ou indice(s) de l'inflation

les détails seront spécifiés dans les Qoors Définitives applicable
conjointement avec les détails de daurce auprés de laquelle |
informations relatives au Soudacent Applicablepeuvent étre
obtenues

C.21 | Indication du | Pour des indicateurs sur le marché ou les valeurs seront négoc

marché sur lequel
les valeurs seront
négociées et poul
lequel le
prospectus a été
publié :

pour lequel un prospectus relatif aux Titres a été publié vel
consulter I'Elément C.11.
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Section Di Risques

D.2 Principaux risques | Certains facteurs de risque peuvent affecter la capacité de ¢
propres aux | Emetteur a honorer ses obligations relatives aux Titres émis d
Emetteurs et ax|cadre du Programme et (so6il
Garants: obligations au titre des Gmties

Morgan Stanley
Les risques inhérents aux activités de Morgan Stanley comprenn
Risque de liquidité et de financement

Risque de marche

Risque de crédit

Risque opérationnel

Risque juridique, réglementaire et dmformité ;
Gestiondu Risque

Risque | i® ~ | 6environneme
Risque international

Risque lié aux acquisitions et-emtreprises (joint venture).

T>o T T J>o o T I> T To

MSIP et MSBV :
Les principaux risques auxquels Morgan Stanley est souy
représentent également I@sincipaux risques auxquels MSBV
MSI P sont soumi ses, gue <ce s
en tant que sociétés membres du groupe Morgan Stanley.

Les risques spécifiques a MSIP et MSBV comprennent

A La capacité de MSBV a honorer semgagements e
conditionnée au respect des stoég du groupe Morga
Stanley de leurs engagementsdigs de MSBV ;

>

Risques liés aux procédures s'insolvabilité aux Bags

A Existence de relations réciproques étroites entre MSIP ¢
autressociétés du groupe Morgan Stanjet

A LesTitres émis par MSIP ne seront pas garantis par Mo|

Stanley.
D.3 Principaux risques|Cer t ai ns facteurs sont i mpor
propres aux | Titres émis dans le cadre éwogramme. lIs incluent notamment
Titres : facteurs de risque liés

A a la spécificité, au type et a la structure
Titres (notamment dans le cas de Titres Dérivés l'applicé
de plafonds et planchers, caractéristiques de la moyen
compris "Meilleur’; "Pire" et "Sélection" Moyenne), |
pondération des Soukacents Applicables, I'Effet Mémoir
les caractéristiques de la barriere et du verrouillage) ;

a la nature et aux caractéristiques du gacent;
aux transactions de couverture conclued'garetteur;

au taux fixe/variable des Titres, aux taux de change et
contrbles des changes
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A ala négociation des Titres sur le marché secongaire
A ala notation des Titreset

A alalégislation et & la fiscalité applicable aux Titres

Les Titres peuvent ne pas étre des titres de dette ordinaires, ¢
rendement et/ ou les int®r°ts
principal peuvent ctre |i ®s,
plusieurs Soudacents Applicables.

Uni nvesti ssement dans les Tit
concerné, ou que les Garants (s'agissant des Titres émis par M
ne soient pas en mesure dobho
Titres que ce soit a leur maturité ou avant leur mgurmbans
certaines circonstances, les titulaires de Titres peuvent ¢
l 6i nt ®gralit® ou une partie

principal ou de leur investissement en général

D.6 Avertissement sur| Voir I'EIément D.3 pour ledsques clés propres aux Titres.

les risques: AVERTISSEMENT: LES INVESTISSEURS DANS LES TITRE
QUI CONSTITUENT DES INSTRUMENTS DERIVES AU TITRI
DU REGLEMENT 809/2004/CE TEL QUE MODIFIE, PEUVEN
PERDRE L'INTEGRALITE DE LA VALEUR DE LEUR
INVESTISSEMENT OU UNE PARTIE DEEELUI-CI.
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Section Ei Offre

E.2b

Raisons de ['Offre
et Utilisation des
Produits :

Les produits nets de chaque émission de Titres seront utilisé
| 6Emetteur concern® pour | es
en général et/ou en relation avec la couverture deldemtions en

vertu des Titres a moins qu'il n'en soit préciséesment dans le
Conditions Définitives concernées.

E.3

Modalités et
Conditions de
['Offre :

Les modalités de I'offre comprendront notamment les conditior]
I'offre, les statistiques de l'offre, lealendrier prévisionnel et leg
modalités d'une demande douscription.

Les modalités comprendront également les informations relativ
plan de distribution et d'allocation des Titres.

Les Titres seront émis au prix d'émissiqni sera déterminéu
moment dd'émission etompte tenu des conditions du marché.

Les modalités comprendront aussi les informations relative
placement et a la prise ferme.

Les Emetteurs
restrictions relatives 7 | 6of
l a distribution de dmd sme ndtasn
Economique Européen, au Royaume Uni, auwsiBag et en France

et | Agent de

E.4

Intéréts
déterminants pour
| 6 ®mi:ssi o

Sous réserve de conflits d'intéréts potentiels entre l'investisse
l'agent de déterminatiomotammentiorsqueMSIP agit a la fois er
qualité d'Emetteur et d'Agent de Détermination, ansque MSIP e
d'autres affiliés ou filiales de Morgan Stanley réalisent des activit
couverture ou des opérations de négociaticimgcun de Morga
Stanley, MSIP et MSBV n'ont pas d'intéréts déterminants
['émission.

E.7

Estimation des

dépenses

L'estimation des dépenses facturées a l'investisseur par I'Emett
l'offreur concerné sera incluse dans les Conditions Définit
applicables.
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FACTEURS DE RISQUE
Les investisseurs patlaent® edlus Pdooisweenctt ulsi rdee |BGaisret
conditions définitives applicables). Les termes et expressions définis ailleurs dans le présent
Prospectus de Base ont la méme signification dans la présente section.

Les investisseurs potentielsivent prendre en considération les facteurs décritgpces et consulter

| eurs propres conseillers professionnel ses sodil s
Garansesti me que ces facteurs r epr ®swgtidsemernt dahses pr i
l es Titres ®mis dans | e cadre du Programme, ma i

le principal ou tout autre montant en lien avec les Titres, peut étre liée a d'autres raisons qui peuvent
ne pas étre considérées comdes risques significatifs par cet Emetteur au regard des informations
dont il di spose ° ce jour, ou qub6il nbest pour |

Les Garants et les Emetteurs ne donnent aucun conseil aux investisseurs potentiels a propos de
toutesquesti ons susceptibles doéaffecter | 6acqui siti
paiements en vertu des Titres, conformément aux lois du pays ou ils résident, et déclinent toute
responsabilité a cet égard. Il incombe a ces personnes de camslgurs propres conseillers

juridigues et financiers a propos de ces questions. La présente section décrit en termes généraux les

ri sques | es plus significatifs | i®s notamment
valeurs mobiliéres, indicesETF ou indices d'inflation. Chaque investisseur doit examiner
soigneusement si les Titres, tels que décrits dans le présent Prospectus de Base et les Conditions
Définitives applicables, représentent un investissement adapté a sa situation personnehié dava

d®ci der de souscrire ou dbébacqu®rir des Titres.

1. Risques liés a Morgan Stanley, Morgan Stanley & Co. International plc et Morgan
Stanley B.V.

Morgan Stanley est la société mére ultime du groupe de sociétés Morgan &ampegnant Morgan
Stanley ¢ ses filialesconsolidéegensemblele "Groupe Morgan Stanley'). Morgan Stanley B.V. et
Morgan Stanley & Co. Intaational plc appartiennent audsipe Morgan Stanley.

L'ensemble des actifs substantiels de Morgan Stanley B.V. constituent des engageenenésduu

de plusieurs sociétés dudbipe Morgan Stanley et les valeurs mobilieres émises par Morgan Stanley
B.V. sont garanties par Morgan Stanktydans le cas d'offres au public de Titres émis pargsin
StanleyB.V. en France uniqguemené paiementle tous les montants dus en raison de ces Titres émis
par Morgan Stanley B.Vsont inconditionnellement et irrévocablement garantis par Morgan Stanley
etMorgan Stanley & Co. Intaational plc

Il existe des relations réciproques étroites entre Morgamleyt& Co. International plc et Morgan
Stanley ou les autres sociétés dioGpe Morgan Stanley, notamment la fourniture de financement, de
services en capital et de support logistique pour ou par Morgan Stanley & Co. International plc ainsi
gue la mise eommun ou le partage de plafesmes ou systemes opérationnels, y compris des
employés.

Les principaux risques concernant Morgan Stanley décriggréis représenteront également les
principaux risques concernant Morgan Stanley B.V. et Morgan Stanley. &n@onational plc, soit

en tant gud e nsoitdn@stque sodiétée dunBpeeMorbam Stanley.

Risque de liquidité et de financement

Le risque de liquidité et de financement renvoie au risque que Morgan Stanley ne soit pas en mesure

defrancer ses activit®s en raison de |l a perte de
liquider ses actifs. Le risque de liquidité et @emhcement renvoie égalementaacapacité a honorer
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ses obligations financiéres sans connaitre de parturb ons si gni fi cati ves ni d
susceptibles de compromettre la pérennité de son activité.

La liquidité est essentielle aux activités de Morgan Stanley et Morgan Stanley fait appel & des
sources externes pour financer une pamportante de ses activités

La liquidité est essentielle aux activités de Morgan Stanley. La liquidité de Morgan Stanley pourrait
se trouveraffectée de maniére négatigar son incapacité a lever un financement sur les marchés de

la dette a long terme caucourt terme ou si Morgan Stanley ne parvenait pas a accéder aux marchés
des préts garantis. Des facteurs que Morgan Stanley ne peut contréler, tels que des perturbations sur
les marchés financiers ou une perception négativé-vis du secteur des seces financiers en
généraly compris les préoccupations concerrlastenjeux résiduels en matiére didte souveraine

en Europeou les problématiques fiscales aux Etdtss, pourraient réduire sa capacité a lever un
financement. Par ailleurs, la capadi Morgan Stanley a lever un financement pourrait se trouver
diminuée si la perception par les/estisseurs ou legréteurs de ses perspectives financiéres a long
terme ou &ourt terme devenait négatimetammentsi elle subissait des pertes importants ses

activités de négociation, si sa notatiest abaissée ou si elle était placée (ou si elle restait) sous
surveillance avec implications négatives par les agences de notation, si elle subissait une baisse
d 6 a c tou silestauorités réglementas venaient a prendre des mesures significatives contre elle,

ou si elle découvrait une faute professionnelle grave ou des activit®sgla | es de | a. part
Si Morgan Stanley se trouvai-t dans | Gnéthodespaci t @
décrites cidessus, elle devrait probablement financer ou liquider des actifs pleinement mobilisables,
tels que ses portefeuilles dbéinvestissement et

Mor gan Stanl ey p o urpossibilité desvendre cedains derses ddifs, ©u de dair m
contrainte de les vendre a un prix inférieur a leur valeur de marché, deux éventualités qui pourraient
réduire son résultat global des opérations ses flux de trésorerie et sa situation financiére.

Le colt des emprunts de Morgan Stanley et son acces aux marchés de la dette dépendent dans une
large mesure de ses notations

En r gle g®n®r al e, | e c o %t déun fi nanseoatment n
conditionnés parels notations a couretme et a long terme de Morgan Stanlegs agences de

notations continuent de contréler certdiasteursspécifiques a I'émetteur gumfluent fortement dans

le calcul des notations de Morgan Stanley, a saaigouvernancde niveau de ses résultatsleur
gualit®, | 6 ad®qg u a sdn financament ehdigslidité, som dppétitpaunlerisques et

sa gestion du risque, la qualité de ses adfn,orientation stratégiqgue®ton port ef ewui | | e ¢
En outre, les agences de notatiee pencheront sur d'autres facteurs sectoriels tels que les
changements réglementaires ou législatifs, I'environnement fdacrmmique et les niveaux percus

des soutiens gouvernementaux, et i se peut gu
Stanl ey et cel |l es dParRexemnpld, iers rroemi@en 2053, Moody's lhvastor e s .
Services, Inc. Nloody's) a pris certaines mesures concernant les notations de huit grands groupes
bancaires américainsliégradant notammena notation de Morgan Stanlegfin de supprimete

soutien du gouvernement américain dans leurs notadmis egalement Management's Discussion

and Analysis of Financial Condition and Results of Operatidriquidity and Capital Resourcés

Credit Rathgs' dans la Pait I, Item 7 du Rapport Annuel 2@dde Morgan Stanley.

La notation de crédile Morgan Stanley peut également avoir un impact significatif sur les résultats
de certaines de ses activités de négociation, notamment dans les activitéespaetlies la
performance a long terme de la contrepartiauadacteur déterminantelles que les transactions sur
produits dérivés de gré a gtever the countérou "OTC'), notamment les produits dérivés de crédit

et |l es swaps dele tadre de caltéins mdcakds et négociation de gré a gré et de

certains autres accorldsstutidndl SesuriteaMorgae Stameyhpgeut seé act i v
trouver dans | 6obl i gat i on,oddaer réglerimmédiatemewit soldes %r et ®
d'obligations™ certaines contreparties danslLalééiliatiopot h se

descontratsde négociation et autresntratsconclus par Morgan Stanley pourrait entrainer des pertes
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pour elle et diminuernotre liquidité en obligeantMorgan Stanleya trouver d'autresources de
financement ou de faire des paiements au comptant ou des mouvements de titres impartants.
garantieadditionele ou les paiements liés a la résiliation pouvant avoir lieu en cas de dégradation de
la notation de crédit varient selon les contrats et peuvent étre fondés sur les notations attribuées
alternativement ou conjointemepar Moody's et Standard & PooFinancial Services LLCAu 30
septembre2014, les montants dedventudees garantiesfutureset paiementdiés auxrésiliationsde

contras qui pourraert étre appelgou exigéspar les contrepartiesles marchés ou des chambres de
compensation en cas deenarios delégradation d'un ou deux crans de la notasianla base des
déclencheurs contrtuels de dégdation concernés, étaient de 1.#@Rlions de dollars et d'un
différentiel de2.938millions de dollars respectivement.

Morgan Stanley est une société holding et dépend des paiements effectués par ses filiales

Morgan Stanleyest unesociéé holding etdépend des dividendes distribués par ses filiales et autres
paiements effectués par celespour financer le versement de ses dividendes ainsi que le paiement

de I'ensemble de ses obligations, notamment les obligations liées a la detteelse$ r i ct i ons d
réglementairg les restrictionsfiscales ou desélections et les autres restrictions légales sont
susceptibles de limiter sa capacité a transférer des fonds librement, vers ou depuis ses filiales. En
particulier, une grande partie des filiales, notamment les filiales exercant des activités de courtage,

sont soumises aux lois, réglementations et régles imposées par les organisations professionnelles qui
autorisent les organes réglementaires a bloquer ou a réduire les flux finsesdessociété holding,

ou qui interdisent complétement ces transferts dans certainsotasimentes étapesises en place

par les régulateurs a I'extérieur des Etss visant a encadrees entitésafin de protéger les clients

et créanciers de cemtitéssi ces entités sont touchées par des difficultés financi€es lois,

r ®gl ement ati ons et r gles peuvent restreindre |
effectuer des paiements visant a honorer ses obligations. En outre, endaswcgté holding

bancaire, Morgan Stanley peut se voir interdire de verser des dividendes ou de racheter ses propres
actions ou peut se voir imposer des restrictions sur sa capacité a mener de telled agtiorfs.f i ce of
the Cortroller of the Currency( TO&C"), le Board of Governors of the Federal Reserve Syglam

"Réserve FédéraldFederal Resen)g et laFederal Deposit Insurance Corporatigla "FDIC") ont

|l 6autorit®, et dans certains cas | 6olmdespprdesi on, ¢
organisations bancaires dont ils assurent la surveillance, notardesdiliales, sociétés de holding

bancairesle Morgan Stanley

La liquidit® et |l a situation financi re de Mor
pourraient étre,pénalisées par les variations des marchés et de la conjoncture économique aux
Etats-Unis et au niveau international.

La capacité de Morgan Stanley a lever un financement a long ou a court terme sur les marchés de la
dette ou | es marratc&sauxaarthésaespréts gaantis] & &évparile passé, et a

|l 6avenir pourrait °tre, p®nali s®es par | es wvar.i
EtatsUnis et au niveau internationdla conjoncture économique eisl marchés mondiawnt connu

des perturbations et une volatilité particulierement farésslernieéres annéex continuerontle I'étre,

y comprissuite a la crise de la dette souveragneopéenne des incertitudes concernant la fiscalité

aux EtatdUnis. Surlesmarchésed cr ®dit en particulier, Il e mangque
di ff® rentiels de taux ont augment® | e co¥%t du f
financement, une situation qui pourrait se reproduire. Aux 4Etais dans I'UEet sur d'autres
économies et marchés internationala,continuationdes turbulences sur les marchés et au plan
économique pourrait peser sarlguidité et la situation financiére et diminuer la volonté de certaines
contreparties et clients de faire desaméfs avec Morgan Stanley.

Risque de marché

Le risque de marché désighe risque d'un changement dans le niveau d'un ou plusieurs prix de
marchés, taux, indices, la volatilité induite (la volatilité des prix de l'instrumenjaoerst imputé sur
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les optons de prix), lesorrélationset autres facteurs de marché tels que la liquidité du marché
pouvant entrainewne perte pour une position ou un portefeul¢enu par Morgan Stanley

Les fluctuations des marchés dues a la conjoncture économique mondiatee @utres facteurs,
pourraient avoir un fort impact négatif sur le résultat global des opérations de Morgan Stanley

Les fluctuations des marchés dues a la conjoncture économique mondiale, entre autres facteurs,
pourraient avoir un fort impact négatif sur le résultat global des opérations de Morgan Stanley. Par le
passé le résultat global des opérations a été forterdaatigé par de nombreux facteurs, notamment

les évolutionséconomiques gp ol i ti ques et |l es ®v®nements g®opo
®v®nements de ce type pourraient survenir ; par
marchés morida u xt idddrasx, doéi nstr ument s ddecrédanotammerddu mat i
crédit aux entreprises et des préts hypothécaires (immobilier commercial et résidentiel) et des marchés
de | 6i mmobilier commerci al les, enpeparatiodet futprescsir ledd e s ¢
plans législatif (notamment ldoi Dodd-Frank"), réglementaire (notamment les exigences minimales

de fonds propres, d'effet de levier et de liquidité®s politiques (notamment budgétaires et
monétaires) et des &mms judiciaires et d'agences de régulatiaaux Etats unis et partout dans le

monde ; par le niveau et la volatilité des prix des actides titres de créancdes matieres premieres

et des taux doéint®r°t, des pchér;latispenibilikéet le doi duge et
crédit aussi bien que des fonds propres, ainsi que les notations attribuées a la dette non garantie a
court et a long terme de Morgan Stanley ; le sentiment et la confiance des investigseurs
consommateurs et des efh d'entrepriseslans les marchés financiers ; la performadee ses
acquisitions,joint ventures alliances stratégiques ou autres accords stratégiqeggéputation ;

|l 6i nfl ati on, | es catastrophes nat ues actionee les et | €
initiatives des concurrents actuels et potentiels, ainsi que les gouvernements, les régulateurs et les
organismes d'autoréglementatidefficacitéde la politigue de gestion des risques de Morgan Stanley

et les évolutionset risquestechnologiguesnotamment les risques liés a la cybersécudté une
conjonction de ces facteurs ou doédautres facteurs

Par ailleurs, les évolutions |égislatives, juridiques et réglementaires dé&asctivités devraient
augmenter les colts, ce qui affeaiere résultat global des opérations. Ces facteurs pourraient
également avoir un impadéfavorablesur @ capacit@ atteindre ses objectifs stratégiques

Les r®sultats dhstituttomagSecriiesle MaigarcStanlaey,inbta@nment les résultats

liés a sa participation aux marchés primaire et secondaire pour I'ensemble des types de produits
financiers, sont soumi s 7 des fluctuations i mpo
gue ceux qui ot été énumérés-dessus et que Morgan Stanley ne peut contrdler ou prédire avec une
grande certitude. Ces fluctuations ont un impact sur les résultats en causant des variations des flux

doaffaires nouvelles et d e | aatreg puosluitse financéets.eQes des
fluctuations peuvent ®galement °tre dues au niyv
entre autres choses, la taille et | e nombre des
confiés a Morgan &nley par des clients, ainsi que le moment ou ces mandats et ces transactions lui

sont config, et le rendement réalisée pars acti vit®s de capital i nvest.

Durant les périodes ou les conditions de marché ou la conjoncturengéique sont défavorables, le
degré de participation individuel des investisseurs sur les marchés mondiaux, ainsi que le volume

débactifs des <clients, sont ®gal ement susceptibl
rsul tats dtivité wWealghnManagemehtd aP a r ailleurs, l es varia
mar ch® mondi al pourraient peser sur l es vol ume:
| 6all ocation des fonds par | es cl irumentsgetaxaur e | e
|l es autres supports dodédinvestissement, ce qui p oL
InvestmenManagement
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Morgan Stanley pourrait subides pertesl e val eur sur ses instruments
liées ala volatilité et au manque de liquidité des marchés

La volatilité, le manque de liquidité des marchés et les perturbations sur les marchés dencieutit

la valorisation de certaines valeurs mobilieres de Morgan Stanley extrémement difficile, notamment
durant les périodes de turbulences sur les marchés. La valorisation qui sera effectuée par la suite, a la
lumiere des facteurs qui prévalaient alors, pourrait se traduire par une modification significative de la
valorisation de ces valeurs mobiliéres aurs des périodes ultérieures. Par ailleurs, lors de la vente et
du reglement éventuele ces valeurs mobilieres, le prix réalisé en derniére analyse par Morgan
Stanley dépendra de la demande et de la liquidité sur le marché a ce moment et pourrait étre
sensiblement plus faible que leur juste valeur actuelle. N'importe lequel de ces facteurs pourrait
entrainer une perte de valeur sur le portefeuille de valeurs mobilieres de Morgan Stanley, ce qui
pourrait avoir un impact négatif sur son résultat global oleérations au cours des périodes
ultérieures

Par ailleurs, les marchés financiers sont susceptibles de connaitre des événements exceptionnels se
traduisant par une dépréciation rapide de la valeur des aatfempagnéd 6 une di mi nuti on
liquidité de ces actifs. Dans ces conditions extrémes, les stratégies de couverture et les autres
stratégies de gestion du risque pourraient ne pas étre aussi efficaces pour limiter les pertes sur ses
activit®s de esnegraientidans de® conditjonsdde indrché plus normales. Par ailleurs,
dans ces conditions, les intervenants du marché sont particulierement exposés aux stratégies de
négociation employées simultanément et a grande échelle par de nombreux intervenaantshd,

telles que les positions similaires prises par différents intervenants sur un méme mrEmedéd

tradeg. Les processus de gestion et de surveillance du risque de Morgan Stanley visent a quantifier et
a réduire le risque aux mouvements les mugémes du marché. Toutefois, historiquement les
événements exceptionnels sur le marché ont été difficiles a prédire, comme cela a été le cas ces
derniéres années, et Morgan Stanley pourrait réaliser des pertes significatives si des chocs survenaient
surle marché

Le fait de détenir des positions importantes et fortement concentrées pourrait exposer Morgan
Stanley a des pertes

La concentration du risque peut réduire les revenus ou entrainer des pertes dans nos activités de teneur
de marchéd'investissement, de négociation de blocs de titres (block trading), de placement garanti et
de prét en cas d'évolution défavorable des marchés. Nous engageons des montants trés importants de
capital dans ces activités, ce qui nous conduit fréquemmeandrprdes positions importantes sur les

titres d'un émetteur donné ou de plusieurs émetteurs donnés dans une industrie particuliere, un pays
particulier ou une région particuliére ou a consentir des préts importants a de tels émetteurs

Morgan Stanley a sbi, et pourrait de nouveau subir des pertes significatives dans le secteur
immobilier

Morgan Stanley finance et acquiert des positions majeures dans un certain nombre de produits
immobiliers ou liés a I'immobilier powgsoncompte propre, pour des véhicslldinvestissement géré

par des affiliées dans lesquellelie peut également avoir un investissement significatif, pour des
comptes distincts gérés par des affiliées et pour des intervenants importants sur les marchés de
l'immobilier commercial résidentie

Morgan Stanley émet également des préts garantis par des biens immobiliers commerciaux et
résidentielsEn outre,elle titrise et négocie une large gamme de préts immobiliers commerciaux et
résidentiels ou liés a l'immobilier commercial et résidentie$, préts hypothécaires et autres actifs et
produits immobiliers et commerciaux, notamment des titres adossés a des préts hypothécaires
résidentiels et commerciaux. Ces activités ont été et pourraient étre a l'avenir affectées par les
difficultés du secter immobilier. Concernant ces activités, Morgan Stanley s'est engagé au titre de
déclarations et garantiesr¢presentations and warranti§saccordées ou dont Morgan Stanley a
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accepté la responsabilité. Dans certaines circonstances, Morgan Stanley wartanue de racheter

ces actifs ou d'effectuer d'autres paiements liés a de tels actifs en cas de manquement aux termes
desdites déclarations et garanties. Entre 2004 et le 31 décemi¥eMyan Stanley a assuré

| 6®mi ssi on d' e n\ide titras adogs8s a mas lpréts rypottiésairdd Esidentiels (titres
dénommés'RMBS") comportant principalement des préts résidentiels aux -Biaits Dans ce

montant sont compris environ 47 milliards USD de préts concernant lesquels Morgan Stanley a
accordédes déclarations et garanties, et environ 21 milliards USD de préts concernant lesquels
Morgan Stanley a accepté la responsabilité de déclarations et garanties accordées par des vendeurs
tiers, dont un nombre important sont insolvables a ce jour. Au 8and#e 203, le capital non
remboursé (I€'CNR") sur lI'ensemble des préts résidentiels concernés par de telles déclarations et
garanties se montait a enviri,2 milliards USD et les pertes cumulées liées aux RMBS iaaigs

se montaient a envirof3,5 milliards USD. Morgan Stanley n'a accordé aucune déclaration ou
garantie et n' accepté aucune responsabilité au titre de déclarations ou garanties accordées par des
vendeurs tiers sur enviraf®,9milliards USD de préts résidentiels dont elle a assutifrisation au

cours de cette période. Morgan Stanley n'a promu aucune opération de RMBS depuis 2007

Morgan Stanley aégalementaccordé des déclaratios et garantis en rapport avec son role
d'originateurde certains préts hypothécaires commerciaux qugafoStanley a titrisé sous forme de
titres adossés a des préts hypothécaires commerciaux (titres déntbiiiess"). Entre 2004 et le 31
décembre @13 Morgan Stanley a émis envir&@®,6 milliards USD et13,0 milliards USD de préts
hypothécaires commerciaugspectivement aux Etaltinis et hors Etatslnis, qui ont été placés dans
des CMBSdontMorgan Stanleétait le sponsorAu 31 décembre2013, le CNR pour lI'ensemble des
préts hypothécaires commerciaux aux Etitgs faisant l'objet de telles déclaraticetsgaranties se
montait a 3,0 milliards USD. Au 3 décembre2013, le CNRquand il est connpour I'ensemble des
préts hypothécaires commerciaux hors Etaigs faisant l'objet de telledéclarations et garanties
s'élevait a environ3,0 milliards USDet le CNR au moment de la vente lorsque le CNR n'est pas
connu s'élevait a 0,4 milliard USD

Au cours des derniéres années, le niveau des litiges et de l'activité d'effiquéedles comme
informelles) de la part du gouvernement et des agences d'automgalaugmenté de maniére
significative dans le secteur des services financiers. En conséquence, Morgan Stanley a été et s'attend
a ce qu'a l'avenir cela continu de faire I'objet d'une augmentation des pownsuteamagemtéréts

et autres mesures dedressement. Morgan Stanley continue de surveiller ses activités liées a
I'immobilier afin de gérer segxpositiors et la responsabilité potentielle de ces marchés et des
activités

Risque de crédit

Le risque de cr®dit d®smpounteur, dorepartiestanetteundd omeorrtee |
pas ses obligatiorfnancieres

Morgan Stanley &est expos®e au risque que des ti
leurs obligations

Morgan Stanley est exposée a un risque de crédit significatif ater s | e segment
Institutional Securities Ce risque est lié a plusieurs activitéscompris, mais de maniére non
l'imitative, |l e montage doébop®rations de swap ou
contrepartilefiresdes pdemengehd6octroi de cr®dits ° des
accords de pr=°t ; | 6octroi de financement ~ cou
financiere dont la valeur peut a certains moments étre insuffisante pour couvrir le remboudsement
pr°t en totalit® ; l e d®ptt de garanties et/ ou

Y Pour plus d'informations concernant ces actifs au 30 septembre 2014, se reporter aux Notes 4 des Etats
Financiers Consolidés Résumés dans le TroiskRapport Trimestriel pour 2014 de Morgan Stanley.
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déorgani smes de compensation, de bour ses, de be
contreparties financiérgst l'investissement et la négdaa dans desaleurs mobilieres négociées et

des paniers de crédits, la valeur de ces actifs étant susceptible de fluctuer en cas de défaut effectif ou
attendu sur les obligations ou les préts gaasnts.

Morgan Stanley est également exposée a un ridgueédit a travers les préts octroyés par le segment

d 6 a c tWealth Maagemend des investisseurs particulierscgmpris, mais de maniére non

limitative, des préts adossés a des valeurs mobilieres destinés a des achats de valeurs mobilieres
(margin loang ou sans affectation déterminée, des préts hypothécaires résidentiels et des lignes de
cr®dit destin®es ° des op®rations doextraction &

Bien que Morgan Stanley estime que la valorisation actuelle et les réserves wffzeptotection

adajuate contre es niveaux de risque pergua possibilité existe quhe conjoncture économique

difficile et défavorable nt r a” ne une d®t ®ri orati on ditedesksbexposi
clients et desa propre expositiorPar ailleurs, entamfue membr e doéun organi s me
Morgan Stanley finance les positions de ses clients et Morgan Stanley pourrait étre tenue responsable
du d®f aut ou doébune faute de ses <clients. Bi en
exposition aux nac h®s de c¢cr ®di t | un risque de dO®f aut pe
circonstances difficiles a détecter ou a prévoir.

Le défaut d'un établissement financier de premier plan pourrait pénaliser les marchés financiers
en général

La viabilité comne r ci al e de nombreux ®tablissements finan
interd®pendance forte en raison des relations d
relations entre ces établissemenBar exemple, une centralisation eginte des activités de
négociation a travers des chambres de compensation, des agents centraux ou des marchés particuliers
tel que requis par les dispositions du Déatenk Act pourrait accroitre la concentration de son risque

au niveau de ces entitddec e f ai t |, | apparition de craintes au
l e d®f aut ou |a menace dbéun d®f aut par | 6un doe
problémes de liquidité et de crédit pour le marché dans son ensemble, defesqer a des défauts

pour |l es autres ®t abli ssement s. Cett édrisqggei t uat i
systémique" et elle peut avoir des effets négatifs sur les intermédiaires financiers tels que les
organismes et les chambres de compengat; l es banques, l es entrepri

Bourses, avec lesquels Morgan Stanley interagit quotidiennement, et pourrait dorsuaetdedes
effets négatifs.

Risque opérationnel

Le risque opérationnel désigne le risque de subir des pettdatteintes a la réputatiae Morgan

Stanley dus ° | 6i nad®quati on ,adesemployés atat ®fstanies buanc e
déautres ®v ®n e nraudd, ssquesyuriddques etsisques de conforrgommages
occasionnésaux actifs matériejs Morgan Stanley est exposée a un risque opérationnel a tous les
niveaux de ses activités, a savoir les activités génératrices de revenus (ex. : vente et négociation), les
groupes de contrbléex. : services informatiques et traitemealds ordres). Le risque juridique
reglementairest le risque de conformité sont compris dans le champ des risques opérationnels et sont
analysés ecapres sous la secti@Risque juridiqueréglementaireet de conformité

Morgan Stanley est exposéeades sques op®rationnels susceptibl es
activités

Les activités de Morgan Stanley dépendent fortement de sa capacité a traiter quotidiennement un
grand nombre de transactions sur des marchés nombreux et divers et dans desesrdbrsee

plus, Morgan Stanley est susceptible d'introduire de nouveaux produits ou services ou processus
modifiés, ce qui générerait un nouveau rique opérationnel qu'elle n'est pas en mesure d'apprécier ou
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d'identifier totalementDe maniere génémal, l es transactions qudell es
compl exes. Mor gan Stanley exerce |l es fonctions
activités soit par ellen® me soit par | e biais dbéaccords avec
capacité de ses employés, de ses systemes internes et des systemes basés dans des centres
technologiques exploités par des tieosraffiliés pour traiter un volume élevé de transactions.

Morgan Stanley est également confrontée au risque de défaillanetiapelle ou de cessation des

activit®s dbéborgani smes de compensation, bour ses,
financiers auxquels il a recours pour assurer les transactions sur titres. En cas de panne ou
dysfonctionnement de ses systsmeou de ceux doébun tiers, ou dbébun a

employé, Morgan Stanley pourrait subir une perte financiére, une détérioration de sa situation en
termes de liquidité, une perturbation de ses activités, des sanctions réglementdé@esitbeintes a sa
réputationEn outre, l'interconnexion des multiples institutions financiere avec les agents centraux, les
marchés et les chambres de compensation, et l'importance croissante de ces entités, accroit le risque
gu'un dysfonctionnement émpmationnel de I'une de ces institutions ou entités cause un
dysfonctionnement opérationnel a I'échelle de l'industrie et ait un impact significatif sur la capacité de
Morgan Stanley a mener ses activités.

Les activités de Morgan Stanley dépendent de largéadu traitement, de la conservation et de la
transmission doéinformations confidenetidenslees et
systemes de tiers avec lesquelle est en relation d'affaires et qui facilitent ses activités tels que les
vendeurs Comme les autres entreprises du secteur finariemgan Stanleyet ses prestataires ont
étéetrestat exposés un accés non autorisé, a une manipulation ou un usage impropres, a des virus
informatiques ou progmme malveillantcyberattaques, attaques de type refus de fourniture de
service et d'autres risques opérationnklgtilisation croissante des smartphones, tablettes ou autres
appareils mobiles peut également augmenter ces risques et d'autres risques opér@dordsls
événementpourraient éduire le niveau de sécurité dgstemesie Morgan Stanleyet compromettre

les informations personnelles, confidentielles, exclusives ou autres de Morgan Stanley ou de ses
clients ou contreparties dont le traitement et la coasiery et la transmission utilisenes systémes
informati ques. En outre, de tels ®v®nements poul
de ses activités, ou celles de ses clients, de ses contreparties ou de celles de tiers, ce qui pourrait
ertrainer des atteintes a sa réputatimsatisfaction des clientsles contentieux ou des amendes ou

des p®nalit®s r®gl ementaires non couverts par |
pénaliser son activité, sa situation financiéreeorébultat global de ses opérations

Mal gr ® | e plan de continuit ® ddegeutyiavoir d'aBsurarices en [
gue ces plans limiteront véritablement tous les risques potentiels pouvant affecter la continuité de son
activité. La capacitdde Morgan Stanleg mener ses activités pourrait se trouver réduite en cas de
perturbations dans les infrastructures sur lesquelles reposent ces activités, et des lieux ou Morgan
Stanl ey est implant ®e. Il geluit®esdagilrd paac = xphmpd
des activités terroristes, des pandémies, des événements catastropleisjuwesastrophes naturelles,

des événements climatiques extréntkes, services électriques, environnementaux, de communication

des serveurinformatiquesou autres utilisés par Morgan Stanley, ses employés ou des tiers avec
lesquels Morgan Stanley est en affaires.

Risque juridique, réglementaire et de conformité

Le risque juridique réglementaireet de conformité désigne le risquie sanctioa légales ou
réglementaires et de perte financiere significatretammentdes amendegpénalités, jugements,
dommagesntéréts et/ou reglementsu atteintes a sa réputation que Morgan Stanley est susceptible

de subirdu fait de son non respect des loigglements, réglementations, normes d'organisations
d'autorégulation liées et codes de conduites applicables a ses actiatassque juridique
reglementaireet de conformit@ésigne également le risque contractuel et commercial tel que le risque
gudiolit i mpossible de contraindre une contrepart
actuel marqué par une évolution réglementaire rapide, et qui pourrait étre transformationnelle,
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Morgan Stanley considére également les changements réglengewc@inene une composante du
risquejuridique, réglementairet de conformité

Le secteur des services financiers fait I'objet de réglementations considérables, qui connaissent des
changements majeurs qui sont appelés a avoir un impact sur les activit®sodgan Stanley

Comme lesautres acteurs du secteur des services financiers, Morgan Stanley est soumise a une
réglementation considérable définie aux Etdtés par les agences réglementaires au niveau fédéral

et au niveau des Etats, et par les boursesdir, et sur chacun des principaux marchés ou elle est
présente, par les régulateurs et les boufSes.lois et réglementations affectent significativement la
maniere dont Morgan Stanley conduit ses affaires et pourrait réduire le champ de ses activités

actuelles et limiter sa capacité a étendre l'offre de ses produits et la poursuite de certains
investissements.

En réponse a la crise financiére, les Iégislateurs et les régulateurs a la fois alniStatspartout

dans le monde, ont adopté ouenvisagt act uel | ement do6éi mposd@ers des r ¢
qui ont modifiéeset pourraient modifier en profondeur la réglementation qui encadre les activités
mondiales de Morgan Stanley. En particulier, en vertu de la loi {Poaidk, Morgan Stanley est

sera soumise (entre autres) a une réglementatioone surveillanceet une supervision
significativement révisées et amplifiées, a un examen plus poussé de ses activités ainsi que de tout
projet d'expansion de ces activités, a de nouvelles limitatiersesl activités, a un régime dsque
systémique qui imposedes exigenceaccruesen matiere de liquidités et de capitalde nouvelles
restrictions sur des activités ou des investissements imposée pPRed& Volcker' et a une
réglementation approfora des nouveaux produits dérivégandis que @rtaines parties de la loi
Dodd-Frankfurentimmédiatement applicablels plus part ne sont devenues applicables qu'a l'issue

de I'élaboration de réglementations par des agences gouvernementales multipedorguks

périodes de transitiogt seule une partie de ces réglementations ont été addpnéegrande partie de

ces changementequis par la loi DoddFranckpourraient avoir un fort impact sur la rentabilité des
activités de Morgan Stanley ou sur ldewa des actifs que Morgan Stanley détidexposera des

colts supplémentaires, imposer des changements a ses pratiques commkraalesaindrea
abandonner des activitégduire a capacité verser des dividendes a racheter ses propres acgion

ouobl i ger Morgan Stanley ° | ever deaaitbuscepliide propr
de pénaliser ses actionnaires es sréancier€&n outre, des exigences réglementaires similaires sont
proposées actuellement par les |égislateurs et régulateurs étrangers, lesquelles sont susceptibles de ne
pas étreen cohérenceu de se trouver en conflit avles réglementions auxquelles Morgan &iley

est soumise aux Etatinis et de l'affecter de maniére défavorable si callesont adoptéesiandis

gu'il continue d'y avoir des incertitudes concernant l'imgachpletde ces changements, Morgan

Stanley a conscience qu'elle sera soumise a ue cadlementaire plus complexe, et devra engager

des frais afin de se mettre en conformité avec les nouvelles exigences ainsi que pour veiller a leur
mise ed u v a l'avenir.

Par exemple, la disposition dite "Régle Volcker" de ldDmdd-Frank" aura un impact setle, cette

disposition pouvant notamment limiter divers aspect&dévité de Morgan StanleyMorgan Stanley

continue a passer en revue les activités qui sont susceptibles d'étre affecteée'Regle Volcker"
notammenhses opérations de négociation et ses activités de gestion d'actifs, et prend des mesures afin
d'établir les programmes de conformité nécessaires afin de se conformer a la "Regle Volcker".
Compte tenu de la complexité du nouveau cadre normatif, I'imptdtde la "Régle Volcker" est

encore incertain et dépendmalementd e | ' i nt er pr ®t ati on et de | a mi
réglementaires responsables dsigaervision.

Le secteur des services financiers est exposé a des contentieux impsoetafait I'objet d'enquétes

réglementaires, et Morgan Stanley pourrait subir des atteintes a sa réputation et voir sa
responsabilité juridique engagée
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En tant qu'entreprise de services financigeure Morgan Stanley est également confrontée au

risqued 6 °tre soumi se ~ des e nogganisatiengoueeinemdntates epleso ¢ ®d u
organisatonx har g®es de | dautor ®gul ati on dsonteseedest eur de
ses activit®s. Léintervention des autorit®s peu

réglements, amendes, pénalités, une injonction restrictive ou toute autre mesure de redressement. En
plus des conséquences pécuniaires, ces mesuregipoyrpar exemple, empécher Morgan Stanley
dobexercer certaines de ses activit®s, ou | imite
enquétes et procédures, ainsi que le montant des pénalités et amendes demandées ont fortement
augmenté ces deeres années pour de nombreuses sociétés du secteur des servicessfinancier
notamment Morgan Stanley. Dastiors réglementaireimportants™ | 6 encontre de Mor
pourraient avoir des effets négatifs considérables sur son activité, sa sifirimriére ou son

résultat global des opérations, ou causee atteinte significative aasréputation, ce qui pourrait

pénaliser fortement son activitta loi "DoddFrank” prévoit également la mise sur pied d'un "fonds

de compensatioh ~ I 6 i n démontiateorsm quidpeésentent a la SBC la CFTC des
informations sur toute violation de la loi sur les valeurs mobiliételes matiéres premiérdsnnant
l'ieu “ 1 6i mposition douncempen&atiod,lil est p®ssibleDqgue Mgani t de

Stanleypuisset-étreconfrontéeaup | us gr and n o ndbSE€oudedaeCFTCu °t es de

Morgan Stanley a étén plusieurs occasiorndefendeur dans le cadre de diverses actions en justice, a
savoir des arbitrages, des plaintes en nom collettdyes contentieux, ainsi que des enquétes ou
poursuites engagées par des agences de réglementation, découlant de ses activités de prestataire
diversifié mondial de services financiers. Certaines mesures réglementaires ou juridiques potentielles
ou avérés comprennent des prétentions portant sur des domiimdgts importants ou
indéterminés ou sont susceptibles de déboucher sur des pénalités, amendes ou autres issues négatives
pour elle. Dans certains cas, les émetteurs qui seraient autrement lededé$eprincipaux dans ces

affaires ont fait faillite ou rencontrent des difficultés financieres. De méme que n'importe quelle

grande entreprise, Morgan Stanley est ®gal ement
employés, y comprit le nerespectd es pol i tiques en mati re dobéinf
|l utilisation inappropri®e ou |l a r®v®l ation de t

Des responsabilités juridiques importantes pourraient fortement affecter les affaires, la situation
financiére ou le résultates opérations de Morgan Stanley de maniére négative ou porter atteinte de
maniere significative a sa réputation, ce qui pourrait gravement nuire aux affaires de Morgan Stanley.
Récemment, par exemple, le nombre de litiges relatifs aux préts hypothééaidemtiels et les

affaires liées a la crise du crédit a fortement augmenté dans le secteur des services financiers. De ce
fait, Morgan Stanleyw été et est toujoursusceptible’ | 6 advee nfiari,re | 6obj et dbéun
des poursuites en dommageteréts et autres mesures de redressement concernant les préts
hypothécaires résidentiels et les valeurs mobilieres liées, et aucune assurance ne peut étre donnée que
Morgan Stanley ne subira pas de nouvelles des pertes importantes liées aux créancts aftsre

préts hypothécaires résidentiels, qui ne lui ont pas encore été communiquées ou qui ne sont pas encore
considérées comme importantes.

Léactivit®, Il a situation financi re et le r®sul:t
étre pénalsés par les politiques budgétaires et monétaires des Etats

Morgan Stanley est assujetti aux effets des politigues budgétaires et monétaires adoptées par les
autorités et les organes réglementaires geuvernements des Etaisis e t ddautres pay
exenple, les actions de l|&Réserve Fédéralet les organes centraux de contrble bancaire
internationaux affectent diremmhent le colt du financement de sesivités de crédit, de levée de

fonds et déinvesti ssement et pourraient r®dui r
Morgan Stanley. Par ailleurs, ces changements de politique monétaire pourraient affecter la qualité

des crédits deses clients. Les changements de la politique monétaire aux -Bfats et a

I 6i nt er nat iaeoncantrole@csonadifficilesatprédire.
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Les activit®s de Morgan Stanley sur l e march®
réglementation abondante, ades événements catastrophiques potentiels et a des risques
environnementaux et ) une r ®gl ementation qui s o
engagements significatifs

Du fait des activit®s sur | e ma racthit® Inglitetisnalma t i r
Securities Morgan Stanley exerce des activités de production, stockage, de transport, de
commercialisation et de négoce de plusieurs matieres premieres, a savoir les métaux (de base et
précieux), des produits agricoles, du pétroteit,bdes produits pétroliers, du gaz naturel, de

| 6®l ectricit®, des cr®dits do®mi ssion de CO2, du
et indices | i ®s. Par aill eurs, Mor gan Shtasnl ey p:
Unis et détient des centrales électriques aux ftais et en Europe elle détient TransMontaigne

Inc. et ses filiales, groupe de sociétés présentes dans le secteur de la commercialisation et de la
distribution de produits raffinés de pétrole ;Mrgan Stanley détient une participatiorinoritaire

dans Heidmar Holdings LLC, qui détient un groupe de sociétés de transport maritime international et

de services logistiques maritimes aux Etatss. De ce fait, Morgan Stanley est assujettie & une
abondnte série de lois et réglementations, et en constante évolution, qui régissent les marchés de

| 6®nergi e, des mati res premi res, ai nsi gue | e
sécurité, entre autres. Par ailleurs, la responsabilité deildorgan Stanley peut se trouver engagée,
indépendamment de toute faute, en vertu de certaines lois et réglementations environnementales pour

|l 6assaini ssement de zones contami n®es. De plus,
des risque réglementaires, physiques et a certains risques indirects associés aux changements
climatiques. Les activit®s de Morgan Stanley su

®gal ement au risque do®v ®ne me nlesscatastrophes®aturedles, e t ca
fuites, déversements, explosions, rejets de substances toxiques, incendies, accidents aussi bien sur
terre que sur mer, guerres et attentats terroristes pouvant entrainer des dommages corporels et
matériels, des pertesenviess mai nes et une suspension de | 6expl

Malgré les dispositions prises par Morgan Stanley pour réduire les risques de pollution et autres
risques environnementaux, notamment en adoptant des politiques et procédures appropriées pour

I 6 expl oses antrales klectliques, la surveillance de la qualité des installations de stockage et
des navires de transport de produits p®troliers
ddburgence, ces actions peuweatdute @ventuglid.Parsilfears; i®r er ¢
peut étre impossible de trouver une assurance pour certains de ces risques, et les indemnités
débassurance ®ventuelles peuvent sbav®rer i nsuff
incidents particubrs. De ce fait, la situatn financiérele résultat global des opératiosisles flux de

trésoreriede Morgan Stanley peuvent se trouver pénalisés par ces événements.

Morgan Stanleyest endiscussions avec |Réserve Fédéraleoncernant ses activités digaux

matiéres premiéres, commeBank Holding Company Aeméricainde 1956, tel |l e quba
"loi BHC"), prévoieu n e c¢ | a u s edegdr@néperepays led'actinités liées a la négociation, a

la commercialisation ou aux investissements dansbd&res premieres et les propriétés physiques
sousjacentes”, sous réserve que Morgan Stanley exercait déjaatestés au 30 septembre 1997

aux EtatdUnis" et que certaines autres conditions, qui sont sous le contréle raisonnable de Morgan
Stanley, sient satisfaites. Si l&Réserve Fédéraleenait a considérer que n'importe laquelle des

activités de Morgan Stanley sur le marché des matiéres premiéres ne respectait pas les conditions de

la claused 6 e x e medrandpérede la loi BHC, Morgan Stanlege trouverait certainement dans

| 6obligation de c®der ces activit.®s qui pour | e

Morgan Stanley prévoit également un élargissement de la portée et une augmentation de la complexité

des autres lois et réglementationseffint ses activités sur le marché des matieres premiéres. Depuis
plusieurs ann®es, | 6attention accrue port®e 7 cC
les Etats et les collectivités locales et par le grand public auxFtats s &t afngémd ®s bdest t
par une augmentation du nombre de proc®dur es
contentieux efprocéduresde recourdmpliqguant des sociétés positionnées sur les mémes secteurs
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déactivit® que Mor g attenti®taecrué¢ métée paPlasrEtde k 8 mipdt e ,| 61U
leursmar ch®s ®ner g®ti ques sobest traduite par I e
sociétés présentes sur les marchés énergétiques, notamment les sociétés exercant des activités de
productd n do®l ectricit® et de n®gociati on déohydro
réglementation encadrant les marchés de produits dérivés de gré a gré auxiStatda Iégislation
similaire propos®e ou adopt ®Roeitssignificatistet impogemmt i mp o
de nouvelles obligations aux activités de produits dérivés de matiéres premiéres de Morgan Stanley.
Morgan Stanley pourrait encourir des colts ou une perte de revenu importants pour se mettre en
conformité avec les lois etglementations actuelles ou futures, et ses activités et sa réputation

gl obales pourraient °tre p®nalis®es parespectdbenvir
de ces lois et réglementations peut entrainer des amendes et pénalitég gigiteses substantielles.

r

Toute d®faill ance ° r®soudre |l es conflits doéint
activitésetla réputationde Morgan Stanley

En tant que société mondiale de services financiers proposant des produits et des aewie

client |l e vaste et di versi fi ®e, compos®e dbéentr
et de particuliers, Mor gan Stanley &est suscept.
dans le cadre normal de ses activités.d?are mp | e, des conflits doéint ®r*°
Morgan Stanley et un de ses <clients, entre plus
Mor gan Stanley ou un client de | dautreédueor gan
et des contr!les pour pallier | es confébuctions doéi nt
de ces conflits déint®r°ts potentiels peuvent s
d'une grande attention de la pdels médias et des autorités de réglementation. De fait, les actions qui

par ai ssent simpl ement cr ®er un confl it doéi nt ®r °
Stanley, méme si des mesures ont été prises pour réduire la probabilité que se dfediNsment

un conflit doéint®r-°ts. D6®ventuels conflits doir

coercitives, ce qui peut réduire la volonté des clients de Morgan Stanley a effectuer des transactions
suscepti bl es dre&ét;ae Guepourraitrpénalisessiadtivitédst lalréputationle.

Les régulateurs de Morgan Stae y ont | a ¢ a pea @dtiité® podiréreckesicher n e r :
do®ventuels conflits doint®r°ts, not wamsaciost en p
spécifiques. Par ailleurs, s@tatut de société holding bancaire placée sous la supervision de la
Réserve Fédéralsoumet Morgan Stanley au contrble direct deRéserve Fédéralsur les

transactios entre es filiales bancaires aux Etdtisis et leurs sociétés affiliées.

Gestion du Rsque

Les stratégiesde gestiorde Morgan Stanley peuvent ne pas permettre de réduire efficacement son
exposition au risque dans tous les environnements de marché ou contre tous les types de risque

Morgan Stanlg a consacré des ressources importantes a la mise sur pied de politiques et de
procédures de gestion du risque et prévoit de contohares la méme voie. Néanmoines stratégies

de gestion, notamment ses stratégiesouverture peuvent ne pas permateraéduire efficacement

son exposition au risque dans tous les environnements de marché ou contre tous les types de risque,
notamment contre des risques non identifiés ou non antiddpédgesure que son activité change et

croit et que les marchés au se@sguels Morgan Stanley opérent évoluent, ses stratégies de gestion

du risque peuvent ne pas toujours s'adapter a ces changebeetases des méthodes de gestion du

ri sque de Mor gan Stanley se fondent surs | 6ut il
historiquementt le jugement de la directio®e ce fait, ces méthodes peuvent ne pas prédire les

ri sques auxquel s Mor gan Stanl ey pourrait s e (o
sensi bl ement pl us i mport ant servég lhistoriqueasnentl A ititned i q u e n
d'exemple, les conditions de mardhérant la crise financierenb entrainé des bouleversements sans
précédent et mis en évidence les limites inhérentes a l'utilisation d'informations historiques pour gérer

le risque. La gesth du risque de marché, du risque de crédit, du risque de liquidité, du risque
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opéradionnel, du risque juridique réglementaire et de conformiééessitent, entre autres, des
politiques et des proc®dures per nagrandmmbredddé e nr e g |
transactions et do®v®nement s, et ces politiques
efficaces. Les stratégies et les techniques de gestion du risque de négociation de Morgan Stanley
visent également a trouver un bon équdilentre sa capacité a tirer parti des positions prises dans le

activités de négociation et serposition a des pertes éventuelles. Bien que Morgan Stanley emploie

une palette | arge et diversifi®e de technigues ¢
et |l es jugements sur | esquel s r e mEoteuselesisetoarios appl i
économiques et financiers, ni la date a laquelle ces scénarios sont susceptibles de se matérialiser.

titre d'exemple, dans la mesure ou les activités de négociation ou d'investissement de Morgan Stanley

se font dans le cadre de nlagés de négociation moins liquides ou sont soumises a des restrictions en
matiére de vente ou de couverture, Morgan Stanley peut ne pas étre capable de réduire ses positions et
par conséquent de réduire le risque associé a ces podraronséquent, Mgan Stanley peut subir

des pertes dans le cadre de ses activités de négociatiimvestissement

Environnement Concurrentiel

Morgan Stanley est soumise a une forte concurrence de la part des autres prestataires de services
financiers, ce qui pourraitconduire a des pressions tarifaires susceptibles de peser fortement sur
son produit et sa rentabilité

Le secteur des services financiers, et tous les aspects de I'ensemble des activités de Morgan Stanley,
sont soumis a une concurrence trés forte, et Moganley estime que cette situation est appelée a
perdurer. Morgan Stanley est en concurrence avec des banques commerciales, des cabinets de
courtage, d es c odep @Eatefoimessde rEgoaadiéectrorgneetede réglement

livraison, des dpositaires centraux de données financiédes, promoteurs de fonds communs de

pl acement, des fonds de couvertur e, soci ®t ®s du
services financiersu auxiliairesaux EtatsUnis, au niveau mondial et pinternet. Morgan Stanley
sobefforce dé°tre concurrentiel dans un certain
transactions, |l es fonds propres ou |l dacc s aux
r®putati on, lPpweppp®t i t epopri xe &i $er me, |l e degr ¢
certains segments du secteur des services financiers, certains établissements présents dans différents
domaines des services financiers ayguitté des activitéest ® ac qu i ssocigtésroudyara ut r e s
fusionné avec elles, ou ayant déposé le bilam. tels changementpourraient conduire es

concurrents restants a accroitre leurs fonds propres et leurs autres ressources, telles que la possibilité
d'offrir une gamme plus étoffée de puitd et de services et une diversification géographique accrue

ou de nouveaux concurrents pourraient émerges facteurs ont exercé des pressions tarifaires sur

Mor gan Stanl ey et ces pressions pourraient con
concurrents de Morgan Stanley cherchenbgenir degarts de marché en réduisant leurs tarie

plus, certains de ses concurrents peuvent étre soumis a des obligations |égales et reglementaires
différentes, et dans certains cas moins strictes ques cgdiélorgan Stanleyqui subit ainsi un
désavantageoncurrentiel

Les formes de négociation électroniques pourraient pénaliser les activités de Morgan Stanley et
accroitre la concurrence

Morgan Stanley subit une forte concurrence par les prigestiines de ses activités depuis quelques
ann®es. En particulier, |l a possibilit® dbéassur e
val eurs et N travers doébautres plateformes de n
commissios de négociatiorou les autres frais comparables L6 ®v ol uti on condui sa
accéder directement aux marchés a travers les plateformes électroniques devrait se petirsuivre
devrait probablement augmenter dés lors que des marchés supplémenignes vers des
plateformes électroniquesviorgan Stanley a subi, et devrait continuer de subir des pressions
concurrentielles sur ces segments et sur déautr
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concurrents chercheront a gagner des partmaehé en réduisant leutarifs (sous la forme de
commission ou de tarification).

La capacité de Morgan Stanley a retenir et a attirer des employés qualifiés est essentielle au succés
de ses activités, et sa performance se trouverait réduite fortementsl e ndéy parvenait p

Les employés sont la ressource la plus importante de Morgan Stanley et la concurrence pour les
employés qualifiés est tres forte. Pour attirer et retenir des employés qualifiés, Morgan Stanley doit
accorder a ceugi des niveaux deémunération équivalents a ceux du marché. Ordinairement, ces

niveaux sont tels que la rémunération des employés est le principal poste de colt de Morgan Stanley.

De fait, cette r®mun®ration est soumi sciittet des Ve
de | a performance individuelle de | 6empl oy®, et
parvenait plus a attirer et a retenir des empltyégemenggual i fi ®s, ou so6i l ne pa

de maniéreu sous des formes nécessa@r@saintenir sa position concurrentielle, ou si les niveaux de
rémunération requis pour attirer et pour retenir les employés augmentaient fortement, imhpingua
augmentation des coltsa performance, et hotamment sa position concurrentielle, pourgiént n
trouver fortement diminuées. Le secteur finanaisubj et pourrait de nouveau subir un durcissement

de la réglementation sur la rémunération des employés, comprenant des restrictions relatives a la
rémunération incitative, des exigences de recongrg et une imposition spi@le, ce qui pourrait

réduire s capacité a recruter ou a retenir les employés les plus qualifiés

Risque international
Morgan Stanley est exposée a de nombreux risques politiques, économiques, juridfipessix
opérationnels © des risques de r®putation et ° dbéautre

de ses activités, qui pourraient avoir un impact négatif sur ses activités a de nombreux égards

Morgan Stanley est exposée a de nombreux risques politiques, écormnjigigeques, fiscaux

op®rationnel s, " des risgues de r®putation et
ses activit®s, not amment l e risqgue de national i s
des mouvementsdecapaux, de contr!l es des changes, d'augn
mesures gouvernementales restrictives, ainsi q
politique et gouvernementale. Dans de nombreux pays, les lois et les régliemgrapplicables au
secteur des valeurs mobili res et des services
constante mutation, et Morgan Stanley pourrait rencontrer des difficultés a déterminer la nature exacte

des obligations imposées par Rdi sl ati on | ocale sur chaque marc

Morgan Stanley de rester en conformité avec la législation locale sur un marché particulier pourrait
avoir un effet négatisignificatif non seulement sues activités sur ce marché, maisssi sur la
réputation de Morgan Stanley de maniére générale. Morgan Stanley est également exposée au risque
accru gque les transactions pour lesquelles elle assure la structure ne soient pas juridiquement
exécutoires dans tous les cas

Plusieurs marchés émergents ont subi des perturbations politiques, économiques et financiéres
s®v res, not amment doéi mpor tdesméfamts ougpd@entels défadtsisarn s d e
leur dette souveraineles controles des mouvements de eapitet des contrbles des changes, des

taux doéoinflation ®| ev®s et des taux de <croissan
crime et la corruption, ainsi que les problémes de sécurité et de slreté des personnes existent
également dans centa pays. Ces conditions pourraient avoir un impact négatif sur les activités de
Morgan Stanley et accroitre la volatilité sur les marchés financiers en général.

Léoapparition doéune pand®mi e de mal adi e oau doun &
|l es craintes |i®es “ |l a possibilit® dbéune telle
terrorisme ou des actions militaires, pourraient créer des perturbations économiques et financieres sur

|l es mar ch®s ®me rsgégions sdu monde, dndrainant dk$ difficaltéseopérationnelles
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(notamment une limitation des déplamnts) qui pourraient diminuea £apacité a gérer ses activités
a travers le monde

En tant que société des Ethtsis, Morgan Stanley est tenue de respedes programmes de
sanctions et déembar go ®easurydffice pluForeign Assets Contelt r ® s
("OFAC") et des organes multinationaux et agences gouvernementales sirailaaesrs le monde,

ainsi que ledois anti-corruption appliables dans les pays @lle a une activité Une infration au

programme de sanctiond,6 e mb a auglois antikcorruptionpourrait exposer Morgan Stanley, et
lespersonnegmployéspar Morgan Stanley, a des mesures visant a faire respecter la régléonentat
ainsi qudo” des sanctions civiles et p®nales sign

Risque lié aux acquisitions et aujoint ventures

Morgan Stanley pourrait ne pas parvenir a valoriser pleinement les gains attendus des acquisitions,
joint ventures, participations minoritaies et alliances stratégiques

Les acquisitionscessions,joint ventures participations minoritaire®u alliances stratégiques (y

compris avedMUFG), g u i ont ®t® effectu®es par |l e pass® ol
Morgan Stanley ° de nombreux risques et i ncerti
activités et les systemes concernés, notamment les systemes de gestocomptabilité et de

traitement des données et a intégrer les relations avec les clients, les contreparties des activités de
négociation et les partenaires commerciaux. Dans le cagoitesventureset des participations
minoritaires, Morgan Stanley esbumise a des risques et a des incertitudes supplémentaires dans la
mesure 0% elle peut se trouver d®pendre de syst
contrble. De méme, Morgan Stanley peut voir sa responsabilité civile engagée, ebealpeudes

pertes ou des atteintes a sa réputation du fait de ces systémes, de ces contrdles et de ces employés.

Par exemple, les accords relatifs a la coentreprise de la Société au Japon avec MUFG portant sur la
propriété de leurs activités respectivesbdaque d'affaires et de marché et de titres sont complexes.
MUFG et Morgan Stanley ont intégré leurs activités japonaises respectives de marché et de titres en
créant deux coentreprises, Mitsubishi UFJ Morgan Stanley Securities Co., MidMES") et

Morgan Stanley MUFG Securities, Co., LtdMSMS").

Par ailleurs, des conflits ou des désaccords entre Morgan Stanley et ses partenaires au sein de la joint
venture pourraient annuler en partie les gains attendus de cette joint venture.

Aucune assrance ne pdlétre donnée queess acqui si ti ons seront i nt ®gr
produiront I'ensemble des effets positifs anticipés. Si Morgan Stanley ne parvenait pas a intégrer avec
succ s |l es acquisitions eff ectaveRig e régultat globakde pas s ®
ses opérations, sa situation financiére et fux de trésorerie risqueraient de se trouver fortement

réduits.

Certaines des initiatives prises par Mor gan St a
peuvent placeMorgan Stanley en contact, directement ou indirectement, avec des personnes et des

entit®s nobdbappartenant pas ° la client | e et au
pourraient exposer Mor gan St ande moyveaux nthrehésnGes v el | e

activités exposent Morgan Stanley a de nouveaux risques, plus élevés, a une surveillance
réglementaire accrue de ces activités, a des risques de crédit accrus, des risques souverains et des
risques opérationnels plus importantSset des craintes dbéatteintes ~ | a
ces actifs sont gérés ou détenus.
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Facteurs de risque spécifiques a MSBV et MSI plc

L'ensemble des actifs substantiels M SBVconst i t uent des engagements d
sociétés du groupe Morgan Stanley et la capacité de MSBV a honorer ses engagements est
conditionnée au respect par ces sociétés de leurs engagemeréts/iigie MSBV

L'ensemble des actifs substantidle MSBV constituent des engagemen
sociétés du groupe Morgan Stanley (ou des valeurs mobilieres émises par une de ces sociétés). Si

|l une des soci ® ®s du groupe Morgan Stanikeey sub
ces activités soient liées a MSBV ou non) leur capacité a honorer leurs engagemaris ds
MSBVpourrait sbében trouver r®duite, ce qui expose
MSBV a un risque de perte. Si cette situation des&itoncrétiser, les engagements de paiement de

MSBV en vertu des modalités des valeurs mobilieres seraient gganiiorgan Stanleyet dans le

cas d'offres au public de Titres émis par MSBV en France uniquelegetigagements de paiement

de MSBV pour tous les montants dus en raison de ces Titres émis par MSBV seront
inconditionnellement et irrévocablement garantis par Morgan Stanley et MSIP

Ri sques | i ®s aux proc®Basres dodédinsolvabilit® aux

La validité ou le caractere exécutoire de n'impottel glocument ou acte juridiquee¢htshandeling

intégré dans des valeurs mobilieres émises par MSBV, ou envisagé dans le cadre de telles valeurs
mobiliéres, sont soumis a, et limités par, la protection conférée par la loi néerlandaise aux créanciers
dont les intéréts ont été pénalisés en vertu des dispositions de la loi néerlandaise sur (x) les actes
illicites (onrechtmatige dadgrsur la base des sections 6:162 et suivantes du Code civil néerlandais
(Burgerlijk Wetboek et (y) la cession frauduleuse owéfdrentielle éctio pauliang au sens de la

section 3:45 du Code civil néerlandaBufgerlijk Wetboek . En outre, dans | 6 h)
proc®dures dobéi nsol vabi-Bas VvisRvisRle M$BY¥,nds lois mgrlamglaisess a u x
sur les procédurede faillite, en particulier les sections 42 et suivantes de la loi néerlandaise sur les
faillites (Faillissementswét sur les cessions frauduleuses ou préférentielbetio( pauliang
sdbappliqueraient.

Il existe des relations réciproques étroites entre IMfic et les autres sociétés du groupe Morgan
Stanley

Morgan Stanley est |l a soci ® ® holding dbéun groucg
principales sociétés opérationnelles du groupe Morgan Stanley. MSI pioétie offre une gamme

étendue de services financiers et de services liés aux valeurs mobiliéres. Il existe des relations
réciproques étroites entre Morgan Stanley & Co. International plc et Morgan Stanley ou les autres
sociétés du Groupe Morgan Stanley, notamment la fournituieateement, de services en capital et

de support logistique a destination de Morgan Stanley & Co. International plc ou par elle, ainsi que la

mise en commun ou le partage de pkitemes ou systémes opérationnels, y compris des employés.

Du fait de cesalations réciproques, et de la participation de MSI plc et des autres sociétés du Groupe
Morgan Stanley au secteur mondial des services financiers, les facteurs qui sont susceptibles
doaffecter | es activit®s et | aoci&és tHuuGaoupe dorgad e Mo r
Stanl ey peuvent ®gal ement affecter l 6activit®
pourraient étre directs, par exemple lorsque des facteurs économiques ou des facteurs de marché
affectent directement le marché surueg | MS | pl c et débautres soci ®t @
sont pr ®sent s, ou indirects, par exemple | orsqu
Groupe Morgan Stanley a offrir des services ou un financement ou des capitaux a MSI plc ou,
directement ou indirectement, a apporter des affaires a MSI plc. De méme, tout développement
affectant | a r®putation ou | a place de Morgan St
peuvent avoir un effet indirect sur MSI plc. Il convient donc dengre en compte ces relations
réciproques dans toute évaluation de MSI plc.
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Absence de garantie

Les valeurs mobiliéres émises par MSI plc ne seront pas garanties par Morgan Stanley. Bien que
Morgan Stanley ait par le passé apporté un soutien finandie8d pl ¢ par | e bi ai s
capital et de financement de | a dett e, aucune as

Le risque est un facteur inhérent desvitéls de Morgan Stanley et du@ipeMSIP (tel quedéfini
ci-dessous)et ce risque est géré par ledBpe MSIP ~ | 6®chell e du Groupe Mo
entier. Le Groupe Morgan Stanley sb6efforce dbéid
des diff®rents types de ri sque leacosfanmémasaux ses
politiques et procédures définies, et en tenant compte des entités juridiques individuelles. Les
politiques et procédures de gestion du risque propr€s@ipeMSIP sont compatibles avec celles du

Groupe Morgan Stanley.

Risques liés ax mesures de résolution a I'égard de MSI plc

En juin 2012, la Commission européenne a publié une proposition de directive prévoyant la création
d'un cadre européen polgr redressemerdt la résolution debanqueset desinstitutions financiéres

(la Directive sur la Résolution Bancair®RB"). L'objectif de la proposition RB est de fornir aux
autorités nationales les pouvoirs iestrumentspour prévenir dés crises bancaires egsoudre la
défaillancede toute institution concernéd'une maniére ordonagtout en préservant les opérations
bancaires essentie$ et en réduisattexposition des contribuables apartes.

La proposition IRB prévoit une série d'instruments pour faire face aux crises potentielles a trois
niveaux: la phase prépamite et préventve, la phase d'intervention précoce etrésolution. Les
principales mesures de résolution compearila vente dd'entreprisqou d'unepartiede celleci), la
création d'une institution transitoir@ransfert temporaire deactifs de qualité de linstitution
défaillante vers une entité contrdlée par I'Etat), la séparation de l'attér{#dert des actifs dépréciés
vers un véhicule de gestiodactif) et les mesures denflouement Ces mesures deenflouement
donneaiert aux autorités de rédution le pouvoirde rejeterles réclamations des créanciers non
garantis d'une institutiodéfaillanteou susceptiblesle défailli, et de convertir des créances non
garantiesen capital(sous réserve de certaines conditions) et parrgar conséquerétre utilisés

pour imposer des pertasix porteurs de titres émis par des entreprises d'investissement telles que MSI
plc, y compris, sans limitatiohes porteurs dbligations,de billets de trésorerieet d'autres titres de
créance, warrants et certifits.

La proposition RB prévoit actuellement qu'elidevra étre transposéar les Etats membresi 1%
janvier 2015, sauf pour les mesuregetglouement (relativea certains instruments) qui doivent étre
transposées a® janvier 2018 ou, selon un récent accord politique entes négociateurs du
Parlement européen et la gidence du Consetu1® janvier 2016.

MSI plc peut aussétre soumis au régime (le€gime de résolution spéciald prévu dans ld oi
Bancairedu RoyaumeéJni de 2009 telle que modifiée (lalloi Bancaire") qui permet a la Banque
d'Angleterre (ou, dans certaines circonstanae$résordu RoyaumeUni (le "Trésor britannique"))
derésoudre les défaillancesnstitutions du RoyaumBni, actuellement lebanque®t les sciétés de
construction en consultation avec |'Autorité deégulation Prudentidle britannique et le Trésor
britannique, le cas échéant. La Loi sur les services finard@#t812 contient des dispositions visant

a modifier la LoiBancairede maniere a éndre le régime de résolution spécialeertaines autres
institutions y compris les entreprises d'investissement telles que MSI plc. Ces dispositions
modificatives ® sont pas encore entrées vigueur, et le rapport finaur la procédure de
consultatim ouverte par le Trésor britanniqgue eeptembre 2013 suraboption d'une secoad
Iégislationpour I'extension du régime de résolution@ake n'a pas encore été publiEn supposant

gue le régime de résolution spécialgt étendu de maniereiaclure MSI plc en tant que société
d'investissement conceméa Banque d'Angleterre \disposede largs pouvoirs efinstruments pour
remédier & la situation ou tout ou partie des activités de MSI plc a rencontré, ou est susceptible de
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rencontrerdes difficultés financiéres, gompris &s mesures de résolution similaires a cestaite
cellesqui sont envisags dans la proposition RB.

En coctobre 2013, le gouvernement britannique a proposé un certain nombre de nimakfieala
proposition de losur les services financiers (RéformarBaire), qui est actuellement'étudedans le
processus législatif. Les modifications comprennent umaicemombre d'amendements a lai L
Barcaire de maniére a prévoir des mesures de renflouement dans le cadgime de résolution
spéciale. Les dispositions proposées donneraient a la Banque d'Angleterre de larges pouyoirs pour
entre autresannulerle passifexigible d'uneinstitution concernéeou de convertiises obligations en

actions ou d'autres titres d'uaetre catégorie ou former ou créer un nouveau titre dans le cadre de la
modification du passif. Le projet de loi n'est pas encore dans sa forme définitive et des changements
peuvent y étre apportés dans le cadre du processus législatif. Toutefois, sirellappliquées dans

leur forme actuelle, les dispositions surrénflouementproposéesourraient étre utilisées pour
imposer des pertes aux porteurs de titres émis par MSI plc, y cosgmss limitation les porteurs
d'obligations de billets de tréseerieetdautres titres de créance, warrants et certificats.

2. Facteurs de Risque liés aux Titres

Les Emetteurs peuvent émettre des Titres dont le principal et/ou les intéréts sont déterminés par
référence a umou plusieurs/aleuss mobilieres ou a unou plusieursindices, fonds indicies cotés

((exchange traded fundgTF"), indices d'inflationet/ol des taux doéint®r°t (ch
un"SousJacentApplicable").

Titres indexés sur une ou plusieurs valeurs mobiliéres, un ou plusieurs indiceg]d indiciel cotés,
et/ou un ou plusieurs indices d'inflation

Les investisseurs potentiels doivent étre informés. que

(a) ils peuvent perdre | 6int®gralit® ou une part|
de leur investissement en général, emcfion du rendementde chaque Sou¥acent
Applicable;

(b) le prix de marché de ces Titres peut étre trés volatil ;
(© ils peuvent ne recevoir aucun intérét ;

(d) le paiement du principal ou des intéréts, s'il y a lieu, peut intervenir a un moment différent ou
dansune autre devise que prévu ;

(e) un SousJacentApplicablepeut f aire | 6objet de fluctuati on:
rapport avec les fluctuations dpsx des valeurs mobiliéres, des indices, des cours des parts
de fonds indiciels cotés, ou daslicesd'inflation;

() si un SouslacentApplicables 6 appl i que aux Titres avec un
sup®rieur 7 un, ou comporte un facteur susce
variations du SoudacentApplicable sur le principal a les intéréts a payer sur ces Titres
ri sque doé°tre amplifi® ; et

(9) l e moment auquel | -JacentAp@icableanteiviennesit pelibaifatter &0 u s
rendement r ®e | pour |l 6i nvesti sseur, m° me s I

regle générale, plus une variation intervient de facon précoce, plus son impact sur le
rendement est important.
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Les Titres sont des investissements qui peuvent ne pas convenir a tous les investisseurs

L6investi ssement dans | equivdriént en ésctiop detlar spécificieé etc er t a
du type ou de la structure des Titres.

Chaque investisseur potentiel doit déterminer si un investissement dans les Titres est pertinent compte
tenu de sa situation personnelle. Un investissement dans les @xiges une compréhension
approfondie de la nature d'un tel investissement. Les investisseurs potentiels doivent avoir

| 6exp®rience n®cessaire pour proc®der ° un i nve
risques y afférents.

Uninvestissemedans | es Titres ne convient quobdaux inves
(a) ont | a connaissance et | 0exp®rience suffisani

évaluer les risques et avantages associés a un investissement dans les Titres et les
informations contenues ou incorporées par référence dans ce dogument

(b) ont acc s ° et ma“  trisent des outils analyt
situation financiére personnelle, les mérites et les risques d'un investissement dans les Titres
etmpa@d&ct qudils auront sur | 6ensemble de | eur

(© comprennent les modalités des Titres et sont au fait des évoluti@muddacent Applicable
et des marchés financiers

(d) sont capables de support erssleememits (duaen s®d cerso nii
| eur date do®ch®ance

(e) savent qudil pourrait ne pas °tre possible d
substantiell e, voire m°me impossible de | es

) sont au fait des évdiions du SouslacentApplicable et des marchés financiers et sont a
m° me doé®valuer (seuls ou avec | 6aide de | el
possi bles ®volutions ®conomi ques, de taux dbé

leurinvestissement ou leur capacité a supporter les risques éventuels.

Les Titres sont des instruments financiers comp
g®n®r al ement pas déinstruments financiarlls compl
acqui rent des instruments financiers compl exe:s

rendement en ajoutant un risque mesuré et approprié a leurs portefeuilles globaux. Un investisseur
potentiel ne doit pas investir dans les Titres a mqirisn tel investisseur potentiel &itb e x p ®r i e n c €

n®cessaire pour ®val uer (seul ou avec | 6ai de
performance des Titres en cas de changement de
| 6ensdepoploer t efeuill e. dbéinvesti ssement s

Les Titres ne sont pas des titres de créance ordinaires

Les modalités de certains Titres different de ceux de titres de créance ordinaires dans la mesure ou les
Titres peuvent ne pas téonnéd®chiPancay paidéemect i d
SousJacentApplicable peuvent fournir un remboursement inférieur au montant investi, voire méme

nul , oOou peuvent fournir un rembour sement sous f ¢
apparenté lEmet t eur , dont l a val eur est i nf ®r i eur e a
qgui envi sagent dodoacqu®rir |l es Titres ne doivent
gubapr s avoir SO0i gneusemen ttisseengna anlarudiérd deolgup or t ur
situation particuli re. Le cours des Titres peu
i nvestisseurs dans |l es Titres peuvent potenti el
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La valeur des Titres inexés sur le Soudacent Applicable peut étre influencée par des facteurs
imprévisibles

La valeur des Titres peut °tre influenc®e par p
et/ou de ses Affiliés et, le cas échéant, du Garant. Ces facteurs sont notamment les suivants

(a) Evaluation du SousacentApplicable Le cours ou | a valeur de me
moment donné sera affe@é premier lieu par les variatiomks prix, du niveay ou de la
valeur du SousJacent Applicablesur lequel les Titres sont indexés. Il est impossible de
prévoir comment lgrix, le niveay ou la valeurdu SousJacent Applicablevariera au fil du
temps. le rendemenihistorique (éventuel) d8ousJacent Applicable 6 e st pasu i ndi c a
rendementutur du SouslacentApplicable Les facteurs pouvant avoir un effet &iprix, le
niveau oula valeur duSousJacent Applicablsont notamment le taux de rendemenBdus
Jacent Applicablet , | e cas ®ch®ant, l a situation fina
SousJacentApplicable le cours le niveauou la valeur de marché da Valeur mobiliere, de
| 6i ndi c e deliddice @& linflafioR pu du tauxou du panier de valeurs mobiliéres,
doi ndi ceosdes imdicges @ linflation constituant ce sogacent. En outre, lerix, le
niveay ou la valeurdu SousJacent Appkable peut dépendre de plusieurs facteurs
interdépendanisiotamment les événements économiques, financiers et politiques et leur effet
sur les marchés de capitaux en général et les bourses concernées. L'attention des investisseurs
potentiels est attirée sur le fait que bien dmevaleurdes Titres soit lié au SousJacent
Applicableet sera influencé@ositivement ou négativement) par le SdasentApplicable
toute variation peut ne pas étre comparable et peut étre disproportionnée. Il est possible que la
valeur des Titres puisse chuter alors que cell8ahsJacent Applicablaugmente. En outre,
| es Modal it ®s des Titres per mettront " Il 6 A
ajustements ou de prendre toute autre mesure
Titres, toutes bourses ou toutes searde prix des cours sont affectés par une perturbation du
march®, des cas dbéajustement ou degs circonst q

(b) Volatilité. Le terme"volatilité" vise |l a fr®quence et | 6ampl e
variations du coursadmarché du niveau ou de la valegr 6 u n -J&entAgplicable La
volatilit® est affect®e par plusi euradiref acteu:
les facteurs économiques qui produisent des effets économiques de grande ampleur), la
spéch ati on etdédafide eset Ilas march®s dbéoption
ter me et autres mar ch®s deSoysiacedt Applicablpeu®r i v ®s .
augmenter ou baisser avec | e t e mpment$)ett par f

différents SouslacentsApplicablesprésenteront trés probablement des volatilités différentes
a un quelconque moment

(© Dividendes et autres Distributionka valeur de certainEitres Indexés sur Actiongeut, dans
certaines circonstances, étaffectée par des fluctuations des taux réels ou anticipés de
dividendes (éventuels) et autres distributions effectuées sswugidacent Applicable

(d) Taux doOolUdm ® rAvesti ssement dans | es Titres pe
Le niveau @ s t aux doéi nt ®r °t peut fluctuer sur u
fluctuation journali re de |l a valeur des Ti
| 6i ncertitude entourant |l es variations futur
géné al , |l es effets de ce risqgue augmentent en

(e) Durée Résiduelle En g®n®r al , | 6ef fet des facteurs de
di mi nuera 7 | 6approche de | a daet el 6dedf®&ceht®adec
facteurs ne se produira pas de mani re unif
connaitre des accélérations et/ou décélérations temporaires. A supposer méme guke le prix
niveau ou la valeudu SousJacent Applicableaugmente oub ai s s e, déautres

déterminant la valeur des Titres peuvent provoquer une baisse ou une hausse de la valeur des
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Titres. Etant donné que la durée des Titres est limitée, les investisseurs ne peuvent pas
compter sur une remontée du pribu niveau owe la valeudu SousJacent Applicableu de

|l a val eur des Titres dobici | 6®c h®ance

() Solvabilité Tout investisseur potentiel dans | es T
et , |l e cas ®ch®ant , du Gar ant ,utreepersonné.&5i aucun
| 6Emetteur ou | e Gar ant (e cas ®ch®ant) d

potentiellement subir une perte totale de leur investissement, indépendamment de toute
évolution favorable des autres facteurs déterminant la valsuritles; et

(9) Taux de Changda val eur des Titres risque, dans cerf
des facteurs tels que des fluctuations des taux de change entre toute devise dans laquelle un
paiement doit étre fait en vertu des Titres et talggise dans laquelle uBousJacent
Applicablee s t n®goci ®, | appr®ciation ou | a d®pr G
restrictions existantes ou futures, gouvernementales ou autres, limitant la convertibilité de ces
devises. Aucune assurance melifpétre donnée que les parités de change entre ces devises qui
sbappligqguent ° |l a date doé®mi ssion des Titres
serviront a calculer la valeur des Titres a toute date postérieure.

Tous |l es facteurs pr®cit®s ou certains dbéentre
sb6ils vendent | eurs Titres avant doan&gdap@ignec e au g
du marchésecondai re" . A t i stisseurs gpaureort elenirl vendre derams Titrasv e
moyennant une décote substantielle par rapport au montant en principal ou au montant de leur
investissement, si le coyrte niveauou la valeur duSousJacent Applicableconcerné est égal,

inférieur ou insffisamment supérieur au coyeu niveawo u | a val eur i nitial e
du marché enregistrent une hausse. Le prix du marché secatemilétrespeut étre inférieur a la

valeur de marché des Titres émis a la Date d'Emission pour tenpte, entre autre, des sommes

versées aux distributeurs et autres intermédiaires relatives a I'émission et a la vente des Titres et des
montants relatifs a la couverture des engagements de I'Emetteur. En conséquence de I'ensemble de ces
facteurs, tout ingstisseur qui vend les Titres avant terme ou a la date d'échéance indiqués, peut
recevoir un montant sur le marché secondaire qui peut donc étre inférieur a la valeur de marché
intrinséque des Titres et qui peut aussi étre inférieur au montant que ibseestaurait recu si
l'investisseur avait conservé les Titres jusqu'a I'échéance

Risque lié a la Taxe sur les Transactions FinancieréSTTF")

Le 14 février 2014.d Commission européenne a publié une proposition de diréictiVleroposition
de la Commission') pour une taxe communerdes transactions financierea Allemagne, Autriche,
Belgique, Espagne, Estonie, France, Gréce, Italie, Portugal, Slovénie et SlovaqulEtdtss
Membres Participants’).

La Proposition de la Commissi@un champ dapplication trés largest pourrait, selle étaitadoptée

en |'état actuel du projestappliquer, dans certaines circonstances, a certaines transactions sur Titres
(y compris des transactions sur le marché secondaif@mission et la souscription detrEis
devraient toutefois étre exemptées.

Dans fétat actuelde la Proposition de la Commissjda TTF pourrait &@ppliquer, dans certaines
circonstances, a des personnes situées dans et hors les Etats Membres Participants. De maniére
générale, elle@pgiquerait a certaines transactions sur Titres dans lesquelles une partie au moins est
un établissement financier et une partie au moins est établie dans un Etat Membre Participant. Un
établissement financier peut étre ou réputé ‘8&mbli" dans un EtaMembre Participant dans de
nombreux cas, notamment (a) lorturaite avec une personne établie dans un Etat Membre
Participant ou (b) lorsquéimstrument financier objet de la transaction est émis dans un Etat Membre
Participant.
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Unedéclaration commue émise ermai 2014pardix des onze Etats Membres Participants démontre

Il *"intention de mettre | a TTF en Tuvre progressi

TTF s'appliqueraiinitiallementaux actions et a certains dérivés, et ce, a mhrtif' janvier 2016.

Le projet de directivd TF restel'objet de négociations entre les Etats Membres Participhststpar
conséquentsusceptible d'étre modifié avant sa transpositbautres Etats Mmbres de dUE
pourraient, en outre, décider dejoirdre les 11 Etats qui y participent déja. Les personnes
envisageant@cquérir des Titres sont invitées a consulter leurs propres conseillers au sujet de la TTF.

Si, " ou apr s |l a Date de Conclusion, ctons f ai t
Financieres proposée ou diadoption ou amendement de toute loi ou réglementation applicable
(notamment une loi ou réglementation instaurant un systé@measition des transactions financieres

dans un quelconque juridiction, y compridJhion eur@éenne, en vertu duquel le transfert, la
souscription, la modification ou le dénouement de tout instrument financier devient imposable),
|GEEmetteur établit (directement ou pdinfermédiaire dun Affili€) qudl a supporté ou supporterait

une hausse subsitielle de ses imp6ts, droits de mutation, droits, droits de timbre, droits complétant

le droit de timbre, charges ou commissions (autres que les commissions de courtage) relativement a
ses obligations en vertu des Titres ou de ses positions de couvegrtaférentes '(Taxe
Supplémentaire"), il peut (si les Conditions des Titredy lautorisent) modifier lesdites Conditions

afin de réduire le montant autrement exigible en vertu des Titres et de répercuter ainsi sur les Porteurs
de ces Titres le montant igié@l de toute Taxe Supplémentaire & laquelle est assdierttietteur
directement ou padihtermédiaire d cetAffilié .

Le risque de crédit

Les obligations de I'Emetteur découlant des TitresestGhrans découlant de Garantis sont non
garanties Les porteurs de Titres supportent le risque de crédit de I'Emetteur et, le cas écbgant, d
Garans, qui est le risque que I'Emetteur concerné et, le cas échéant, le éameaThénesoit pas en

mesure de s'acquitter desengagements en vertu de ces TFitimdépendamment de savoir si ces
Titres sont désignés comme du capital ou du principal sécurisé et comment tout capital, intéréts ou
autres paiement en vertu de ces Titres doivent étre calculés. Toute notation de I'Emetteur concerné ou
du Garantconcerné&efléte I'opinion indépendante de l'agence de notation concernée et n'est pas une
garantie de la qualité du crédit de cet Emetteureocetarant.

Certaines consi d®rations concernant | utili sat

Toute personnay an't | 6intention dbéutiliser | es Titres
conscience dlrisque de corrélation" que cela entraine. Le risque de corrélation est lié aux différences
potentielles dbéexpositi on ysiewsvnatrumentsl fidanceusiparun d e
investisseur potentiel. Les Titres peuvent ne pas couvrir exactem&ausdacent Applicableu un
portefeuille dont unSousJacent Applicabldait partie. En outre, il peut ne pas étre possible de
liquider les Titrs a unprix qui refléte directement le prixe niveau ou la valeudu SousJacent
Applicableou du portefeuille dont ISousJacent Applicabldait partie. Les investisseurs potentiels

ne doivent pas compter sur la capacité a conclure des transactidastdardurée des Titres afin de
compenser ou limiter les risques concernés. Cette capacité dépend de la situation du marché et des
caractéristiques particulieres du SdasentApplicable Il est possible que ces transactions ne soient
concl ues ung dedmarché miéfacomable, ce qui entrainera une perte correspondante pour le
Titulaire de Titres.

C

(

Ef fet sur |l es Titres de transactions de couvertu

Emetteur peut utilise
®r ations de couvertur n de couvrir des
un quelconque de ses Affili ®s peut conclure

L
0
I
obligations de | dittemén egeugénérala) cey apérdtians db emiverture sont

T OT O
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conclues avant |l a Date dOEmMi ssion ou ° cette de
op®rations de couverture apr s | 0®mi ssioés des T
peut prendr e, l ors doéune date do®valwuation ou a\y
des opérations de couverture. Cependant, il ne peut pas étre exclu queléenpvigau ou la valeur

d 6 WwousJacent Applicablesera influencé paces opérations de couverture. La conclusion ou le
dénouement de ces opérations de couverture peut influencer la probabilité de survenance -ou de non
survenance d6®v®nement s d®t er mi nant s, dans | e
S ur v e n acetas évdriemeant en relation avec un SkacentApplicable

Titres indexés sur une seule valeur mobiliere de marché émergent, un iselite de marché

émergentouunselETFde mar ch® ®mergent, ou sur un panier
compo® , en totalit® ou &en parti e, de valeurs mo b
dOETF compos®, en totalit® ou en partie, dOETF

Les fluctuations des cours de négociation des valeurs mobilieres de marché émergent affectera la
valeur desTitres Indexés sur Actions Des variations pourront r®sul t e
de nombreux facteurs affectant directement ou indirectement la situation économique et politique des
pays ou nations membres concernés, y compris les appeshents économiques et politiques

i ntervenant dans dbéautres pays. Les facteurs su
risques potentiel6i ) | es taux déinflation, (ii) Il e niveau
et(iv)I6i mportance des exc®dents ou d®ficits-public

mémes sensibles aux politiques monétaires, fiscales, budgétaires et commerciales appliquées par les
pays concernés, les gouvernements des pays liés et des natinheemééventuels) concernés, et

débautres pays importants pour | es ®changes comm
des gouvernements pourrait avoir un effet défavorable significatif sur la valeur de ces Titres. Les

gouvernementsontrecaur © di f f ®r entes techniques, not amment
ou | 6i mposition de contr!les r®glementaires ou
mobiliere soug acent e. Ainsi, | 6achat de emnccesensiquetleue s i mg
val eur de n®gociation et l e montant payabl e '

gouvernement al es, des fluctuations en r ®acti on

transfrontaliers de devises. Les actions deschés émergents peuvent étre plus volatiles que les
actions de marchés plus développés.

Devises des marchés émergents

Si |l es Titres sont l'i bell ®s dans | a devi se d
significativement plus volatile que les devises de marchés plus développés. Les devises de marchés
®mer gent s sont extr°®°mement e X p nésaiee se qu yourmit s q u e
d®cl encher |l a n®cessit® pour | 8Agent de D®ter mir
affilié ou toute autre entité spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives) de procéder a des
ajustements des modalitéssditres.

Effet de la liquidité duSousJacent Applicablesur la fixation du prix des Titres

Les co%ts des op®rations de couverture des risgq
déautant pl us ®I| SousGsentipplieabléest faiblé ay que th diffé@ncd antre les
cours"acheteurs" etvendeurs" duSousJacent Applicableu de contrats de dérivés visés dans le
SousJacent Applicable st ®1 ev ®e . Lorsquéils d®termineront I
Affiliés integreront ces colts de couverture et les répercuteront sur les Titulaires de Titres en les
incorporant dans les coutacheteurs” etvendeurs”. Ainsi, les Titulaires de Titres vendant leurs

Titres sur une bourse ou de gré a gré pourront le fairegxix substantiellement inférieur a la valeur

réelle des Titres a la date de leurs vente.
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Absence dobéaffiliat-jaemmesavec | es soci ® ®s sous

L6O®met t-eac e stgeuwlddaulneeur mobi |l i re ou dobébun panier d
ou |I&@enhartg®e de | a publ i c aAffiliésa MagauStanleypMiBloe e ne s
MSBV. Morgan Stanley ou ses filiales peuvent se livrer, actuellement ou de temps a autre, a des
opérations commerciales avec toute sociétBsousjacent, et nptamment conclure des opérations

de prét avec la société sgasente |'ETF sousjacent ou ses affiliés ou filiales, ou investir dans leur

capital ou leur fournir des services de conseil en investissement, y compris des services de conseil en

fusionsetaqui si ti ons. En outre, aucun Emetteur ndéa |
prises par la societéETF sousj acent ou | 6entit® charg®e de | a
toutes actions ou mesures dedieeongtdiutniet imamide =
gue | 6agent de d®termination ajuste |l e pr-ix 7 p:
jacente, aucugTFsousj acent , ni aucun entit® charg®e de | a
émissiondemTt res ne participe ° | 6offre des Titres d
prendre en consid®ration | es int®r°ts de | 6inve
prennent des mesures qui sarts Juscepti PAluecsu na b asf
investisseur paiera pour | 6a<acpote, adl'ETiFcomcermé@a Ti t r e
ces Titres.

Les fluctuations de | aSousktesrt Applicablgpeuvent,deccasléch€antmp o s a |
étrecompens®es ou intensifi®es par des fluctuatio

historique (éventuelle) dBousJacent Applicableu des composants @ousJacent Applicable 6 e s t
pas indicative de leur performance future. Si la valeur depasamtsiu Souslacent Applicablest
déterminée dans une devise différente de celle dans laquelle est déterminée la valeuJdaefbus
Applicablg les investisseurs peuvent étre exposés au risque de change.

Les taux de change et les contrbles d#mnges peuvent affecter la valeur ou le rendement des
Titres

Risques liés aux taux de change en général et au controle des chdngesestissement dans un

Titre |libell® dans des devises autres gntest | a de
lié a la valeumpour un Souslacent Applicable libellé dardes devises autres que la devise nationale

de | 6investisseur, entra’ " ne des risques signifi
significatives des taux de change entr | a devi se nationale de | 6i nve
concern®es, et la possibilit® dbébune imposition
autorit®s gouvernement al es comp®t ent es. Ces roi
économiges et politiques sur | esquels |l es Emetteurs

consulter leurs conseillers financiers et juridiques a propos de tous risques spécifiques entrainés par

un investissement dans des Titres qui sont libellés ou lemydhbns, ou dont le paiement estdi&

valeuss pour un Sougdacent Applicable libellé danse devise autre que la devise du pays dans

| equel cet investisseur -&ddPedadevisenationslex €as diges sSeon a C
constituent pasles investissements appropriés pour des investisseurs qui ne sont pas familiers des
opérations sur devises.

Les taux de change peuvent afCesderniéaas années, lesvtaus t i s s

de change entre certaines devises ont étéragment volatils et cette volatilité peut perdurer a

| 6avenir. Toutefoi s, |l es fluctuations doéun t aux
ne sont pas nécessairement indicatives des fluctuations susceptibles de survenir pendant la duné n
Titre. Une d®pr ®ciation de | a devise national e o

payable pourrait entrainer une baisse du rendement effectif du Tidiesaaus du taux de son coupon
et pourrait ab o autne pertepgmhale sulldkbase deesa ndnrwis eationale.

Les Emetteurs ndont aucun Les muxtde éhange psuuent étteesagit t a u x

flottants soit fixes. Les taux de change de la plupart des nations économiquement développées
peuventfluctuer en valeur les uns par rapport aux autres. Toutefois, les gouvernements peuvent
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recourir de temps a autre a diverses techniques pour influencer les taux de change de leurs monnaies,
not amment une interventi on dten de eontiblesméylanentaresnt r a |
ou de taxes, ou des modifications des taux doin
une nouvelle monnaie pour remplacer une monnaie existante ou modifier le taux de change ou ses
caractéristiques en procédart une dévaluation ou réévaluation monétaire. Ces actions
gouvernementales pourraient modifier ou interférer avec les évaluations monétaires et fluctuations
mon®t aires qui interviendraient autrement en r ®
la circulation des devises-dela des frontiéres.

En conséquence, ces actions gouvernementales pourraient affecter défavorablement les rendements ou
pai ements dans | a devise nationale de |ldesnvest.i
devisesautresquel a devi se nationale de | 6investisseur

Les Emetteurs ne procéderont a aucun ajustement ou changement des termes des Titres si des taux de
change deviennent fixes, ou en cas de d®valuati:
de cmtrtl| es des changes ou déautres contrtles r
d®vel oppements affectant une devise quelconque.

Certaines devises peuvent devenir indisponilides gouvernements ont parfois irmppet peuvent a

| 6avenir i mposer des contrt'!les des changes qui
Devise Pr®vue. M°me en | 6absence de contrtl| es
laguelle est libellée une valeur mobiliereswét pas disponible au moment ou des paiements relatifs a
cette valeur mobiliere sont dus.

Les Conditions D8nitives peuvent contenir des informations sur tBange de Devises

Les Conditions Définitives applicables ouSepplémentiu Prospectus de Base applicable, selon le

cas, peuvent inclure des informations relatives a tous les contréles de change applicables et toute
information pertinente sur I'historique des taux de chaoge tout Titre. L'Investisseur rkevrait pas
supposr qu'une information suhistorique des taux de changera repésentative de la fourchette,

ou de la tendance, des fluctuations des taux de change pouvant intervenir dans le futur.

La négociation des Titres sur un marché secondaire peut étre limitée

Les investisseurs potentiels doivent °tre en mes:s
i mpossible de pr®dire | a nature et | 0® endue de
le marché secondaire pour les Titres soit tr@di voire inexistant. En conséquence, toute personne
ayant | dédintention de d®tenir |l es Titres doit cor
les Titres soient admis a la cote officiellrix négociationsu cotégpartoute autorité d cotationou
surtoutetbour se ou un syst me de cotation ndéimplique

qui caractériserait des Titres équivalents qui ne seraient pas ainsi, adgxiésou cotés, et

| 6Emetteur ne p e urissiop a A coteaofficeleduk mégodiatiansulcdiés dera

maintenue de facon permanente. Lorsque les Titres ne sont pas admis a la cote,officielle
négociations eu cot ®s sur une bour se, il devient pl us
vendre ces Titres, il peut également y avoir moins de transparence en ce qui concerne les informations

sur la fixation du prix.

En outre, bien qudun Emetteur pui sse effectuer
émissions soient admis a la cote @élle, a la négociation et/ou a la cotation aupres de tout marché,

de toute bourse et/ ou de tout syst me de cotati ¢
respect des exigences dbéadmi ssion en nbnmachése app
secondair e, il est possible qubil ne fournisse g
de vendre ou deégocier aisément les TitreBlor gan St anl ey & Co. I nt er ne
Affiliés de Morgan Stanley peuvent de tesrgp autre intervenir sur le marché secondaire des Titres,

mais ils ne sont pas oblig®s de | e f aiAffliés Si Mo |
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des Emetteurs cessait d'intervenir sur le marché secondaire des Titres, il est probablmarobd
secondaire des Titres serait alors tres limité voire inexistant.

Les I nvestisseurs nobdbont aucun des droits dbédun ac

La propriété de Titres ne conferera aux investisseurs aucun droit de vote, aucun droit de recevoir des
dividendes, intérét® u autres distributions (sodil y a |iet
mobiliére, ETF, ou indice soyjacent.

Les taux de change peuvent étre affectés par une décision de justice

Les Titres sont régis par le droit francais. Les tribunaux frangaisemt, si la demande leur en est
faite, prononcer un jugement ordonnant gudun pa
laguelle la dette correspondante est exprimée. Cependant, si un jugement rendu par un tribunal
francais devait condamner ungar t i e au pai ement ddédune S 0omme
condamnation sera prononcée et exprimée dans une devise étrangére par référence ¥adtéeaontre

de cette somme en euros dans cette devise étrangére, en appliquant le taux de change en vigueur a la
date effective de paiement ou a la date du jugement.

Conflits dbéint®r°ts potentiels entre | 6dinvestiss

En sa qualit® doéAgent de D®t e r endunplusieurs maleyoso u r | ¢
mobiliéres, un ou plusieuisdices, et/ouETF, MSIP (qui pourra a la fois agir en qualité d'Emetteur)

ou unAffilié ou toute autre entité spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives déterminera

|l e paiement effectu® ° | O0investiaseonal pb@®ck®al
Affiliés pourront également se livrer & des activités de couverture des risques liées a des Titres
indexés sumune ou plusieurs valeurs mobilieéres, un ou plusieurs indices, et/ouyEddmpris des

activités de négociation portantirsles titres, indicestlou ETF sou§ acent s, et sur
instruments liés aux titres, indicefou ETF sougacents. Morgan Stanley & Co. International plc et

certaines des autres filiales de Morgan Stanley peuvent également se livrer a diésnspéea

négociation des titregdiceset/ou ETFsousj acent s et edtdfmantiarsdiés aux titres, r u m
indices et/ou ETFsousjacents sur une base réguliere, dans le cadre de leurs activités générales
d'intermédiaire financiebfokerdeale)etaut r es acti vit®s. Ces activit®
de Détermination dans sa détermination des ajustements a apporter a des Titres indsessur

plusieurs valeurs mobilieres, un ou plusieurs indices, et/ou éTieute activité de négociatio

précitée pourrait potentiellement affecter le ptexniveau ou la valeutes titres, indicest/ou ETF

sousj acent s, et pourrait, par voie de cons®quence
Titres.
Les mesures prises par | 6Agent -JdcentApphdalder mi nat i on

L6Agent de D®termination peut proc®der aux ajus;
certaines opérations sur titres affectant le SlacentApplicable L 6 Agent de D®t er mi nat
débun pouvoir discr®tionnaire i mportant pour pro
conflits dbéint®r°ts, y ¢ o ndpersissu sl, e sd amasn fl 16ietxse r & d ic
discrétionnaireL'Agent de Détermination n'est pas obligé mais a le pouvoir discrétionnaire de faire

des ajustements a I'égarda@quedécisiongd’'une société.

Modification et renonciation

Les Modalités des Titres comportent des dispositions permettant de convodltidé®es de Titres

en assembl ®e g®n®r al e afin dbéexaminer | es quest:
d®ci si ons prises dans I e cadr e de ces assembl
prédéterminées, a tous les TitulairesTde t r e s , y compris ceux qui nodo
g®n®r ale concern®e et qui nbont pas vot®, et ceu
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Absence de clause de brutage (gregs

Si une retenue a la source ou une déduction au titre d'un impét est prescriteipaurles paiements
devant étre effectués par I'un des Emetteurs ®G#gans, aucun Emetteur ni $eGarans ne seont

tenws, sauf s'il en est prévu autrement dans les Conditions Définitives applicables, de faire un
paiement majoré pour compenser utle tetenue a la source ou déduction.

Directive européenne sur la fiscalité des revenus de I'épargne

En vertu de la Directive du Conseil CE 2003/48/@&C3 juin 2003sur la fiscalité des revenus de

| 6 ®p ar"Diredive Epamne"), les Etats membres sotmnus de fournir aux auités fiscales

doéun autemér Et desMinformations d®taill ®es sur | e
au sens de la Directive Epargeffectués paun agent payeurelevant de sa juridiction a ou, dans

certaines ctonstances, au profit d'un bénéficiaire effectif (au sens de la Directive Epargne), résident

de cet autre EtaVlembre Tout ef oi s, pendant une p®riode trans
sont tenus (° moins doOoexerceéde) udéapptirgueptewnnr ¢
systeme de retenue a la source au titre de ces paiements (la fin de cette période transitoire dépendant
de |l a conclusion de certains accords relatifs
Plusieurspayet terri toires non membres de | 6UE, dont
(un systéme de retenue aslaurce dans le cas de la Suissegppplique sauf si le bénéficiaire des

intéréts versés opte pour I'échange d'informatioa 25 novembr@014,le Luxembourg a adopté la

loi du 25 novembre 2014 concernant les revenus de I'épargne. Cette loi met un terme au systeme de
retenue a la source a partir du 1 janvier 2015 et met en place un systé€hsngkautomatiqe
d'informationseffectif a parir de cette dateCette loi est en ligne avec I'annonce du gooment
luxembourgeois datant du &0ril 2013 Le taux actuel de la retenue applicable a ces paiements est de

35%

Le 24 mars 2014, le Conseil de I'Union Européenne a adopté une directiimmiddi Directive

Epargne (la Directive Epargne Modifiée€") renforcant les regles européennes sur I'échange
d'informations en matiére d'épargne afin de permettre aux Etats Membres de lutter contre la fraude et
I'évasion fiscales. Cette Directive Epargneodifiée devrait modifier et élargir I'étendue des
obligations décrites alessus, et en particulier, elle devrait étendre le champ d'application de la
Directive Epargne pour couvrir de nouvelles catégories d'épargne et de produits générant des intéréts
ourevenus similaires et le champ des obligations déclaratives a respecter vis a vis des administrations
fiscales. Les Etats Membres auraient jusqu'au ler janvier 2016 pour transposer la Directive Epargne
Modifiée dans leur Iégislation interne

Voir la sectiom "Fiscalitéi Fiscalité Européendeci-apres.

Si un paiement doit étre effectué ou regu dans un Etat membre ayant opté pour un systéme de retenue

" |l a sour ce, et S i un mont ant doéi mptt doit en
Emetteurs, ni leGarans, ni aucun Agent Payeur, ni aucune autre personne ne seront obligés de payer
des montants additionnels au regard de tout Titr
source. Les Emetteurs doivent maintenir un Agent Payeur situéudaBtat membre qui n'est pas

tenu d'effectuer une retenue a la source en application de la Directive Epargne.

Fiscalité

Les investisseurs potentiels doivent °tre consci
ou autres charges ou drodecumentaires en vertu de la législation et de la pratique du pays ou les
Titres sont transf ®r ®s ou dbéautres pays. Dans ¢
autorités fiscales ou de décisions des tribunaux permettant de détermitraitement fiscal
déinstruments financiers tels que | es Titres. [
se contenter du résumé de la législation fiscale dans la séEtamalité' du présent Prospectus de

Base et de consulter leurpromeo nsei | | er fi scal au sujet de |l eur
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de | a d®tenti on, de | a vente et de | 6amorti sseme
de prendre en compte | a sit ua.tVoirdasectiohFistalitd ai-l i r e ¢
dessous.

Les paiements pour certains Titres peuvent faire I'objet d'ustenue a lasource aux EtatsUnis

Les paiements pour un Titre émis par Mor@anleypeuvent faire I'objet d'une retenue a la source
aux EtatsUnis de 30 pour cent si le bénéficiaire effectif Titre ne remplit pas les critéres pour étre
exonéré de cette retenue a la source y compris l'exigence que le bénéficiaire effectif (et toute
institution financiere détenant le Titre pour le compte du béa#fceffectif) se conforme aux
exigences d'identification et de certification fiscales américaines, généralement par la fourniture des
formulaires WBBEN ou W-8BEN-E a I'Administration fiscale américainmiernal Revenue Service

Tel qu'abordé dans ladtion 'Fiscalité Fédérale Américaihei-dessouslesSectionsl471 a 1474 du

US Internal Revenue Codge Code), un accord conclu avec I&S Internal Revenue Service
conformément & ces articles du Code,unaccord intergouvernemental (@A) conclu entre les
EtatsUnis et une autre juridiction conformément & ces articles du Code (y compris toutes lois ou
réglements noiameéricains pris en application d'un t&A) et toutes dispositions analogues d'un

droit nonraméricain (collectivement dénonés FATCA) peut imposemune retenue a la sourcke

30% surcertains paiement&its respectivement aux Titres (notamment des paiements effectués par
des intermédiaires financiers) dans le cas ol des exigences de déclaration d'informations américaines
diverses et de vérification n'auraient pas été respectées.

De plus, ®ction 871(m) du Codequi imposela retenue(jusqu'a 30 pour censelon qu'une
convention fiscale s'appliqusur les paiements das paiementséputésfaits a degpersonnes noen
américaires sur certains instruments financiers dans la mesure ou ces paiementaigntpour les
besoin de la fiscalité fédérale américaine, comme dépenlif@etement ou indirectement de, ou
comme ajustés afin de refléter tout dividedtteigine américaingersé

Si une retenue a la source aux Etdtss est imposée car un bénéficiaire effectif (ou l'institution
financiere détenant le Titre pour le compte du propriétaire) ne fournit pas les formulaires fiscaux
ameéricains requis ou ne remplit pas les critaagels pour I'exmpetion d'une telle retenue a la source

ou si une retenue a la source est imposée en vertu de FATCA ou de la Section 871(m), aucun des
Emetteurs, du Garant ou de l'intermédiaire n'aura l'obligation de payer un montant supplémentaire ou
d'indemniser le Titulaire pour ce qui est des montants ainsi retenus. Voir la Section "Fiscalité Fédérale
Ameéricaine" cidessous pour des développements supplémentaires sur ces régles.

Changement |égislatif

Les Modalités des Titres sont régies par la loi fedse a la date du présent Prospectus de Base.
Aucune assurance ne peut °tre donn®e gquant aux
de la réglementation frangaise postérieure a la date du présent Prospectus de Base.

Restriction des négociains sur le marché secondaire si le systéme de négociation électronique est
indisponible

La négociation des Titres peut étre effectuée via un ou plusieurs systémes de négociation
électronigies, de telle sorte que les coldexcheteurs" etvendeurs" peuvenétre cotés pour des
transactone n bourse et hors bourse. Si un syst me de
et/ou ses Affiliés devient partiellement ou totalement indisponible, cela affectera d'autant la capacité
des investisseurs a négadies Titres.

Ri sque | i® -~ |, Gle siviedu @ dei laovialeuduuSoupJacient Applicablesi son
marché domestique est fermé alors que le marché secondaire des Titres est ouvert
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Si le SousJacent Applicablest négocié sur son marché domestty pendant l es heur e
de | a n®gociation du march® secondaire des Titre
heures doébouverture de | a bour s,denseavoulaaatewe | | e | e
SousJacentApplicableest incorporé dans le calcul du prix des Titres. Dans certains cas cependant, le

prix, le niveau ou la valeudu SousJacent Applicablegoeut devoir étre estimé si les Titres sont

négociés a un moment ou le marchéStwsJacent Applicablest famé. En général, ce probleme

peut affecter |l es Titres ind®pendamment du mome:l
et/ou ses Affiliés offrent actuellement la négociation hors bourse des Titres a des momeStausu le

Jacent Applicablen 6 e astnéggcié sur les marchés locaux ou les bourses locales. Ce probleme

sbappl i gue e nSouslacert ApplicdblEy@ serait négocié dans des fuseaux horaires

di ff® rents de ceux de | 6Europe. Le desSdaesquieob!| me
marché domestique déousJacent Applicable st f er m® en raison dobéun jour
| 6un quel conque de slenyveaddulaivdleid®Bousdacent Appleab&dunl e pr i X
moment ou le marché domestiquefest r m®, son estimation peut sbdav®
faible, en | 6espace des quel ques heur edacestui vant
Applicable De | a m°me fa-on, |l es prix retelesulgdrespar | 0
avant | douverture de | a s®ance sur | e march® do
faibles.

Fourniture doéinformations

Aucun des Emetteursii les Garans, ni aucunde leurs Affiliésrespectifsne fort une déclaration

guel conque " pr opewlewt mobiliefe ®UrEETE quieestrou glieest tompris dans
le SousJacent Applicable olientité publiant un indicqui est, ou qui est compris dans le Sdasent
Applicable Lune ou | 6aut raeoir dcquis ouepsurrpaequérin pendard la gustel t

des Titres, des informations non publiques a propos de cet émettantjté publiant un indice, de

leurs affiliés respectifs ou de tous garants, qui revétent ou peuvent revétir une importance significati
dans |l e contexte des Titres. LO®mi ssion de Tit
personnes de divulgude telles nf or mati ons (qudell es soient ou nc
Titres ou a toute autre partie.

Examen et avis indéperahts

Chaque investisseur potentiel doit déterminer, sur la base de son propre examen indépendant et des

avis professionnels qudil estime appropri ®s com
Titres est (i) parfaitement adaptée asesbesomdbet ect i f s financiers ainsi (
(ou, soi l acquiert |l es Titres en qualit® de fi d
avec, toutes | es politiques, directiakklseset( oguebsit
acquiére les Titres pour son propre compte ou en qualité de fiduciaire), et (iii) un investissement
proportionn®, appropri ® et adapt® pour [ ui (ou,
bénéficiaire), nonobstant les risqueami f est es et substantiels i nh®r
Titreset a la détention des Titres. Aucumé&teumn'accepte la responsabilité denn& aucun conseil

aux investisseurs potentiels ~ propos de toutes

détention des Titres ou la réception de paiements ou livraisons en vertu des Titres, conformément aux
lois du pays ou les investisseursarttels résident, et décline toute responsabilité a cet égard.

Rémunération des Distributeurs

Chaque Emetteur peut conclure des contrats de distribution avec différents établissements financiers
et autres intermédiaires, comme cet Emetteur en décideracufchatant dénommé, un

"Distributeur ") . Chaque Distributeur sbengager a, sous
conditions, © souscrire |les Titres 7 un prix ®ge
le prix auquel le Distributeur searit les Titres et le prix auquel le Distributeur vend les Titres aux

investisseurs repr®sentera |l a r®mun®ration du |

périodique qui pourra également étre payable aux Distributeurs en ce qui conceree fotred en
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circulation jusqudé”™ | a date dé®ch®ance incluse,
de temps a autre. Toute rémunération regue par le Distributeur, y compris tous paiements périodiques,
pourra ®gal ementacauagmentpeary elre pparri Xl 6dnvesti sseur
" se conformer aux restrictions de vente stipul
étre modifiées et complétées par des restrictions de vente supplémentaires indiquiésscdatrsits

de distribution concernés.

Périodes de souscription

LOEmetteur a |l e droit de cl*turer | 6o0offre des Ti
conditions de march® d®favorabl es, tisenhdble,sy que ¢
compris, notamment, en cas de volatilité accrue du marché actions et de volatilité accrue des taux de
change.

Les notations de cr®dit de | 6Emetteur peuvent ne
L 6 E me et/bueleGarans (le cas échéanf)eut éte noté par une ou plusieurs agences de notation

i nd®pendant es. Les notations ne refl tent pas n¢
" |l a structur e, au mar ch®, et aux facteurs sup|
pcuvent affecter | a valeur des Titres. Une notat
vente ou de d®tention de Titres et peut, ~ tout
retrait par | 6une quel ccermgsue des agences de not a

Notations des Titres

En régle générale, les investisseurs institutionnels européens ne peuvent pas, en vertu du Reglement
(CE) No. 1060/2009 (IeRéglementANC"), utiliser des notations de crédit a des fins réglementaires,

a moins que ces notatdtn ne soi ent ®mi ses par une agence de
enregistrée en vertu du Réglemé&MNC ( et ~ condi ti on que <cet enregi
suspendu), sous réserve des dispositions transitoires applicables dansscertaimer c onst ance s
ce qubil ait ®t ® statu® sur |l a demande dbdenre
également dans le cas des notations de crédit émises par des agences de notation de crédit établies
hors de | 6UE, " ionm pei spient agalisées pae e agenteade notation de crédit
enregistr®e dans | 6UE ou que | 6agence de notat.i
conformément au ReglemeANC (et a condition que cet aval ou cette certification, selonlecas 6 a i t

pas été retiré ou suspendu). La liste des agences de notations enregistrées et certifiées publiée par
I'European Securities and Market AssociatiESMA") sur son site internet conformément au
RéglementANC n'est pas un élément de preuve suffisant quant au statut des agences de notation
figurant sur cette liste dans la mesure ou il peut exister des délais entre certaines mesures prises par
I'ESMA a l'encontre d'une agence de notation et la mise a jour ligtelgpubliée par I'ESMA.

Certaines informations relatives aux agences de notation de crédit et aux notations visées dans le
présent Prospectus de Base et/ou les Conditions Définitives figurent dans le Résumé du présent
Prospectus de Base et seront divakgidans les Conditions Définitives.

Déclarations des Porteurs de Titres

D s lors quoil acquiert un gquelconque Titre, che
" Il 8E£metteur concern® que
(a) ni | 6Emetteur, n ide leurs aggntsenke faibfangtiorede #dbicfairelpou® , ni

son compte ou ne lui prodigue des conseils financiers, fiscaux, comptables, juridiques ou autres au
regard des Titres et que ce porteur et ses conseillers ne prennent aucune communication (écrite ou
verml e, y compris | es opinions de conseillers tie
(a) une conseil juridique, réglementaire, fiscal, commercial, financier, comptable ou autre, (b) une
recommandati on doéinvest i s 9e(o)anmtassuwaace su gdrantieqquaat! ¢ 0 n
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aux r®sultats attendus doéun investissement dans
explications liées aux conditions et modalités des Titres ne peuvent étre considérées comme un
conseil, une recommarnititan, une assurance ou garantie de la sorte et doivent étre indépendamment
confirm®es par | e destinataire et ses conseiller

(b) ce Porteur de Titre (a) a consulté ses propres conseillers juridiques, réglasefisiaux,

commerciaux, financiers et comptables dans | a m
d®ci si ons en mati re doéinvestissement, de couve
jugement et de tout avis de ces conseillers, non pas sur | a base dbéune q
|l 6E£metteur, tout Affili ® ou un quelconque de |

connaissance des conditions, modalités et risques y afférents et est capable et disposé a assumer ces
risques ; et

(c) |l 6E£metteur et/ ou un des Affili ® peuvent en
commerciales avec les émetteurs de valeurs mobilieres afférentes aux Titres et peuvent exercer des
activités de négociation pour compte proptg des actions, indices ou autres actifs afférents aux

Titres, ou sur des options, contrats a terme, instruments dérivés ou autres instruments y afférents (y
compris toute activit® de n®gociation qsewe | 6 £ me
di scr®tion, pour couvrir | e risque de march® [ i «
tout Affilié et un tiers donné), et que ces activités de négociation (a) peuvent en affecter le prix ou le
niveau et, par conséquent, les matggpayables en vertu des Titres et (b) peuvent étre exercées a tout
moment.

Des restrictions |égales peuvent limiter certains investissements

Certains investisseurs potentiels sont soumis a des lois et réglementations en matiere
déi nvest i s s examantoy une reglementation par certaines autorités de contréle. Ces
investisseurs potentiels devront consulter leurs conseils juridiques afin de déterminer si et dans quelle
mesure (i) la loi les autorise a investir dans les Titres, (i) les Titres mpieétre utilisés en garantie
débautres types doéemprunt s, et (iii) si ddéautres
leur sont applicables. Les institutions financiéres doivent consulter leurs conseils juridiques ou les
autorités de régleemtation concernées pour déterminer le traitement devant étre appliqué aux Titres

en regard des ratios de fonds propres pondérés en fonction des risques et autres regles similaires.

Divulgation

Ni | 6 ® rmeaadute galeur mabiliere ou ETF qui est, ou st compris dans le Selacent

Applicableni I'entité qui publieun indice qui est, ou qui est compris dans le Sdasent Applicable

néont particip® “ | a pr®paration du pr®sent doc

ni les Emetteursni aucun de leurs Affiliés ne procéderont a une investigation ou recherche
guelcongue, en relation avec la présente offre, en vue de vérifier des informations concernant cet
émetteur, cet ETF, ou cette entité en charge de la publication contenues déssrie gncument ou

dans les documents dont ces informations ont été extraites. En conséquence, aucune assurance ne peut

°tre donn®e que tous | es ®v®nements survenant a
gui af fecter ai e n austiitéd dextautes informadians puhliqueménte didponibles
d®crites dans | e pr®sent document ), qui,leser ai er
niveau et/ou la valewtu SousJacentApplicable auront été publiquement divulgués. La divulgatio
ul t ®ri eur e de ces ®v®nement s, ou l a divulgati o

importants concernant cet émetteur, cet ETF, ou cette entité en charge de la publication, pourrait
affecter le cours de négociatjde niveau et/ou la valewtu SousJacent Applicablet, par voie de
conséquence, le cours de négociation des Titres.

Cas de Perturbation du Marché, Jour de Perturbation, Ajustements et Remboursement Anticipé ou
Annulation Anticipée des Titres
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En outre, | Agent de D®termination peut proc®de
doajustements ou do®v ®n e me n-fasentgplicabienyeomprs, sand r e | &
caractére limitatif, en déterminant un sesseur au Sotlkacent Applicable ou a son sponsor (dans le

cas doéun I ndice). En outr e, dans <certaines <ciroc
annuler les Titres avant la Date d'Echéance aprés tout événement de cette nature. Dans ce cas,

| dnEtteur paiera pour chaque Titre (s'il y a lieu) un montant déterminé dans les conditions stipulées
dans les Modalités.

Les investisseurs potentiels doivent examiner les Modalités des Titres afin de déterminer si et
comment ces di s po xiTitres etncs quiscorstipup U ©as denRerturation du
March® ou un cas dbébajustement pertinent

Les Titres peuvent étre remboursés avant leur échéance

Si | 6Emett eur c comaerm&lencas éohaant) est te@adieffectier une retenue a la

soure ou une d®duction au titre d'un imptt sur | e:c
les Titres en circulation conformément aux Modalités au prix de remboursement spécifié dans les
Conditions Définitives applicables.

Siles Conditions Défintt es s p®ci fi ent, dans | e cas dobéune Tr art
sont rembour sables au gr® de | 6Emetteur concerr
concern® peut choisir de r embouréstenviguearpeudentt r e s
étre relativement bas. Par ailleurs, si les Conditions Définitives applicables spécifient que la clause
"EVv nement de Remboursement Anticip® Automatique
remboursés en cas de survenadc@ un Ev nement de Rembour sement A
leur Montant de Remboursement Anticipé Automatique. Dans ces circonstances, un investisseur peut

ne pas étre en mesure de réinvestir les produits du remboursement dans un titre comparable a un taux
doéint®r°t effectif aussi ® ev® que cel ui des Tit

Une clause de remboursement optiormelun Remboursement Automatique Anticipé de I'Emetteur

indiqués dansune Tranche de Titres particuliere est susceptible de limiter sa valeur de marché.
Pendant toute p®riode pendant | aquelle | 6Emett el
valeur de marché de ces Titres ne devrait pas en principe augmefdeomsubstantielle adessus

du prix auquel ils peuvent étre remboursés. Cela peut également étre le cas avant toute période de
remboursement.

Dans le cas de certains Titres, si ces Titres sont remboursés par anticipation pour une raison
guelconque, le maant payable par 'Emetteur peut étre inférieur au montant qui aurait été versé si les
Titres avaient été remboursés a I'échéance.

Siun cas de défage produit poufEmetteurconcernélinvestisseur aurait une créance non garantie
sur I'Emetteurconcernéou, le cas échéant, surslé&arans pour le montant d0 au titre du
remboursement anticipé des Titres.

Titres émis avec une décote ou une prime importante

Les valeurs de marché des titres émis avec une décote ou une prime importante par lapport a

principal ont tendance ~ faire davantage | 0o0obj e
de taux doéint®r°t que Il es valeurs de march® des

1740204-13518v5.0 -51- 36-40587951



En général, plus ces titres sont a long termses |a volatilité de leur valeur est importante comparée
aux titres classiques produisant intéréts et ayant des échéances comparables.

Facteurs deRisquesa caracteres spécifiques
Plafonds et planchers

Plafond surla valeur et/ou le rendement &ousJacent ApplicableLa formule ou autre fondement
pour déterminer la valeur et/ou le rendement du -Saasnt Applicable relativement a une Souche de
Titres (ou a des Composants du Panier individuels compris dans ld&munt Applicable, qui est un
Panier) peut fournir une valeur maximum, ou plafond, de telle maniére que toute valeur et
ou/rendement du Soukscent Applicable (ou Composants du Panier individuels) excédant le plafond
applicable ne sera pas prise en compte pour la détermination condersdrontants dus pour les
Titres liés a cette valeur et/ou ce rendement ainsi plafonnés seront limités en conséquence.

Planchers suta valeur et/ou le rendement du Salaent ApplicableLa formule ou autre fondement

pour déterminer la valeur et/ourendement du Sot¥acent Applicable relativement a une Souche de
Titres (ou a des Composants du Panier individuels compris dans Id&munt Applicable, qui est un
Panier) peut, alternativement ou cumulativement, étre soumis a une valeur minimumcherpida

telle maniere que la valeur et/ou le rendement du-3acesnt Applicable (ou Composants du Panier
individuels) en deca du plancher applicable ne sera pas prise en compte pour les besoins de la
détermination concernée. Les montants dus pour lessTiigscettevaleur et/ouwce rendemerdinsi
restreints seront limités en conséquer@ependant, en fonction de la formule concernée ou d'autres
fondements pour lalétermination,ce plancher peut donner droit aux titulaires au versement de
paiement(s) wpérieur(s) a ce quiils auraient percu si la détermination concernée n'avait pas été
soumise a un plancher.

Plafonds et planchers sur taux d'intér@®e plus, le taux dintérét du sur certains Titres a Taux
Variable peut étre l'objet d'un taux d'intérétdanaum oud'un taux d'intérét minimum spécifié dans

les Conditions Définitives applicables. Si un taux maximum est spécifié, le taux d'intérét du pour de
tels Titres a Taux Variable sera limité a un tel taux maximum. Au contraire, si un plancher ou un taux
minimum est sp&fié concernantousTitres a Taux Variablele taux d'intérét du pour de tels Titres
pourra permettre au titulaire de recevoir des payements supérieurs a ce qu'il aurait normalement regu
si le tauxd'intérét pertinent n'avait pas fait ljebd'un plancher.

Panier de Titres "Meilleure" Moyenne/"Pire" Moyenne/"Sélection" Moyenne

Les déterminations des montants dus relativement aux Titres liés & la valeur et/ou le rendement d'un
panier d'Actions, d'Indices, dETFs et/ou d'Indices d'Inflation peut prendre en compte la valeur
moyenne et/ou le rendement moyen d'un nombre limité depaesamts du panier concerné
uniquement, identifié par référence a leur valeur et/ou leur rendememappart aux autres
composants du panier a une ou plusieurs date(s) concernée(s). Aux fins de telles déterminations,
I'Agent de Détermination classera lgaleurs et/ou les rendements des composants, par ordre
décroissant, et la détermination pertinente sera établie sur une moyenne des valeurs (ou rendements)
d'un nombre identifié de composants ayant les plus hauts valeurs ou rendements (dans le cais de Titre
pour lesquels la "Meilleure Moyenne" s'applique) ou ayant les valeurs ou rendements les plus bas
(dans le cas de Titres pour lesquels la "Pire Moyenne" s'applique) ou qui sont autrement identifiés par
référence a un tel ordre (dans le cas de Titreslpequels la "Sélection Moyenne" s'applique).

Pondération des Composants du Panier
Les déterminations des montants delativement auxitresliés a la valeur et/ou au rendement d'un
panier d'Actions, d'Indices, d'ETF et/ou d'Indices d'Inflation peutemtd&terminées par référence a

la moyenne arithmétique des valeurs et/ou des rendements de I'ensemble (ou d'une partie seulement,
dans le cas de IaMeilleure Moyenne";Pire Moyenne" ou "Sélection Moyennealg@s Composants du
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Panier qui peuvent étre a m@aration égale ou, si cela est spécifié dan<Clasditions Définitives
applicables avoir des pondératis distinctesPlus la pondération applicable a un Composant du
Panier particulier est élevée, plus les Titulaires de Titres seront exposés a latialeau rendement
de ce Composant du Panier, par comparaison avec les autres Composants du Panier.

Caractéristiques du Calcul de la Moyenne

Les déterminations des montants delativement auXitresliés a la valeur et/ou au rendement d'un
panier d'Actons, d'Indices, d'ETFs et/ou d'Indices d'Inflation peuvent étre détermangete
fondement de la moyenne arithmétique des valeurs telles que déterminées a uneB&es de
Calcul de laMoyenne.Cela limitera les cas dans lesquels une augmentationneudiminution
soudaine en valeur et/ou en rendement du -Sacent Aplicable & une date unique affectdea
déterminatiorconcernée.

Caractéristiques de I'Effet Mémoire (coupons)

Quandla détermination deimtérétsdus pour les Titresomprend unearactéristique "Effet Mémoire"

(c-a-d. quand un quelconque Coupon Conditionnel arBére avec Effet MémoireCoupon
Conditionnel a Barriere avec Verrouillage et Effet Mémoire, Coupon Conditionnel Capitalisé a
Barriere avec Effet Mémoire, Coupon Conditiel Capitalisé a Barriere avec Verrouillage et Effet
Mémoire, Coupon Participatif avec Effet Mémoire ou Coupon Participatif Capitalisé avec Effet
Mémoire (chacun tel que prévu dans les Modalités Additionnelles) est applieahilatéréts courus
relativement a chaqudate de Détermination des Intéré&sront subordonnés a la valeur ou au
rendement du Sotkacent Applicable déterminé a ceate de Détermination des Intéré&smme

étant, (i) supérieur a, (ii) supérieur ou égal a, (iii) inférieur a, ouirdférieur ou égal a, comme
spécifié dans les Conditions Définitives applicables, une valeur barriére spécifiée, et les intéréts ainsi
courus seront alors de zéro si la condition n'est pas remplie. Cependant, le montant des intéréts a
courir si une tellecondition est remplie sera un montant augmenté a chagtede Détermination

des Intérétsnais duquel seront déduits la somme de tous les intéréts courus relativement aux Dates de
Détermination des Intéréts précédentes. Ainsi, si les intéréts couruseretait a uneDate de
Détermination des Intéréf{sleux Dates de Détermination des Intérétsi plus, consécutives) est de

Zéro, les intéréts courus relativement a la prochBite de Détermination des Intérétsvante (le

cas échéant) quand cette conditast remplie sera un montant augmenté qui, en principe, sera égal a
la somme des montants qui auraient couru si la condition avait été remplie pour les deux (ou plus)
Datesde Détermination des Intérétspais sans aucun intérét ou autre indemnité pouintéséts

courus différés.

Caractéristiques des intéréts capitalisés

Quand ‘tapitalisé" est utilisé pour identifier les modalités pour déterminer les intéréts dus sur
n'importe lequel des Titres (par exemple, qua@dupon Conditionnel Capitalisé Barriére sans

Effet Mémoiré, tel que prévu dans les Modalités Additionnelles, est applicable), tous les intéréts
courus relativement aux Titres seront dus uniquement a la Date d'échéance et par paiement unique.
Ainsi, un investisseur ne recevra aucun pent périodique ou autre paiement d'intérét pour ces
Titres avant la Date d'Echéance.

Caractéristiques de la participation (intéréts et Montant de Remboursement Final)

Intéréts Quand "participatioh est utilig2 pouridentifier les modalités pour détermirles intéréts dus

pour n'importe lequel des Titres (par exemple, qu&wlpon Conditionnel Capitalisé Participatif et

a Barriere"tel que prévu dans ledModalités Adlitionnelles, est applicable)a formule pour
déterminer un tel intérét comprendra ureficient multiplicateur en pourcentag@u "Taux de
Participation™) appliqué au calcul du rendemdmiSousJacent Applicable. Quand ce pourcentage est
inférieur a 10@our cent.les paiements des intéréts seront en conséquence liés a une partie seulemen
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de ce rendement et pourront étre inférieurs aux intéréts qui auraient été dus s'ils avaient été liés a la
valeur totale du rendement.

Montant de Remboursement Fin&uand "participatioh est utilis¢ pouridentifier les modalités pour
déterminer le Motant de Remboursement Final du pour n'importe legaslTdtres (par exemple,
guand"Remboursement de la Participati@vec Plancher) (Principal a risquelel que prévu dans

les Modalités Additionnelles, est applicable), la formule pour déterminer tein Montant de
Remboursement Final peut inclure un coefficient multiplicateur en pourcentag&Tdux de
Participation") appliqué au calcul du rendemenSdusJacent Applicable. Quand ce pourcentage est
inférieur & 10Qour cent. le Montant de Rembowment Finakera en conséquence lié a une partie
seulement de ce rendement et pourra étre inférieur au montant qui aurait été da s'il avait été lié a la
valeur totale de ce rendemeat pourra étre inférieur au pair

La formule pour déterminer le Montant de Remboursement Final peutagpusjuer en tant que
coefficient multiplicateur & un montant fixe pour déterminer le Montant de Remboursementifrinal,
montant qui esi.00 pour cent.diminué de ce pourcentageu Coefficient de la Participation)par
exemple, quandRemboursementle laParticipation(Barriére Basse(Principal a risqué) tel que
prévu dans les Modalités Additionnelles, est applicable), dacascka déduction d'un tel pourcentage
réduira le Montat de Remboursement Final qui aurait autrement été du relativement aux Titres

Caractéristiques de la Barriére (intéréts et Montant de Remboursement Fiealaractéristiques
de I"airbag" (Montant de Remboursement Final)

Intéréts Quand "barriére estutilisé pouridentifier les modalités pour déterminer les intéréts dus pour
n'importe lequel des Titres (par exemple, qud@dupon Conditionnel a Barriére sans Effet
Mémoire" tel queprévu dans ledodalités Additionnellesest applicable)un quelconqueaiement

des intéréts relativement aux Titres sera subordonnée a la valeur ou au rendementJdgedous
Applicable tel que déterminé conformément aux Modalités applicabld3adade Détermination des
Intérétsconcernée étant, (i) supérieure a, (iipétieure ou égale a, (iii) inférieure a, ou (iv) inférieure

ou égale a, comme spécifiée dans les Conditions Définitives applicables, une valeur barriere spécifiée
et si cette condition n'est pas remplie alors le montant des intéréts dus sera de zéro.

Rembarsementi Quand "barriée" est utilisé pour identifier lesnodalités pourdéterminer le
Montant de Remboursement Findl pour n'importe lequel des Titres (par exemple, quand
"Remboursement avec Barrier@! queprévu dans les Modalités Additionnellest epplicable), le
montant de remboursemethi serale pair sila valeur oue rendementlu SouslacentApplicable tel

gue déterminé conformément aux Modalités applicablesDate de Détermination pertinente est, (i)
supérieure a, (ii) supérieure ou kxga, (iii) inférieure a, ou (iv) inférieure ou égalecamme spécifié
dans les Conditions Définitives applicablese valeur barriere spédt et,si cettecondition n'est
pasremplie un montant déterminé par référence au rendement duJ8oest Apptable qui peut
étre inférieur ayair.

En outre, quand "airbag" est utilisé pour identifier tesdalités pourdéterminer le Montant de
Remboursement Findlu pour n'importe lequel des Titres (par exemple, guand "Remboursement avec
Barriére Airbag(Principal a risqué)tel queprévu dans les Modalités Additionnelles, est applicable),
et que la condition mentionnée au paragraphe précédent n'estempatie le Montant de
Remboursement Final sera un montant détermipér référence a ymourcentag€défini comme le
"Taux Airbad) du rendementiu SousJacentApplicable. Lapplication d'un tel taux inférieur a 100%
limitera la proportion dans laquelle le Montant de Remboursement Final sera réduit par r&férence
rendementlu SousJacentApplicable

Barriere de Remboursement Anticipé Automatique (Autocall)

Quand "Barriere de Remboursement Anticipé Automatiquel’,que prévu dans les Modalités
Additionnelles est applicable, et que la valeur du Sdasent Applicable, a une quelcongbate
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d 6 Ev a | du &emboursement Anticipé Automatigspécifiee dans les Conditions Définitives
applicables, est, (i) supérieure a, (ii) supérieure ou égale a, (iii) inférieure &, ou (iv) inférieure ou égale
a, comme spécifiélans les Conditions éinitives applicableda Valeur Barriere de Reboursement
Automatique, alors ukvénement de Remboursement Anticipé Automatiegteréputé s'étre produit

et I'Emetteur devra rembourser les Titres a la DdgeRemboursement Anticipé Automatique
immeédiatement suivante a un pourtage (désigné comme Tawe Remboursement Anticipé
Automatique)du pair. A noter égalemenies risques décritdans le paragraphd.és Titres peuvent

étre remboursés avant leur échéadhcedessus

Caractéristiques du Verrouillage (intéréts et Montant Bemboursement Final)

Intéréts- Quand'verrouillage"est utilise pour identifier leamodalités poudétermineres intéréts dus

pour n'importe lequel des Titres (par ewde, quand"Coupon Conditionnel a Barriere avec
Verrouillageet sans Effet Mémoifetd que prévu dans les Modalités Additionnelles, est applicable),

les paiements des intéréts qui sont autrersebbrdonnésu rendementu SousJacentApplicablea

la Date de Détermination des Intérétmsidéréétant (i) supérieure a, (ii) supérieure égale a, (iii)
inférieure a, ou (iv) inférieure ou égalecd@mme spécifié dans I€onditions Définitives applicables,

la valeur spécifiée comme étantMaleur Barrieredu Coupon pourra étre due, nonobstant le fait que
cette condition n'est pas rempl&, une secondeondition de'"verrouillage" a été remplie ane
guelconqueDate de Détermiation des Intéréts antérieureette seconde condition étant que le
rendement du Soukacent Applicable a IBate de Détermination des Intér@®cédente concernée

soit (i) supérieur a, (ii) supérieur ou égal(iii) inférieura, ou (iv) inférieur ou égal, Zomme spécifié

dans lesConditions Définitives applicablesa valeur spécifiée comme étant la Valeur Barriére de
Verrouillage.En conséquence, les intéréts seidus pour les Titresla Datede Paiement des Intéréts
immédiatement suivant une Date de Détermination des Intéréts si soit la premiéere soit la seconde
condition est remplie concernant cette Date de Détermination des Intéréts. Cependant, si aucune
condtion n'est remplie, alors aucun intérét ne sera du pour les Titres a cette Date de Paiement des
Intéréts.

Remboursement Quand "verrouillage" est utilispour identifier lesmodalités pourdéterminerle

Montant de Remboursement Findl pour n'importe lequel des Titres (par exemple, quand
"Remboursement avec Verrouillagel que prévudans les Modalités Additionnelles, est applicable),

le Montant de Remboursement Final pourra étre un montant fixe déterminé si, a une quelconque Date
d'Observation Barriérde rendementu SouslacentApplicable est, (i) supérieur a, (ii) supérieur ou

égal a, (i) inférieur aou (iv) inférieur ou égal a, comnepécifié dans les Conditions Définitives
applicablesune valeur définie commeétant laValeur Barriere de Verrouillage et si cette condition

n'‘est pasremplie (et sous réserve de toutes autres conditiapplicable a la détermination du
Montant de Remboursement Final), un montant dié rendementdu SousJacent Applicable
déterminé a la Date deéBermination spécifiée, qui peut étre inférieupair.

Caractéristiques multiples €a-d. différentes combinaisons des caractéristiques de versement

Les investisseurs doivenbter qgueune souche de Titres émus le Programme péwcontenir une

ou plusieursdes caractéristiques décrites dans la sectititulée "Caractéristiques spécifiques des
Facteurs de Risquésselon des ambinaisons différenteg€n conséquence, les risques soulignés pour
chacune des caractéristiquesdessus peuvent étre exdwEs quand plusieurs caractéristiques
s'appliquent pour une Souche unique de Titres. En fonction de la caractéristique qui s'applique a une
Souche de Titres, un investisselait supporter le risque qu'aucun intérét ne soit du au cours de la vie
des Titreset que le montant de remboursement pour les Titres soit inférieur au pair et, dans certains
cas, soit nul.
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CONSENTEMENT A L'UTI LISATION DU PROSPECTUS DE BASE

Dans le cas ou toute offre de Titres qui n'est pas effectuée en vertu d'une dispenseplialieir in
prospectus conformément a la Directive Prospectus @ffee"Non-exemptéé), en ce qui concerne

toute personne (urrivestisseur’) a qui toute offre de Titres est faite par tout intermédiaire financier

a qui les Personnes Responsables (telles dgfinies capres) ont donné leur consentement a
l'utilisation du présent Prospectus de Base (@firant Autorisé"), quand l'offre est faite durant la

période pendant laquelle ce consentement est donné et quand I'offre est faite dans I'Etat Membre pour
lequel ce consentement a été donné et qu'elle est faite en conformité avec toutes les autres conditions
assorties a l'octroi de ce consentement, toutes telles que mentionnées dans le présent Prospectus de
Base, chacun délorgan StanleyMSIP etMSBV (ensenble les Personnes Responsablgsaccepte

d'étre responsable dans chacun de ces Etats Membres pour les informations le concernant dans le
présent Prospectus de Base. Cependant, aucune des Personnes Responsables, ni aucun Agent Placeur
ne serait étre tentesponsable d'aucun des agissements de tout Offrant Autorisé, y compris le respect
par tout Offrant Autorisé des régles de conduite applicables ou toutes autre exigences reglementaires
locales ou exigences législatives en matiere de valeurs mobiliéragpeamtravec cette offre.

Les Emetteurs et $6Garans consentent a l'utilisation du présent Prospectus de Base dans le cadre
d'une Offre Norexemptée pendant la Période d'Offre indiquée dans les Conditions Définitives
applicables (laPériode d'Offre") soit (1) dans le ou les Etats Membres indiqués dans les Conditions
Définitives applicables par tout Offrant Autorisé ayant l'autorisation de faire de telles offres en vertu

de | a Directive sur | es March®s dol nemplitlemment s F
conditions mentionnées (le cas échéant) dans les Conditions Définitives applicables, soit (2) par tout
Offrant Autorisé indiqué dans les Conditions Définitives applicables, dans le ou les Etats Membres
indiqués dans les Conditions Définitivessous réserve des conditions applicables indiquées dans les
Conditions Définitives concernées, aussi longtemps qu'ils sont autorisés a faire de telles offres en
vertu de |l a Directive sur |l es Mar c h®s dél nstr
Emetteus et, le cas échéarts Garans peuvent donner leur consentement a des intermédiaires
financiers supplémentaires apres la date des Conditions Définitives applicalslds ptpcédent a

cela lesEmetteurset, le cas échéarles Garans publieront les informations eilessus les concernant
surwww.morganstanleyiq.eu

Sous réservalu respectdes conditions indiquées dans les Conditi@#initives concernées, le
consentement a l'utilisation du présent Prospectus de Base indidegsus concerne les Périodes
d'Offres survenant dans les 12 mois suivant la date du présent Prospectus de Base.

Tout Offrant Autorisé qui souhaite utiliser le présent Prospectus de Base dans le cadre d'une
Offre Non-exemptée telle qu'indiquée dans le (1) clessus est tenu, pour la durée de la Période
d'Offre concernée, de publier sur son site internet qu'il utilise le présent Prospectus de Base
pour une telle Offre Non-exemptée conformément au consentement de I'Emetteur et aux
condition y afférentes.

Dans la mesure ou cela est indigué dans les Conditions Définitives applicables, une Offre Non
exemptée peut étre faite pendant la Période d'Offre concernée pam deacEmetteursed Garans,

de I'Agent Placeur ou, sous réserve de toutes restrictions sur le consentement, de tout Offrant Autorisé
dans tout Etat Membre concerné et sous réserve de toutes les conditions applicables, dans tous les cas
tel que spécifi@lans les Conditions Définitives concernées.

Sauf indication contraire, ni les Emetteurs, rné ®arans, ni I'Agent Placeur n'ont autorisé le
lancement de toute Offre Naaxemptée de Titres par toute personne dans toutes circonstances et une
telle personn@'est pas autorisée a utiliser le présent Prospectus de Base dans le cadre de son offre de
Titres. De telles Offres Neaxemptées non autorisées ne sont pas faites par, ou au nom des
Emetteurs, ds Garans, de I'Agent Placeur ou de tout Offrant Autorisé,ni les Emetteurs, nide

Garans, ni I'Agent Placeur ou tout Offrant Autorisé ne sauraient étre tenus responsables pour les
agissements de toute personne mettant en place de telles offres.
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Un Investisseur qui souhaite acquérir ou qui acquiert de quelcaqnues Ti tres aupr
Offrant Autorisé pourra le faire, et les offres et ventes des Titres & un Investisseur par un
Offrant Autorisé seront effectuées conformément aux modalités et autres accords conclus entre

cet Offrant Autorisé et cet Investisseuryompr i s, sb6agissant du prix, de
de reglement et de toutes dépenses ou taxes facturées a I'lnvestisseur s"'dal i t ®s de | 6
Non-exemptée"). Ni les Emetteurs ni Ise Garants ne seront partie a ces accords avec les
Investisseurs( aut res que | " Agent Pl aceur) en ce qui con
conséguence, le présent Prospectus de Base et toutes Conditions Définitives ne contiendront pas

ces informations. L e sexeMpték asdranttfoRraies @xenvdstsg@drd pare N o n

ledit Offrant Autorisé pendant la période concernée. Ni les Emetteurs, ni $&Garants, ni I'Agent
Placeur ou dautres Offrants Autorisés ne sauraient étre tenus responsables pour cette
information.

Dans le cas d'une Tranche de Titres est (a) offerte au public dans un Etat Membre (autrement
gu'en application d'une ou plusieurs des dérogations prévues a I'Article 3.2 de la Directive Prospectus)
et/ou (b) admise a la négociation sur un marché réglementé dans un Etat Membre, lesn€onditi
Définitives applicables ne modifieront ni ne remplaceront l'information contenue dans le présent
Prospectus de Base. Sous réserve de ce qui précéde, dans la mesure autorisée par la loi et/ou la
réglementation applicable, les Conditions Définitivestieta a toute Tranche de Titres pourront
compléter toute information contenue dans le présent Prospectus de Base.
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DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Le présent Prospectus de Base doit étre lu et interprété conjointement avec les documents suivants,
qui ont été précédemment publiés ou sont publiés simultanément au présent Prospectus de Base, et qui
ont ®t ® d®pos®s aupr s de | 6AMF confor m®@ment '
sa mise en Tuvre en Fr ance,nts®obnaincorpoes ab iecse® qu e
Prospectus de Base et en font partie intégrante

(@) les états financiers simplifiés consolidés non audités de Morgan Stanley pour la période
trimestrielle close le 31 mars 20&t le rapport des auditeurs s'y rapportant figurant dans le
Form 10-Q de Morgan Stanley pour la période trimestrielle close le 31 maré @®1
"Premier Rapport Trimestriel de Morgan Stanley pour 204") ;

(b) les états financiers simplifiés consolidés nonitégdde Morgan Stanley pour la période
trimestrielle close le 30 juin 2@let le rapport des auditeurs s'y rapportant figurant dans le
Form 10-Q de Morgan Stanley pour la période trimestrielle close le 30 juid @@1Second
Rapport Trimestriel de Morgan Stanley pour 204") ;

(© les états financiers simplifiés consolidés non audités de Morgan Stanley pour la période
trimestrielle close le 38eptembr014 et le rapport des auditeurs s'y rapportant figurant dans
le Form 10-Q de Morgan Stanley pour la périoaliestrielle close le 38eptembre014 (le
"Troisieme Rapport Trimestriel de Morgan Stanley pour 2014") ;

(d) les états financiers simplifiés consolidés non audités déd&ir la période close le 30 juin
2014 et le rapportdes auditeurs s'y rapportdigurantdans lerapportfinanciersemestriel de
MSIP pour la période close le 30 juin 20{é "Rapport Financier Semestriel de MSIP
2014 ;

(e) les états financiers simplifiés non audités de MSBYV pour la période close le 30 jdiat281
rapport des audiurs s'y rapportarfigurant dansle rapport financier semestriel de MSBV
pour la période close le 30 juin 2D(e "Rapport Financier Semestriel de MSBV 204") ;

() les états financiers annuels consolidaditgés de Morgan Stanley pouexerciceclos le 31
décembre 203, ces états financiers etdapport des auditeurs s'y rapportant figurent dans le
rapport annuetle Morgan Stanley figurant dansRermulairel0-K de MorganStanley pour
I'exercice clos 181 décembre 2@l(le "Rapport Annuel 2013 de Morgan Stanley);

(9) les états financiers annuels consolidés audités dé [d&ir les deux exercices clos les 31
décembre 208 et 31 décembre 2@1 ces états financiers et les rapports des auditeurs s'y
rapportant figurent dans les rapports annuels déPNM8ur 2A.3 (le "Rapport Annuel 2013
de MSIP") et pour 202 (le "Rapport Annuel 2012 de MSIP") ;

(h) les états financiers audités de MSBV pour les deux exercices clos les 31 décelfiate320
décembre 2(, ces états financiers et les rapports des audiggurapportant figurent dans
les rappors annues et états financierde MSBV pour 23 (le "Rapport Annuel 2013 de
MSBV") et pour 202 (le " Rapport Annuel 2012 de MSBV") ;

(1) les Rappors Actuels dans ls Formulaires 8K en date du7 janvier 2014, 4évrier 2014, 26
mars 204, 14 avril 2014, 28 avril 201413 mai 204, 17 juillet 2014, 17 septembre014, 17
octobre 201430 octobre 2014t 5 décembre 201de Morgan Stanley ;

étant précisé que toute déclaration contenue dans les présentes ou darwmentdmcorporé par

référence aux présentes sera réputée modifi€ée ou remplacée pour les besoins du présent Prospectus de
Base, dans la mesure ou cette déclaration serait incohérente par rapport a une déclaration contenue
dans le présent Prospectus de Base
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Table des documents incorporés par référence

Document déposé

Morgan Stanley

Document  incorporé  par
référence

Rappors Actuels de Morgan Stanley danssle Documensgintégral
Formulaires 8-K en date dul?7 janvier 2014, 4
février 2014, 26 mars 2014, 14 avril 20128
avril 2014, 13 mai 2014, 17 juillet 20147
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2014et 5 décembre 2014
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RapportAnnuel 2013de Morgan Stanley
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Rapport Annuel 208de MSP
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Totaux
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Tableaux Consolidés
Résumés des Flux de
Trésorerie
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Rapport des auditeur
indépendants

Comptes de Résultat
Consolidés

Etats du RsultatGlobal
Consolidés

Tableaux Consolidés de
Variations desCapitaux
PropresTotaux

Etats ®nsolidés de
Situation Financiére

TableauxConsolidés des

11

12

13

14

15

16

17

1871

1-10

11-14

1516

17

18

19

20

21

36-40587951



Rapport Annuel 202 de MSP

Morgan Stanley B.V.

Rapport Financier Semestri2d14 de MSBV
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(e) Tableau des Flux de 11
Trésorerie

)] Notes aux Ets 1247
Financiers

(g0  Informations 48
complémentaires

Toute déclaration contenue dans le présent Prospectus de Base ou dans tous d
incorporés par référence aux présentes iggratée modifi€ée ou remplacée pour les besoin:
présent Prospectus de Base, dans la mesure ou une déclaration contenue dans tout
ultérieurement incorporé par référence et au titre de laquelle un supplément au

Prospectus de Base seragémaré, modifierait ou remplacerait cette déclaration.

Les informations concernant Morgan Stanley, M8t MSBYV, incorporées par référence

présentProspectusde Base (les'Informations Incorporées") sont réputées faire partie ¢
présent Prospectus de BadPostérieurement a la publication de ce Prospectus de Ba:
suppl ®ment peut °tre pr®par® par | 6Emett
de la Directive Prospectus. Les déclarations contenues dans ces suppléments (ou dans
document incorporé par référence dans ces suppléments) seront, dans la mesure ou ell
vocation a s'appliquer (de fagon explicite, implicite ou autre), réputées modifier ou remple
déclarations contenues dans ce Prospectus de Base ou dassmpBriddncorporé par référent
dans ce Prospectus de Base. Toute déclaration ainsi modifiée ou remplacée ne sera rég
partie intégrante de ce Prospectus de Base, que si elle a été remplacée ou modifiée confc
aux dispositions précitées.

En ce qui concerne le Rapport Annuel 2afe Morgan Stanley, incorporé par référence dar
présent document, les notations de la dette senior non garantie a long terme de Morgar
ont été attribuées par StandardP&or's Financial Services LLC via son unité en charge
opérations Standard &oBr's Ratings Service$/oody's InvestorsService, Ing. Fitch Ratings
Ltd., Dominion Bond Rating Service Limited et Rating and Investment Informationsetir
figurent en @gel00du Rapport Annuel 2@lde Morgan Stanley.

Standard & Poor's Financial Services@L n 6 e st edpaarss @It Gabbd p a Ewopden
mais la notation qu'elle accordé a Morgan Stanley est, depues9 avril 2012,avaliséepar
Standard & Poor'S€redit Market Services Europe Limited, une agence de notationeéthrls
I'Espace Economiqué&uropéenet enregistrée conformément &éeglement ANCaupres de
lautorité compétente Moody's Investors Service,nlc . ndestedpas ®1
EconomiqueEuropéenmais la notation qu'elle accordéea Morgan Stanley est avalis@ar
Moody's Investors Service Lited, qui est une agence de notation étatllie n Espate
Economique Européen et enregistemformément au Reglement AN&uprés de l'autorite
compétente Fitch Ratings, Incn 6 e s t pdan®t h b Es p acEaropéeomain @
notation qu'elle accordéea Morgan Stanley est avalisgar Fitch Ratings Ltd.qui est une
agence de notation établiea n Espate@Economique Européetnenregistie conformément at
Réglement ANCaupres de l'autorité compéten@eBRS Inc. n 6 e st pas ®t a
EconomiqueEuropéermais la notation qu'ella accordéed Morgan Stanley peut étevalisée
par DBRS Ratings Limitedjui est une agence de notation établia n EspatedEconomiqu
Européen et enregistrémnformément au Réglement AN&uprés de l'autorité compéten
Rating and Investment Information Inc. n'est pablied ans | 6 Es p a E@opderto
n'est paenregistréeconformément au Reglement ANC.

Les informations ou documents incorporés par référence aux documents énurdésSsiTine
font pas partie du présent Prospectus de Base.
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Des copies des documents contenant les sections incorporées parceéfismas le préser
Prospectus de Basmncernant les Emetteupguvent étre obtenuess siége administratif d
Morgan Stanley aux sieges sociaux de MSlet MSBV ou sur le site internet
www.morganstanleyig.euet d a n s | 6®t abl i ssement d ®s isgnn
Prospectus de Baseteut supplément a cekhai i seront publi ®s sur
(www.amffrance.ory et (b) des Emetteurswivw.morganstanleg.ey. Les Conditions
Définitives applicables aux Titres admis a la négociation sur Euronext Paris seront publi
les sites interat (a) d e wwwladfhkaide.ory ( et (b) des Emetteur
(www.morganstanleyig.guet des copies pourront étobtenues au siége social de chacun
Emetteurs et dans les établissements désignés des Agents Payeurs. Si les Titres son
admi s 7 l a n®gociation sur un march® r
Définitives applicables préciserositdes méthodes de publication additionnelles sont requis
en quoi elles consistent.

Les Emetteurs tiendront a disposition a leur siége social et dans les établissements dés
Agents Payeurs, pour examen pendant les heures ouvrables noanhaestuitement, su
demande verbale ou écrite, une copie du présent Prospectus de Base (ou de tout ¢
incorporé par référence au présent Prospectus de Base, et de tous documents qui seront
| 6avenir ou des ®t at €s uftérieuramentiparrcst Emettaur). ¢
demandes de consultation de ces documen
faites © | 6®t ablissement d®sign® de tout
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MODALITES DES TITRES

Les disposibns suivantes constituent lesodalités qui, telles que complétées conformément aux
stipulations des Conditions Définitives concernées, seront applicables aux régiegpar le droit

francais devant étre émis par I'Emettelrans le cas d'une Tranche de Titres qui est (a) offerte au
public dans un Etat Membre (autrement qu'en application d'une ou plusieurs des dérogations prévues
par l'article 3.2 de la Directive Prospecfusu (b) admise a la négociation sur un marché réglementé

d'un Etat Membre, les Conditions Définitives applicables a cette Tranche ne modifieront ni ne
remplaceront l'information contenue dans ce Prospectus de Base.les termes commencant par

une majusele qui ne sont pas définis dans les présentes Modalités auront la signification qui leur est
donnée dans les Conditions Définitives applicables. Les références faites dans les présentes Modalités

aux"Ti tres™ visent | es Ti t r wsdes Titfes émes dans lmeadr& duu ¢ h e |
Programme.

PARTIE 17 MODALITES GENERALES
1. INTRODUCTION

1.1 Programme Morgan Stanley (Morgan Stanley'), Morgan Stanley & Colnternational plc
("MSIP") et Morgan Stanley B.V. ISBV") ont établi un Programme (l&°rogramme")

pour | 6®mi ssion de titr Btes")y ®&jo6 sn prmagntl antdrmdm
de 2.000.000.000 U au maxbEmettew" dank ks préseBtés®r e n c ¢
modal it®s visent (i) si | e s nmodatités st émisipag u e |l s

Morgan Stanley, Morgan Stanley ; (i) si les Titres auxquels les présentes modalités
sbappliguent sont ®mis par MSI P, MSIT P et (il
sbappliquent sont ®mi s psade paBeBt\le MIBG &Wwertu L es o
des Titres émis par elle dans le cadre du Programme sont garanties par Morgan Stanley, ou
dans le cas d'une offre au public de Titres en France, garanties conjointement et solidairement

par Morgan Stanley et MSIP (en leurgatjtés de Garants (lesGarants" et chacun un

"Garant") en vertu des dispositions d'une garantie en date'diédembre 2011 ou, dans le

cas d'une offre au public de Titres émis par MSBV en France, en vertu des dispositions de la
garantie en date du 22rd 2014 (chacune respectivement uatantie").

1.2 Conditions Définitives Les Titres émis dans le cadre du Programme sont émis par souches
(chacune, uné'Souché) et chaque Souche peut comprendre une ou plusieurs tranches
(chacune, unéTranche") de Tite s . Chaque Tranche fait | 6obj
Définitives (chacun, lesConditions Définitives') qui compléte les présentes modalités (les
"Modalités") et précise entre autres, les modalit@ésiditionnelles énoncées a larie 2
(Modalités Additionnelle} ci-dessous (les'Modalités Additionnelles"), le cas échéant,
applicable en ce qui concernane telle Souchéd.es modalités applicables a toute Tranche de
Titres particuliere sont les présentes Modaliigscompris les dispositionapplicatbes des
ModalitésAdditionnelleg telles que complétées par les Conditions Définitives applicables.

1.3 Contrat de Service Financier Les Titres font | 6objet dbéun ci
du 6 janvier 2015 (le "Contrat de Service Financiel') conclu entre Morgan Stanley, M%I
MSBV et Citibank N. A. , succursal e "Agent Londr €

Financier", expression qui inclut tout Agent Financier successeur nommé a tout moment en
relation avec les Titres, et, ensemble avec &ments financiers supplémentaires nommés en
vertu de ce Contrat de Service Financier,"ldgents Payeurs, expression qui inclut tous

agents payeurs successeurs nomm®s ° tout mo
Financier est également nommé eradqui t ® dbdagent de <cal cul i ni
Modalités, les références faites alkgents' visent les Agents Payeurs et toute référence
faiteaun'Agent'vi se | 6un quelconque dbdéentre eux.
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1.4

15

2.1

Les Titres: Toutes les références faites dibitres" dansla suite des présentes Modalités

Vi sent l es Titres qui font | 6obj et des Cond
copies des Conditions Définitives applicables sont disponibles pour examen par les Titulaires

de Titres pendant les heures ouveabl nor mal es dans | 6Etabl i sser
Financier, dont | 6 Et abl i sdessane n t D®sign® initd.i

Résumés Certaines dispositions des présentes Modalités sont des résumés des dispositions
du Contrat de Service Financier et deGarantie, et doivent étre lues sous réserve de leurs
dispositions détaillées. Les titulaires des Titres'(létlaires de Titres") sont liés par toutes

les stipulations du Contrat de Service Finaneiadela Garantiequi leur sont applicables, et

sont réputés en avoir connaissan@es copies du Contrat de Service Finangtrde la
Garantie sont disponibles pour examen par les Titulaires de Titres pendant les heures
ouvrables normales dans I'Etablissement Désigné de I'Agent Financier.

INTERPRETATION

Définitions : Dans les présentes Modalités, les termes et expressikapgési ont la
signification suivante

"Agent de Calcul' d ®si gne, N propos de tous Titres,
Personne spécifiée dans les Conditions Définitives applicatdesme étant la partie
responsable du cal cul du ou des Tauxtouss 6l nt ®r

autresmontants qui pourront étre spécfiéomme étant calculés par I'Agent de Cattarls
les présentes Modalités

"Agent de Déterminatiorf désigneMSIP ou, si cela difféere concernant tolgeuchede

Titres, la Rersonne oul 6 ent i t ® d®sle gan® s Comditomse Définidvies
applicabl es. L6Agent de D®termination agira
| 6 Emet t eTitulairesde Titles. Foutes les déterminations, considérations et décisions
faites par | 6Agent de D®termination seront d
faut e i ntentionnel |l e ou mauvai se foi, et |
responsabilité du fait de ces déterminations, sauf faute intentionnelle ou mauvaise foi de sa

part;

"Banques de Référencedésigndesbanque désignésen tant quéelle dans les Conditions

Définitives applicables ou, a défallabsence de désignatjauatre banques de premier rang

s®l ecti onn®es par | 6Agent de Cal cul sur |l e n
Référence ;

"Centre(s) doéAf f adésigaesa ol lésdviles spécifiges doringe Jtels dans les
Conditions Définitives agjgables ;

"Centre Financier Concerné signifie, en ce qui concernmute Souche de Titrestle Taux
de Référence applicable, la ville indiqguéemme telle dans les Conditions Définitives
applicables

"Clearstream, Luxembourg" désigneClearstream Bankingociété anonyméuxembourg,

"Convention de Jour Ouvré, en relation avec une date particulieédgsigne l'une de
Convention de Jour Ouvré Suivant, Convention de Jour Ouvré Suivant Modifiée (ou
Convention de Jour Ouvré Modifiée), @@ntion de Jour Ouviiérécédent, Convention FRN

(ou Conventionde Taux Variable ou Convention Eurodollar) ou Non Ajusté If@mjustg, tel
gu'indiquédans ls Conditions Définitives applicables.abs ce contexte, les expressions Ci
apres ont la significain suivante
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(@)

(b)

(c)

(d)

(€)

"Dat

"Convention de Jour Ouvré Suivant signifie que la date concernée sera différée au
Jour Ouvré suivant le plus proche ;

"Convention de Jour Ouvré Suivant Modifiéé ou "Convention de Jour Ouvré
Modifiée" signifie que la date concernée sera différée au Jour Ouvré suivant le plus
proche, “ moins quobil ne tombe au cours
date sera avancée au Jour Quvré précédent le plus proche ;

"Convention de Jour Ouvré Précéderitsignifie que la date concernée sera avancée
au Jour Ouvré précédent le plus proche ;

"Convention FRN', "Convention de Taux Variablé' ou"Convention Eurodollar"

signifie que chaque date concernée sera la date qui correspond numériquement a la
veille de céte date au cours du mois calendaire qui se situe apres le nombre de mois
calendaires figurant dans les Conditions Définitives applicables et constituant la
Période Spécifiée, étant cependant entendu que :

® soi l ndexiste aucun | ontu pendant l®mois g U e me |

calendaire au cours duquel cette date devrait survenir, cette date sera le
dernier Jour Ouvré de ce mois calendaire ;

(i) S i cette date devait autrement tomber

cette date sera le premier Jour Ouvré suj\amoins que ce jour ne tombe le
mois calendaire suivant, auquel cas cette date sera le premier Jour Ouvré
précédent ; et

(iii) S i la veille de cette date correspond

était un Jour Ouvré, toutes ces dates subséquesttest de dernier Jour
Ouvré du mois calendaire tombant apres le nombre de mois spécifié
postérieur au mois calendaire au cours duquel la précédente date est
survenue et

"Non Ajusté" ou "Inajusté" signifie que la date concernée ne sera pas ajustée
conformément a une Convention de Jour Ouvré ;

e de D®but de'dP®iigoée | d6 Dat &r YHDEMIi ssi on

date qui peut °tre sp®cifi ®e comme | a Dat e
Définitives applicables ;

"Date de Détermination des Intérég' signifie la date ou les dates, le cas échéant, indiquée

comme telle(s) dans les Conditions Définitives applicabdegondition que en ce qui

concerne tous Titres Indexés sMictions (i) si une quelconque date n'est un Jour de

Négociation Prévu (tel que défini a la Cla@seé (Définitions applicables auXitres Indexés

sur Actions:) ci-dessous), la Date de Détermination des Intéréts concernée doit tomber le

prochain Jour de Négociation Prévu suivant, et (ii) si une qugleoDate de Détermination
des Intéréts (y compris, telle qu'ajustEmformément &i )) est un Jour de Perturbation (tel
gue défini a laClause9.7 (Définitions applicables auXitres Indexés sur Action3 ci-
dessous), les dispositis de laClause9.1.1 (Date dEvaluation) s'appliqueont mutatis
mutandis, comme si cette Date de Détermination des Intdedtane Date d'Evahtion;

"Dat echéhncé désigne la date spécifiammmetelle dans les Conditions Définitives
applicables

"Dat e d 6 Edésigpesla data spécifiém tant queelle dans les Conditions Définitives
applicables
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"Dat e xemtiéeEdésigne la datspécifiée en tant que telle dans les Conditions Définitives
applicables;

"Date de Conclusiofi désigne, en relation avaoute Souche de Titresa date spécifiée
comme telle dans les Conditions Définitives applicables ;

"Date de Paiement des Intérétsdésigne la ou les dates spécifiées comme telles dans les
Conditions Définitives applicables, @s dernierestipulent une Convention de Jour Ouvré :

(@) telles qubell es pourront °tre ajust ®es
applicable ; ou

(b) si la Convention de Jour Ouvré est la Convention FRN, la Convention de Taux
Variable ou la Convention Eurodollar, et si les Conditions Définitives applicables
stipul ent un intervalle dbéun <certain non
Période Spécifiée, chane des dates pouvant ainsi survenir conformément a la
Convention FRN, la Convention de Taux Variable ou la Convention Eurodollar
pendant cette Période Spécifiée de mois calendaires suivant la Date de Début de
P®riode doélnt ®r °t s Daeade Baieheat desdnserétd)eou la pr ¢
Date de Paiement des Intéréts précédente (dans tout autre cas) ;

"Date de Référenceédésigne, s'agissant de tout paiement, la plus tardive des dates suivantes

(a) la date a laquelle le paiement concerné devient éxigiur la premiére fois, ou (b) si

Il "int®gralit® du montant payable néa pas ®t
Principal Centre Financier de la devise de paiement au plus tard a la date a laquelle il devient
exigible, la Date de Référence dfe la date a laquelle (l'intégralité de ce montant ayant été

ainsi regue), un avis a cet effet aura été donné aux Titulaires de; Titres

"Date de Remboursement Optionnél(Opt i on de Rembour seme)ht au g
désigneen ce quiconcerne tout&olche de Titresla date, le cas échéant, spécifase tant
gue telledans les Conditions Définitives applicabjes

"Date de Remboursement Optionnél(Option de Remboursement au gré des Titulaires
de Titres) désigne,en ce qui concerne toute Souche de Tittasdate, le cas échéant,
spécifiéeen tant quéeelle dans les Conditions Définitives applicahles

"Définitions ISDA" désigne les Définitions ISDA 20086, telles que modifiées et mises a jour a

|l a date do6®mi ssion de |l a premi re Tranche de
dans |l es Conditions D®finiti wmtersatioaghSwhpacdab | es ) ,
Derivatives Association, Inc.

"Devise Prévué désigne la ou les devises spécifi@snme telles dans les Conditions
Définitives applicables ;

"Etablissement Désign&a la signification définie dans le Contrat de Service Financier

"Etablissement Mandataire" désigne une personne désignée comme telle dans les
Conditions Définitives gplicables;

"Etat Membre Participant” désigne un Etat membre de la Communauté Européenne qui
adopte | 6euro comme monnaie ayant <cours | ®gal

"Euroclear" désigne Euroclear Bank S.N.V. ;
"Euroclear France' désigne Euroclear France, une filiale d'Euroclear;

"Filiale" désigne, en relation avec toute Personné'ffamiére Personné) a toute date
considérée, toute autre Personnée gkeconde Persane”) :
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(@) dont la premiére Personne contrdle ou a le pouvoir de contrbler les affaires et les
politiques, que ce soit au moyen de la propriété du capital social, du pouvoir de
nommer ou de r®voquer des me mbr es de |0
Personnegu autrement ; ou

(b) dont les états financiers sont consolidés avec ceux de la premiere Personne,
conformément a la loi applicable et aux principes comptables généralement acceptés

"Fraction de Décompte des Joufsdésigne (sous réserve de la ClaBséDispositions

applicables aux Titres & Taux Fx@ |, au titre du urdoatk pétodedd dun m
temps (ld'Période de Calcul), la fraction de décompte des jours qui peut étre spécifiée dans

les présentes Modalités ou dans les Conditions Définitives applicalles, et

@) si les termes'Exact/Exact' sont ainsi spécifiés, désigne le ranm exact de jours
écoulés de la Période de Calcul divisé par 365 (ou si une quelconque partie de cette
Période de Calcul se situe au cours d'une année bissextile, désigne la somme (A) du
nombre exact de jours de cette Période de Calcul se situant daarsngeebissextile
divisée par 366 et (B) du nombre exact de jours dans la Période de Calcul se situant
dans une année bissextile divisé par 365) ;

(b) si les termeSExact/365 (Fix9" sont ainsi spécifiés, désigne le nombre exact de jours
écoulés de la Périodke Calcul divisé par 365 ;

(© si les terme$SExact/360' sont ainsi spécifiés, désigne le nombre exact de jours de la
Période de Calcul divisé par 360 ;

(d) si les termes30/360 sont ainsi spécifiés, désigne le nombre exact de jours écoulés
de la Période d€alcul divisé par 360, calculé selon la formule suivante

[360x(Y; - Y;)] +[30x(M, - M})] +(D, - D;)

Fraction de Décompte des Jours = 360

Ou:

"Yi"est | 6ann®e, expri m®e sous |l a forme doédbun n
jour de la Période de Calcul ;

"Y,)esaBnh®e, expri mPe sous | a forme doébun nombr

suivant immédiatement le dernier jour de la Période de Calcul ;

"Mi"est | e mois calendaire, exprim® sous | a fc
premier jour de l#®ériode de Calcul ;

"M,"est | e mois calendaire, exprim® sous | a fc
jour suivant immédiatement le dernier jour de la Période de Calcul ;

"D," est le premier jour calendaire de la Période de Calcul, exprimélsaus f or me d o6 u
nombre, @ moins que ce nombre ne soit 31, auquel ceer®égal a 30 ; et

"D, e st l e jour cal endair e, exprim® sous |l a f
dernier jour inclus dans la Période de Calcul, a moins que ce nombre 8& sbijue P ne
soit supérieur a 29, auquel casdera égal a 30 ;

(@) si les terme$30E/360 ou "Base Euro Obligataire' sont ainsi spécifiés, désigne le
nombre de jours de la Période de Calcul divisé par 360, calculé sur la base de la
formule suivante :
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[360x(Y, - Y)] +[30X(M, - M)]1+(D, - D)

Fraction de Décompte des Jours = 360
Ou:
"Yi"est | 6ann®e, expri m®e sous |l a forme doébun n

jour de la Période de Calcul ;

"Yest | 6ann®e, expri m®e s ouslaglebe sd situe legourd 6 un r
suivant immédiatement le dernier jour de la Période de Calcul ;

"Mi"est | e mois calendaire, exprim® sous | a foc
premier jour de la Période de Calcul ;

"M," est le mois calendaire, exp@n sous | a forme doéun nombr e, é
jour suivant immédiatement le dernier jour de la Période de Calcul ;

"D" est l e premier jour calendaire de | a P®ri
nombre, a moins que ce hombre ne soiaBhuel cas Psera égal a 30 ; et

"D est |l e jour calendaire, exprim® sous | a f
dernier jour inclus dans la Période de Calcul, & moins que ce nombre ne soit 31, auquel cas D
sera égal a 30et

(b) Si les terme$30E/360 (ISDA" sont ainsi spécifiés, désigne le nombre de jours de la
Période de Calcul divisé par 360, calculé sur la base de la formule suivante

[360x(Y; - Y;)] +[30x(M, - M,)] +(D, - Dy)

Fraction de Décompte des Jours = 360
Ou:
"Y"est | 6ann®e, e X p rnonb@ eau cowraide laduelle se situenteeprehiér u n

jour de la Période de Calcul ;

"Yy'e st | 6ann®e, expri m®e sous |l a forme dbéun n
suivant immédiatement le dernier jour de la Période de Calcul ;

"Mi"estlemoixc al endair e, exprim® sous | a forme dobu
premier jour de la Période de Calcul ;

"My'e st |l e mois calendaire, exprim® sous | a fo
jour suivant immédiatement le dernier jour de ladeie de Calcul ;

"D" est l e premier jour calendaire de | a P®ri
nombre, & moins que (i) ce jour soit le dernier jour du mois de février ou (ii) que ce nombre
ne soit 31, auquel cas, Bera égal a 30 ; et

"D estk j our cal endair e, expri m® sous | a f or me
dernier jour inclus dans la Période de Calcul, a moins que (i) ce jour ne soit le dernier jour du
mois de f®vrier mais non pas | a &a&ugueleas®6 Ec h®a

sera égal a 30,

étant cependant entendu qdans chacun de ces cas, le nombre de jours de la Période de
Cal cul sera calcul ® © compter du premier jou
jour de la Période de Calcul non inclus.
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"Heure Spécifiéé désigne, en ce qui concertms Titresa Taux Variable, I'heure spécifiée
commetelle dans les Conditions Définitives applicahles

"Institution Financiere Qualifiée" désigne une institution financiére constituée en veetu
lois detoutejuridiction aux Etats Unis d'’Amériqudansl'Union Européenne ole Japonqui,

a la date sélectionnée p#lAgent de Déterminationpour déterminerle Montant de
Remboursement Anticipé des obligationgen circulation avec undated'échéance'un an
ou moins a partir de la date d'émission de @elgationsen circulation, et cette institution
financiere eshotée soit

(@) A2 ou une notation supérieurpar Standard & Poorfatings Serviceou tout
successeupu toute autre notation comparableainsi utilisée pa cette agence de
notation, ou

(b) P-2 ou une notation supérieurpar Moody 's Investors Seice, Inc ou tout
successeuiou toute notation comparaldesi utilisée par cette agence de notation

a condition que, si aucunastitution Financiere Qalifiée rfest raisonnablememlisponible,
alorsI'Agent de Détermination devragissant déonne foieta des conditions commerciales
normales sélectionner une institutiofinanciérede renom consttuée en vertu des lois de
toutejuridiction aux EtatdUnis d'’Amériguedansl’'Union Européenne ole Japon en qualité
d'Institution Financiére Qualifiée

"Jour de Réglement TARGET désigne un jour ou le systéme TARGET2 est ouvert pour le
reglement de paiements en euro ;

"JourOuvré"d ®s i gne un ufsamediouua dimanche, g u 6
(a) gui ndéest ni un jour f®ri® | ®gal n i un j o

a fermer ou obligés de fermer en vertu de la loi ou de la réglementation en vigueur (a)
dans la Ville de New York ou a Londres, ou (b) ptes Titres libellés dans une

Devise Pr®vue autre que | d6eur o, l 6U. S. do
centre financier du pays de la Devise Prévue, ou (c) pour les Titres libellés en dollars
australiens, 7 SydnAffpires Additionded (le sas échéan)u e Ce n

(b) pour les Titres libellés en euro, qui est également un Jour de Réglement TARGET et
un jour qui ndest ni un jour f®ri® | ®gal
autorisés a fermer ou obligés de fermewertu de la loi ou de la réglementation en
vigueur dans chaque Centre doOAffaires Add

"Jour Ouvré de Paiement désigne :
@ S i |l a devise de paiement est | 6euro, tout

() un jour ou les banques du lieu de présentation somertes pour la
présentation et le paiement des titres de dette au porteur et la conclusion
déop®rations entdevises ®trang res

(ii) dans | e cas doO6un paiement par transfe
TARGET et un jour ou des opérations en devisgangéres peuvent étre
conclues dans chaque Centre ;000 Affaires

(b) si |la devise de paiement nbdest pas | deuro

() un jour ou les banques du lieu de présentation sont ouvertes pour la
présentation et le paiemede titres de dette au porteur et la conclusion
déop®rations enptdevises ®trang res
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(i) dans |l e cas doébun paiement par transfer
en devises étrangéres peuvent étre conclues dans le Principal Centre
Financier de la devs e de pai ement et dans cha
Additionnel (le cas échéant) ;

"Marge" désigne le taux, le cas échéant, spécifie comme tel dans les Conditions Définitives
applicables

"EvénementdeMi se en ifuvre de | a Taxe ¢signifielqees Tr an:
“ ou apr s | a Date de Conclusion de tout Tit
loi ou réglementation applicable (notamment une loi ou réglementation instaurant un systéme

déi mposition des transaotniqures jfuirnan cit iroens da
européenne, en vertu duquel le transfert, la sgaigm, la modification ou le rembounsent

de tout i nstrument financier devient i mposal
conditions commerciales raisorb@s) que lui ou tout Affilié a supporté ou supporterait une
haussesignificative de ses impoOts, droits de mutation, droitspits de timbre, droits
complémentairgscharges ou commissions (autres que les commissions de copadag@)

souscnie, modifier ou dénoer tout ou partie des Titres ou @xécuant les obligations lui

incombant en vertu de ces Titres, notamment, afin de lever toute ambiguité, tout(e) obligation

ou droit de liver des Actions ou autres actifs (B) en acquér, établr, ré&ablir, remplacer

mainterir ou céer tout actif ou transaction nécessaire pour couvrir le risque de souscription

et doex®cution de ses obligati onserr@auvir egar d
ou ver®r les produits de tout actif ou transac on de | a sorte, pour auil
d®t ermin® que | a nature de | 6 addlementatiommest ou am

généralement applicable aux investisseurs exercant des activités analogues de négociation ou
de couverture dans la jdiction concernée.

"Montant de Calcul" désigne dans le cadre de touSouche de Titreqi) quandlesTitres
n'ont quune seulé/aleur Nominalelndiquée cetteValeur Nominaleindiquée et (ii) lorsque
les Titres d'une telleSouchepewert awir plus d'une Valeur Nominaléndiquée le facteur
communle moinsélevéde cesValeurs Nominaletndiguées

"Montant de Remboursement Anticipé désignelors dela survenance d'un cas de défaut
des Titres en vertu de la Clausg(Cas de Défait

€)) dans le cas de Titres a Coupon Zéro, le montant qui peut étreié&pkis les
Conditions D®finitives applicables ou, S
Clausell.8(Remboursement Anticipési Titres a Coupon Zércet

(b) dans le cas de tous autres Titres, le montant qui peut étre spécifié dans les Conditions
D®f i nitives applicables ou, si aucun autr

() Si "Remboursement au Pait est,concernanta Gausel4 (Cas de Défagt
indigué comme étant applicable en ce qui concerne les Timas les
Conditions Définitivesconcernégsle montantprincipal des Titresmajorés
des intéréts courus (le cas échéant)

(i) Si "Détermination de I'Institution Financiere Qualifiée" est,concernant la
Clause 14 (Cas de Défaptindiquée comme étant applicable en ce qui
concerne les Titres dans I€®nditions Définitives concernéesn montant
déterminé par I'Agent dBétermination agissant de bonne foi eans des
conditions commerciales normales unetelle date telle que choisie par
I'Agent de Détermination, a sule et entiérdiscrétion §aus réserve que
ceite datene soitpassupérieure a5 bursOuvrésavant la date fixée pour le
remboursemerdesTitres) pourétre lemontant qtune hstitution Financiére
Qualifiéefacturerait soit pouassumer I'ensemble slpaiement de I'Ehetteur
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et autres obligationsoncernant de telBitres comme siun telCas deDéfaut
ne tait pasproduit ou pour s'acquitter debligationsqui pourraientavoir
pour effet de préserver I'équivalent économique de tout paiefieatuépar
I'Emetteur auritulaire concernant les Titres

"Montant de Remboursement Final désigne, (i) en ce qui concerne leJitres
Remboursable Indexéssur Actions ou les Titres Remboursable Indexéssur I'Inflation, un
montant déterminé conformément aux disposgiapplicables dddodalitésAdditionnelles

et (ii) a I'égard de tout autiEtre, son montant en principal ou tout autre monfgot peut

étre exprimé comme un pourcentage du Montant de Calcul ou un montant par Montant de
Calcul)tel gu'il peut étrendiquédans les Contlbns Définitives applicables

"Montant de Remboursement désigne, selon le cas, le Montant de Remboursement Final,

l e Montant de Rembour sement Optionnel (Optio
le Montant de Remboursement Optionnel (Option de Remdement au Gré des Titulaires

de Titres), le Montant de Remboursement Anticipé, ou tel autre montant revétant la nature
déun mont ant dtel quiil pentbdespécHice dams des Conditions Définitives
applicables ou déterminé conformément aispakitions deprésentes Modalités (y compris

les stipulations des Modalités Additionnelléslles que spécifiées comme étapplicables

dans les Conditions Définitives applicables

"Montant de Remboursement Optionnel (Option de Remboursement au gréle

| 6 E me)t désignapour tout Titre, son montant en principabu, si applicabletout autre
montant(qui peut étre exprimé comme un pourcentage du Montant de Calcul ou un montant
par Montant de Calculjel qu'il peut étre spécifiéen tant que tel danles Conditions
Définitives applicables

"Montant de Remboursement Optionnel (Option de Remboursement au gré des
Titulaires de Titres)" désigne pour tout Titre son montant en principabu, si applicable,

tout autre montar({qui peut étre exprimé comnum pourcentage du Montant de Calcul ou un
montant par Montant de Calcul) tel qu'il peut étre spécifié en tant que tel dans les Conditions
Définitives applicables

"Mont ant do®eit®NnéEét sen relation avec un Titre
des int®r°ts payables sur ce Titre pour cett ¢

"Montant du Coupon Fixe' désigne le montant, le cas échéant, spécifié en tant gden=|
les Conditions Définities applicables ;

"Notification déOption de Rembour"désigrenmte au Gr
notification qui doit étre signifiée a un Agent Payeur par tout Titulaire de Titres souhaitant
exercer son option de r embivesyr sement au gr ® d:¢

"Page Ecran Concernét d ®si gne | a page, | a section ou
déinformation particulier ( y commetglierdars len ot a mme
Conditions Définitives applicables, ou telle autre page, section ou autie gpairpourra la

rempl acer sur ce service déinformation ou te
dans chaque cas étre désignée par la Personne fournissant ou sponsorisant les informations
qui y apparaissent, adbnparabldstaa TafixideRéfrenced;e s t a u x

"P®r i ode "ddedigne, €auf°stipslation contraire des présentes Modalitégque

période commencant a @at e de D®but d ¢incli3® oui taute ®ateddé | nt ®r °
Paiement des Intéréts, sé terminanta la Date de Paiement des Intéréts suivante (non

incluse), ou tout autre périodespécifiée comme telledans les Conditions Définitives

applicables sous réserve austementconformément ala Convention de Jour Ouvré

concernée
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"Période Spécifiée désigne une périodelésignée comme tellelans les Conditions
Définitives applicables

"Personné désigne toute personne physique, toute société de capitaux, toute société de
personnes, toute entreprise, toute coentrepfismt venturd, toute associatig toute

organi sati on, tout Et at ou agence doun Etat
personnalité morale ;

"Principal Centre Financier" désigne, en relation avec toute devise, le principal centre
financier pour cette devisétant cependant entedu que cette expression

(a) d®si gne, en relation avec | 6eur o, e prir
Communaut ® Europ®enne qui est choi si (d
b®&n®f i ciaire du paiement ou (lalaets | e cas

(b) désigne, en relation avec le dollar australien, Sydney et Melbourne et, en relation
avec le dollar néaélandais, Wellington et Auckland ;

"Prix de Référencé désigne,en ce qui concerne toute SoucheTdees spécifiéscomme
étant des Titres a Coupon Zéro, le prix spécifié comme tel dans les Conditions Définitives
applicables;

"Rendement Accrd désigne le taux tel qu'indigué dans les Conditions Définitives
applicables ;

"Systéme de Compensation Concerriédésigne, selon le cas, Euroclear France, Euroclear,
Clearstream, Luxembourg, et/ou tout autre systéme de compensation compétent, selon le cas,
par | 6inter m®di ai re duquel l es droits sur I
permettant de réaliseed opérations de compensation relatives aux Titres, tel que spécifié

dans les Conditions Définitives applicabjes

"Taux doédms®ghe | e ou |l es taux (exprim®s sou
doint ®r °t pay tehyliedhuésians les ICenditioris Défimitiwes applicables ou

calculés ou déterminés conformément aux dispositions des présentes Mgabitdgris les

dispositions des Modalités Additionnelledles que spécifiées comme étapplicablesdans

les Conditions Définitive applicables

"TARGET2" désigne le Systeme européen de transfert express automatisé de réglements
bruts en temps réelT(ansEuropean Automated Re@lme Gross Settlement Express
Transfer payment systémui utilise une seule plaferme partagée et aétancé le 19
novembre 2007 ;

"Taux de Référence signifie,en ce qui concerrles Titres a Taux Variahlen taux d'intérét
variable quipeut étre I'Euribor, le Libor ou un autre taimterbancaire (ou taux CMS)
similaire tel quespécifiédans leConditions Définitives applicables

"Teneur de Compte Euroclear France désignetoute institution intermédiaire financiére
habilitée a détenir des comptes, directement ou indirectement, pour le compte de ses clients
aupres d'Euroclear Franost, y inclusEuroclear et la banque dépositaire pour Clearstream,
Luxembourg,

"Titre a Coupon Zéro" désigne un Titre spécifié€ comme tel dans les Conditions Définitives
applicables ;

"Titres Morgan Stanley' désignetous les Titres émis paorgan Stanley

"Titres MSBV" désigne tous les Titres émis par MSBV ;
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2.2

"Titres MSIP" désigne tous les Titres émis par ARSI
"Traité" désigne le Traité instituant la Communauté Européenne, tel que madifié ;

"Valeur(s) Nominale(s) Indiquée(}' désigne, en ce qui conceres Titres de tout8ouche

la ou lesvaleurs nominalede ces Titres spécificsdmmetels dans les Conditions Définitives
applicables egui peuvent étre expriméesomme (i) des montans en devise ou (ii)un

montant en deviset desmultiples entiersd'un secondmontant en devise alela de ce

montant en devisestant entendu que, laaMur Nominale Indiquée doit, en aucoas étre

d'"un montant inf®rieur ~ 100000, ou doutel es Ti
autre devise, le montant équival@lans cette autre devise

Interprétation : Dans les présentes Modatités

@) toute référence a une "Clause" numeérotée devra étre interprétée comme une référence
a la Clause considérée comprise dans la Parti®dddlités Généralgsde ces
Modalités;

(b) si les Titres sont des Titres a Coupon Zéro, les références aux intéréts ne sont pas
applicables

(c) toute référence au principal sera réputée inclure le Montant de Remboursement, toute
prime payable sur un Titre et tout autre montant revétant la nature aépalrin
payable en vertu des présentes Modalités ;

(d) toute référence a des intéréts sera réputée inclure tout autre montant revétant la nature
déint®r°ts payables en vertu des pr®sent e

(e) les références a d@d#res" encirculation" désigne, en relah avec les Titres de toute
Souche, tous les Titres émis autres que (a) ceux qui ont été remboursés conformément
aux Modalités, (b) ceux pour lesquels la date de remboursement est survenue et les
fonds de remboursement (y compris tous les intérétscgutus ces Ti tres |
date de ce remboursement et tous intéréts payables aprés cette date) ont été diiment
payés (i) dans le cas de Titres dématérialisés au porteur et au nominatif administré,
aux Teneurs de Compte Euroclear France pour le compteudairEitde Titres, et (ii)
dans le cas de Titres dématérialisés au nominatif pur, pour le compte du Titulaire de
Titres, (¢) ceux qui sont devenus caducs ou prescrits, et (d) ceux qui ont été achetés et
annulés dans les conditions stipulées dans les Mésladit

() sila Clause.1 (Dé€finitions)s t i pul e q rbestndéinieadanp leseCoralitions
Définitives applicables, mais si les Conditions Définitives applicables ne définissent
pas cette expression ou spécifient que cette expressidmastapplicable”, cette
expression ne sera pas applicable aux Titres.

FORME, VALEUR NOMINALE MINIMALE ET PROPRIETE
Les Titres seront émis sous forme dématérialisée.

La propriété des Titres sera établie par inscription en compte, conformément & l'article L. 211
3 du Code monétaire et financier. Aucun document physique (y comegrisertificats
représentatifs visés a l'article R. 241du Code monétaire et financier) ne sera émis en
représentation des Titres.

Les Titres sont émis, au gré de I'Emetteur, soit sous forme dématérialisée au porteur, auquel
cas ils seront inscrits dans les livres d'Euroclear France qui créditera les comptes des Teneurs
de Compte Euroclear France, soit sous forme dématérialisée danatibnauquel cas ils
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seront inscrits, au choix du Titulaire de Titres concerné, soit au nominatif administré, dans les
livres d'un Teneur de Compte Euroclear France, soit au nominatif pur, dans un compte tenu
dans | es | ivres doHHEmetearloe @aruktgblisaemeneMadd@tdire nu p a
agissahpour le compte de I'Emetteur.

La Valeur Nominale minimale de chaque Titre admis a la négociation sur un marché
réglementé dans I'Espace Economique Européen ou offert au public dans un Etat Membre de
I'Espace Economique Européen sera de 10000 ( o u svaleurcdamstla devise
d'émission).

4. RANG DE CREANCE

4.1 Rang de Créance des Titrekes Titres constituent des engagements directs et généraux de
| 6Emetteur , et viennent au m°me rang entre e

4.2 Rang deCréance de la Garantie Les obligations du Garant aux termes de la Garantie des
Titres émis par MSBV autrement qu'au moyen d'une offre au public en France constituent,
des engagements directs et généraux du Garant, qui viendront au méme rang .entre eux

Dans le cas d'une offre au public des Titres émis par MSBV en France uniquement, les
obligations des Garants aux termes de la Garantie et en vertu de tels Titres émis par MSBV
constituent des engagements directs et généraux des Garants, qui viendrontearamgém
entre eux

5. DISPOSITIONS APPLICABLES AUX TITRES A TA UX FIXE

5.1 Application : La présente Clausg (Dispositions applicables aux Titres a Taux BFixe
sbappligue aux Titres que dans | e cas 0% | es
les Dispositions Applicables aux Titres & Taux Fixe sopliegbles.

5.2 Intéréts Courus: Les Titres portent intérét a compter de la Date de Début de Période
dél nt®r °ts au Taux doélnt ®r °t et l es int®r °t ¢
Paiement des Intéréts. Chaque Titre cessera de porter intéréttaeomp de | a date do
du remboursement final, @ moins que le Montant de Remboursement ne soit indiment retenu
ou refusé, auquel cas il continuera de porter intérét conformément a la présente5Clause
(Dispositions applicables aux Titres a Taux Fixe (t an't avant gudapr s
j ugement ) lle des slepxi dates scieantes qui surviendra la prerfiele date a
|l aquell e toutes | es sommes dues en vertu de
ou pour le compte du Titulaire de Titres concerné, ou (ii) la date tombant sept jourgusprés
| 6Agent Financier ait notifi® aux Titul aires
vertu des Titres jusquébé”™ ce septi me jour (e
de paiement ultérieur).

5.3 Montant du Coupon Fixe Le montant dg intéréts payables sur chaque Titre pour toute
P®r i ode qdiéstune RerotietReguliesera le Montant du Coupon Fixe concerné et,
si les Titres sont libellés dans plusieurs Valeurs Nominales Indiquées, le Montant du Coupon
Fixe concerné au titrée la Valeur Nominale Indiquée concernée.

5.4 P®ri odes dol n:tSkRtoufes les DR glel Paiementedss Intéréts tombent a des
intervalles r®guliers entre | a Date dOEMi ssi

5.4.1 les Titres seront, pour les besoins deréspnte Clausb (Dispositions applicables
aux Titresa Taux Fixedes'Ti tres ~ P®riodes';doélnt ®r °ts
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5.5

5.6

5.7

542 |l e jour et l e mois (mais non | 6ann®e) 0 Y
seront, pour les besoins de la présente ClaBéspositions applicables aux Titres a
Taux Fixg, une"Date Réguliéré ; et

543 chaquepéi ode comprise entre une Date R®qgul i
guelconqgue et la Date Réguliere suivante (non incluse) sera, pour les besoins de la
présente Clausk (Dispositions applicables aux Titres & Taux Fjxene"Période

Réguliere'.
Premi re ou derni re P®Silesdiges ctaiedtldestT®es’at s i r
P®riodes dolnt ®r =2ts R®gul i res, mai s que
551 | 6intervalle entre | a Date dOEmMi sefouon et
552 | 6intervalle entre | a Dat e déEch®ance €

immédiatement précédte

est ou sont plus I ongs ou plus courts qubune
r®put ®s °tre des Titr es étint cBpendanpbehtenslu gdeSil nt ®r ° |
|l i ntervalle entre | a Date doéEtsimmédiatensent et | a
pr ®c®dente est plus Il ong ou plus court quobun

| a Date doEch®an'Date Régulies eLe montant gea mtérénseour
chaqueTitre pour une telle période plus ou moins longeFa le"Montant du Coupon
Brisé".

Montant doél nt:®rSit sl elsr rTRigturleiserssont des Titres
l e montant des int®r°ts payables sur chaque
Réguliere serain montant pamontant de calcut al cul ® en appliquant | €
Montant de Calcul, en multipliant le produit par la Fraction de Décompte des Jours et en
arrondissant le chiffre en résultant a la songé la plus proche de la Devise Prévue (la

mo i t i ®soududité étant arrondie a la hausse). A cet effedusunité” désigne, pour

toute devise autre que | 6euro, Il e plus faibl
pays de cette devise et d®signe, |l orsqubdil s
Fraction de Décompte des Jours Pour toute p®riode qui ndest

fraction de décompte des jours applicable "ffmaction de Décompte des Jouty sera
déterminée conformément aux dispositions suivantes :

5.7.1 si les Conditions Définitives appébles stipulent que la Fraction de Décompte des
Jours est 30/360, la Fraction de Décompte des Jours applicable sera le nombre de
jours de la p®riode <concer n®e (calcul ®
comprenant 12 mois de 30 jours chacun et, danale c d6un moi s i ncomp
base du nombre réel de jours écoulés) divisé par 360 ;

5.7.2 si les Conditions Définitives applicables stipulent que la Fraction de Décompte des
Jours est Exact/Exact (ICMA) et si la période concernée tombe pendant une Période
Régdiére, la Fraction de Décompte des Jours sera le nombre de jours de la période
concernée divisé par le produit obtenu en multipliant (A) le nombre de jours de la
Période Réguliere au cours de laquelle tombe la période concernée par (B) le nombre
de Période R®gul i res comprises dans une p®rio

5.7.3 si les Conditions Définitives applicables stipulent que la Fraction de Décompte des
Jours est Exact/ Exact (I CMA) et si Il a p®
Période Réguliére et finit au cours ldePériode Réguliere immédiatement suivante,
les intéréts seront calculés sur la base de la somme :
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5.8

59

6.1

6.2

6.3

(@) du nombre de jours de la période concernée tombant pendant la premiere de
ces Périodes Reégulieres, divisé par le produit obtenu en multipliant (1) le
nombre de jours de cette premiére Période Réguliére par (2) le nombre de
Périodes Régulieres comprisesglanune p®rjebde dbébun an

(b) du nombre de jours de la période concernée tombant pendant la seconde de
ces Périodes Reégulieres, divisé par le produit obtenu en multipliant (1) le
nombre de jours de cette seconde Période Réguliére par (2) le nombre de
Période R®gul i res comprises dans une p®r

Nombre de jours Pour les besoins de la présente ClaugBispositions applicables aux
Titres a Taux Fixg et & moins que les Conditions Ddiives applicables ne stipulent que la
Fraction de Décompte des Jours est 30/360 (auquel cas les dispositions de |&.Clhase
dessus sobdapp! edeyoers demottd périoleeserancaleulB sur la base du nombre
réel de jours calendaires compris entre le premier jour de la période concernée (inclus) et le
dernier jour de la période concernée (non inclus).

P®riodes dol nt: SirflesTitss Ime ®gant pas des Titres
R®guli res et si des int®r°ts doivent ctre
do6é Il nt ®intéréts seront eakulés sur la base décrite dans les Conditions Définitives
applicables.

DISPOSITIONS APPLICABLES AUX Tl TRES A TAUX VARIABLE , AUX TITRES
DONT LES INTERETS SONT INDEXES SUR ACTIONS, ET AUX TITRES DONT
LES INTERETS SONT INDEXES SUR L1NFLATION

Application : La présente Clau$dgDispositiors applicables aux Titres a Taux Variable, aux

Titres dont les Intéréts sorihdexés sur Actionet aux Titres dont les Intéréts sorhdexés

sur ['nflation) nbest applicable aux Titres que si
stipulent que les Dispositions applicables aux Titres a Taux VariableTiaes dont les

Intéréts sontindexés sur Actionsou aux Titresdont les Intéréts sorhdexés sur I'Inflation

sont applicables.

Intéréts Courus Les Titresa Taux Variablgortent intérét a compter de la Date de Début de
P®riode doél nt ®r °t s a serontpayabledadernme tc®u &chaque Datel e s

de Paiement des Intéréts. Chaque Titre cessera de porter intérét a compter de la date
doéexigibilit® du rembour sement final, " mo i I
inddment retenu ou refusé, auquel casahtinuera de porter intérét conformément a la

présente Clausé (Dispositiors applicables aux Titres a Taux Variable, alikes dont les

Intéréts sonindexés sur Action®t aux Titres dont les Intéréts sorhdexés sur lInflation)

(tant avant quobdapr s | e prononc® doéun | ugeme
surviendra la premiére (i) la date a laquelle toutes les sommes dues eneveduTdre

jusqud” cette date auront ® ® re-ues par ou
(ii) la date tombant sept jours apr s que 1|20
quoi l a re-u toutes | es paoapmed duoesseptvemeu
l a mesure o% il se produirait un d®f aut de |
toutes | es P®riodes doélnt®r°ts ou de | 6une

Définitives applicables enighosent ainsi, égal a zéro.

Détermination du Taux sur Page Ecra8i les Conditions Définitives applicables stipulent la
Détermination du Taux sur Page Ecran comme étant le mode de détermination du ou des
Taux doélnt ®r °t, l e Thiuxr add I mo®r thagppe i P@bl e
d®t ermin® par | 6 Agent de Calcul sur |l a base ¢
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6.4

6.3.1 sile Taux de Référence est une cotation composite ou habituellement fournie par une

entit®, | 6Agent de Cal cul d®t eurtaiPager a | e
Ecran Concern®e ° | 6Heure Sp®ci fi ®e | ors
concernée ;

632 dans tout autre cas, | 6 Agent de Cal cul d®
de R®f ®rence qui appar ai ssentSpéifiéelorsa Page

de la Date de Détermination des Intéréts concernée ;

6.3.3 si, dans le cas de la Clave8.1ci-d e s s u s , ce taux ndappara’t
dans & cas de la Claug®3.2ci-dessus, moins de deux de ces taux apparaissent sur
cette page ou si, dans [ 6un ou | dautre ceé

| Agent de Cal cul

(a) demandera au principal Centre Financier Concerné de chacune des Banques
de R®f ®rence de fournir une cotati on,
a la Date de Détermination des Intéréts, du Taux de Référence appliqué par
les banquesle premier rang opérant sur le marché interbancaire du Centre
Financi er Concer n®, pour un mont ant r
sur ce marché et a cette hepes

(b) déterminera la moyenne arithmétique de ces cotations ; et

6.3.4 si moins de deux de cesot ati ons demand®es sont four
déterminera la moyenne arithmétique des taux (les plus proches du Taux de

R®f ®r enc e, tels gque d®termi n®s par | 6 Age
premier rang dans le principal Centre Financierla Devise Prévue, choisies par

| 6 Agent de Cal cul ) approxi mati vement 11
Principal Centre Financier de la Devise Prévue) le premier jour de la Période

dél nt®r °ts concern®e, pour deeasdesphanfuess € 0 N S
europ®ennes de premier rang, pour une p
concern®e, et pour un montant repr ®sentat

a cette heure,

et l' e Taux doélnt ®r °t p o ur mecde tatMargeRt®u i od e
taux ou (selon le cas) de la moyenne arithmétique ainsi déterrétaée cependant
entenduquedans | e cas 0% | 8Agent de Cal cul s e
un taux ou (selon le cas) une moyenne arithmétiqgue conformémedispasitions
c-dessus, au titre de toute P®riode dolnte@
pendant cette P®riode délnt®r°ts sera | a
cas) de la moyenne arithmétique déterminée en relation avec les pltresine
P®ri ode doélnt®r°ts pr®c®dent e.
Détermination ISDA: Si les Conditions Définitives applicables prévoient que la
D®t er mi nati on | SDA est | e mode de d®ter minat
des Titres pour c hemdassemmP @urTaux tSPA apdidable ePdedat s s
Mar ge. Pour |l es besoins des pr®sentes, | e Ta

taux égal au Taux Variable (tel que défini dans les Définitions ISDA) qui serait déterminé par

| 6Agent del €akteaedlie dédose op®ration d' ®change
Cal cul agissait en tant gqubAgent de Cal cul o
selon |l es termes dbébun contrat incorporant | e:

6.41 | 6 Op teiTaur Vadable (telle que définie dans les Définitions ISDA) est celle
spécifiée dans les Conditions Définitives applicables ;
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6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

642 | 6Ech®ance D®sign®e (telle que d®&finie d:
spécifiée dans les Conditions Définitives aqedbles ; et

6.4.3 la Date de Recalcul concernée (telle que définie dans les Définitions ISDA) est soit
( A) S i | 6O0Option de Taux Variable repose
("LIBOR™) pourunedei s e, |l e premier jourt(Bldaanscet t e
tout autre cas, la date spécifiée dans les Conditions Définitives applicables.

Dispositions applicables auXitres dont les Intéréts sorihdexés sur Actionsetaux Titres

dont les Intéréts sonindexés sur l'Inflation Si les Conditions Défitives applicables
stipul ent g u 6 u bispositiamsapplicablssi aextitresdond lessintéréts sont

Indexés sur Actionsou aux Titres dont les Intéréts sonindexés sur ['Inflationsont

applicables, lintérét du pour les Titrgwur chaquePériad e d 61 nt @terminé ser a
conformément aux dispositions applicables ddsdalités Additionnelles telles que

spécifiees comme étaapplicablesians les Conditions Définitives applicables

Taux doél nt ®r °t MdEKxds @anditions DéfitMeés mpplinables stipulent un
Taux doélnt®r°t Maximum ou un Taux doélnt ®r °t
cas supérieur au maximum ni inférieur au minimum ainsi spécifié.

Cal cul d u Mo nRoar e Titresdal Taux Varidbld dA g eenQalcul calculera,

d s que possible apr s | 6heure ° Il aquelle |e
chaque P®riode doél nt @rsurchaque TitreelatMement & chaqued 6 | nt ®
Taux Variablep our cette PRei Woet adt nd ®F it ®r°ts sera
l e Taux délnt®r°t pour cette P®riode doélnt ®r
par la Fraction de Décompte des Jours, et en arrondissant le chiffre en résultant-amétéous
laplusproce de | a Devi se Pr @uiteétanfdrrendievada hausse), pdi® u n e
en multipliant ce chiffre arrondi par une fraction égale a la Valeur Nominale Indiquée du Titre
concerné divisé par le Montant de Calcul. A cet etfusunité" désigne pour toute devise

autre que | b6eur o, l e plus faible montant de
devise, et d®signe, lorsqudil sbdbagit de | 6eul
Publication: L6Agent de Calcul fera not itérétsaguil c haqu e

aura déterminé, ainsi que la Date de Paiement des Intéréts correspondante, et tout(s) autre(s)
montant(s) devant étre déterminé(s) padamsle cadre de ces Modalit@nsi que la ou les

dates de paiement correspondantes, aux Agents Pa&yeuchaque autorité boursiére, bourse

et/ ou syst me de <cotation (soil y a |ieu) a
officielle, a la négociation et/ou a la cotation, dés que cela sera pratiguement possible aprés
cette détermination mais(dan | e cas de chaque Taux dobélnt ®r °
Pai ement délnt®r°ts) en toute hypoth se au p
concer n®e. Les Titulaires de Titres devront
Calcu sera en droit de recalculer tout Mont a
précédentes) sans préavis en cas de prolongation ou de raccourcissement de la Période

délnt®r°ts concern®e. Si |l e Montant ude Cal c
mi ni mum, | 6Agent de Cal cul ne sera pas obliog
pourra uniquement publier | e Montant de Cal c

ayant la Valeur Nominale Indiquée minimum.

Notifications etc. : Toutes les notifications, communications, avis, déterminations, calculs,
cotations et décisions respectivement établis, exprimés, effectués ou obtenus pour les besoins
de la présente Clausg(Dispositiors applicables aux Titres & Taux Variable, atittes dont

les Intéréts soniindexés sur Actionset aux Titres dont les Intéréts sonkndexés sur

I'Inflation), par | 6Agent de Cal cul , i eront (en | 6
Agents Payeurs et l es Titulaires de Titres
nbassumemra@&@spooenabilit® quelconque envers | 0E
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Titulaires de Titres, e nexarced at lii densesgpougoirs, | 6 e X ¢
fonctions et facult®s discr®tionnaires doappl!

7. DISPOSTIONS APPLICABLES A UX TITRES A COUPON ZERO

7.1 Application: La présente Clausg(Dispostions applicables aux Titres a Coupon Zgro n 6 e s t
applicable aux Titres que si les Conditions Définitives applicables stipulent que les
Dispositions Applicables aux Titres & Coupon Zéro sont applicables.

7.2 Retard de Paiement sugd Titres a Coupon ZérdSi le Montant de Remboursement payable
sur un Titre & Coupon Zéro est indiment retenu ou refusé, le Montant de Remboursement sera
alors un montant égal & la somme :

7.2.1 du Prix de Référence ; et

7.2.2 du produit du Rendemeniccru (composéannuellement) appliqué au Prix de
R®f ®r ence ° compter de | a Date dOEmMi ssi c
suivantes (non incluse) qui surviendra la premiere (i) la date a laquelle toutes les
sommes dues en vertu de tétérecgldspar @ pouules qu b~
compte du Titulaire de Titres concerné, ou (ii) la date tombant sept jours apres que
| 6 Agent Financier ait notifi® aux Titul ai
dues en vertu des Titre<®dynulamaséré oudse sept
produirait un défaut de paiement ultérieur).

8. TITRE S INDEXES SURACTIONS ET TITRES INDEXES SUR L'INFLATION

8.1 Morgan StanleyMSIP ou MSBYV peut émettre des Titres :

811 dont | e paiement des i nt ®Eantté&(Titreedontles nde x ®
Intéréts sont Indexés sur une Seule Actidh ou sur un panier d'actior(8Titres
dont l es I nt®r°ts sont I"Ynd@reaités®nhen affiiéges aun Pa

I'Emetteur et/ou sur un seul indi€ETitres dont les Intéréts sontindexés sur un
Seul Indice") ou sur des indices d'actiofsTitres dont les Intéréts sont Indexés
sur un Pani)etfou sdirddésrpdrts d'un seul fonds indiciel cbidtres

dont les Intéréts sont Indexés sur un Seul ET% ou d'un panier de fondadiciels

cotées (Ti tres dont | es Il nt ®r °t s sohet | ndex
collectivement avec |eBitres dont les Intéréts sont Indexés sur une Seule Action, les
Titres dont | es Il nt ®r °t s sont |l ndex ®s su
Intéréts sont Indexés sur un Seul Indice, les Titres dont les Intéréts sont Indexés sur

un Pani er dél ndi ces @adntIndexé&s suf untSeuk BTEsd o n t | ¢

"Titres dont les Intéréts sont Indexés suActions");

8.1.2 dont le paiement en principal maturité ou lors de la survenance d&wenementle
Remboursement Antijgé Automatique (tel que défiri la Clause 11.11 -ciessous),
est index® sur | eTWtresaRermbowsabies lddéxésser upent i t ®
Seule Actior et, collectivement ave@$Titres dont les Intéréts sont Indexés sur une
Seule ActionJes"Titres Indexés sur une Seule Actiof) ou sur un panier d'actions
("Titres Remboursables Indexés ur un P ani"etreollectivérent avecn s
les Titresdont les Intéréts sont Indexéd&ss un Pani e fTitrésdrdlexési on s ,
sur un Pa ni"e'entités doh aftiliées anl'Emetteur et/ou sur un seul indice
("Titres Remboursablesindexés sur un Seul Indicg et, collectivement avec les
Titres dont les Intéréts sont Indexés surSaul Indice, lesTitres Indexéssur un
Seul Indice") ou sur des indices d'actiorTitres Remboursables Indexés sur un
Pani er Hddi, cotlledtivatnens avec I€&tres dont les Intéréts sont Indexés sur
un Pani er [(lrirésindlexés s unPlaems e r t) @tlouwn sli dese s
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9.1

parts d'un seul fonds indiciel cotéT{tres Remboursables Indexés sur un Seul

ETF" et, collectivement avec leBitres dont les Intéréts sont Indexés sur un Seul

ETF, les"Titres Indexés sur un Seul ETF) ou sur panier déonds indiciels cotés
("Titres Remboursabl es | netgixcallectivementavecn Pani
lesTi tres dont l es | nt®r°ts "Jives hdedémdire x ®s s
un Pani € et(idcollEcivEment avec Titres Remboursabledekes sur une

Seul e Action, |l es Titres Remboursabl es |
Remboursables Indexés sur un Seul Indice, les Titres Remboursables Indexés sur un
Panier dél ndices et |l es Titres 'Higembour sal
Remboursables Indexés surActions"). Les Titres Remboursables Indexés sur
Actions ensemble avec les Titres dont les Intéréts sont Indexééciians, les
"Titres Indexés sur Actions;

8.1.3 dont le paiement des intéréts est indexé sur un ou plusieucesnd'inflation
("Titres dont les Intéréts sont Indexés sur I'Inflatiort);

8.1.4 dont le paiement en principal maturité ou lors de la survenance d&wenementle
Remboursement Anticipé Automatiq(tel que définia la Clause 11.11 -ciessous),
est indexé suun ou plusieurs indices d'inflationTitres Remboursables Indexés
sur l'Inflation " et ensemble avec les Titres dont les Intéréts smhexés sur
I'Inflation les"Titres Indexés sur I'Inflation") ; et

dans chaque cas conformément aux présentes Modalitésont stipulées applicables aux
Titres Indexés sur Action®uaux Titres Indexés sur l'Inflatipselon le cas, et aux termes et
conditions stipulésdans ledites dispositions desModalités Additionnelles telles que
spécifieces comme étanapplicables dans les Conditions Définitives applicabletel
gu'applicableeonformément aux choix faitkans les Conditions Définitives applicables.

DISPOSITIONS APPLICA BLES AUX TITRES INDEXES SUR ACTIONS

La présente Claus® (Dispositions applicables auXitres Indexés sur Actiops nd e st
applicable aux Titres qui constitueselon les Conditions Définitives applicables des Titres
Indexés sur une Seule Action, des Titres Indexés sur un Panier d'Actions, des Titres Indexés
sur un Seul Indice, des Titres Indexés sur un Panier d'Indice, des Titres Indexés sur un Seul
ETF, des Tires Indexés sur un Panier d'ETF.

Evaluation, Perturbation du Marché et Date€d&ul de laMoyenne

9.1.1 "Dat e d 6 E'vdasigoneahaque date spécifiée comme telle dans les Conditions
Définitives applicablegt, pour les besoins de cette Cla@sé.1(Date d'Evaluatioi,
chaque date spécie c¢c o mme une D auheeDatd de @étermimatimat i o n ,
une Date de Détermination des Intérétss les Conditins Définitives applicables
(ou, S cette date nbest pas un Jour de
Prévu immédiatement suivant), sous réserve des dispositionstideClause 9.1
(Evaluation, Perturbation du Marché et Dates @alcul de laMoyenng. Si une
quelconquddat e doO6Eval uat irtorlmtiop,slors:un Jour de Pe

(@) dans |l e cas ddébun Titre Index® sur un
seule Action ou doéun Titre I ndex® sur
l e premier Jour de N®gociation Pr®vu
Perturbation,a moins que chacun des huit Jours de Négociation Prévus
sui vant i mm®di at ement |l a Date doébEvalu
Date d6Observation ou | a Date de D®t e
de Perturbation. Dans ce cas, (1) ce huitieme dewégociation Prévu sera
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(b)

(c)

r®put ® °tre | a Date déEvaluati on, nono
Perturbation, et (2) | 0Agent de D®ternm
0] en ce qui concerne un Titre Indexé sur un Seul Indice, le niveau de
| 61 ndi c e Détermidatiance haitieoheeJour de Négociation
Pr®vu, selon les derni res formule
vigueur avant la survenance du premier Jour de Perturbation, en
utilisant | e cour s n®goci ® ou co
Détermination e huitieme Jour de Négociation Prévu, de chaque titre
ou autre actif compris dans |0l ndi

lieu a un Jour de Perturbation est survenu et affecte le titre concerné
ce huitieme Jour de Négociation Prévu, son estimation de bonne f

de | a val eur du titre concer n®,
huitieme Jour de Négociation Préyet

(i) en ce qui concerne un Titre Indexé sur une Seule Action ou un Titre
Indexé sur un seul ETF, son estimation de bonne foi de la valeur de
|l 6Acti-dbac &Smtus ou de | a Part dOETF (
Détermination ce huitiéme Jour de Négociation Prévu ;

dans | e cas déun Titre I ndex® sur un P
chaque Indice non af f ectP@®turpatonsetadga s ur v e
Date d6éEvaluation Pr ®vue, et pour c ha
déun Jour de Perturbati on, sera | e pre

qui ne sera pas un Jour de Perturbation affectant cet Indice, a moins que
chacun des$uit Jours de Négociation Prévus suivant immédiatement la Date
doEvaluation Pr®vue ne soit un Jour de
ce cas, (1) ce huitieme Jour de Négociation Prévu sera réputé étre la Date
doEval uati on p o uonobdtadtlerad que e joar eshun dourn ® , n
de Perturbation, et (2) | 6Agent de D®t
I ndice 7 | 6Heure de D®termination ce
conformément aux derniéres formule et méthode de calcul dadie¢ en

vigueur avant la survenance du premier Jour de Perturbation, en utilisant le
cour s n®goci ® ou cot® en Bour se, " | 6
Jour de Négociation Prévu, de chaque titre compris dans cet Indice (ou, si un
événement donnaniel a un Jour de Perturbation est survenu et affecte le

titre concerné ce huitiéeme Jour de Négociation Prévu, son estimation de
bonne f oi de Il a wvaleur du titre conc
huitieme Jour de Négociation Préyet

dans | B Tasrddundex® sur un Panier doA
un Pani er dOETEF, | a Date da&l&enelowati on
Part dOETF (selon 1l e cas) non affect
Perturbation sera | a pdiachague ddidh\Saus uat i o
Jacente ou Part dO6ETF (selon |l e cas)

Perturbation, sera | e premier Jour de
un Jour de Perturbation affectant cette Action Skacente ou cette Part

d BTF (selon le cas), & moins que chacun des huit Jours de Négociation
Pr®vus suivant i mm®di at ement |l a Date d
Perturbation affectant cette ActonSeaulsas cent e ou cette Part
cas). Dans ce cas, (1) ce huit& Jour de Négociation Prévu sera réputé étre

| a Date do6éEvaluat-damnermptoaurod 6lAZt Pamt So:
cas) , nonobstant |l e fait que ce jour ¢
de Détermination déterminera, a sa seule et en sauabdiscrétion, son

estimation de bonne foi de la valeur de cette Action Saaente ou Part
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dOETF (selon l e cas) " | 6Heur e de D¢
Négociation Prévu

Pour les besoins des présentes :

"Dat e doEval Uaésigne noutetate®riginelle qui, si un événement
causant un Jour de Perturbation ndé®tait p

Si les Conditions Définitives applicables stipulent que des DateSatiil de la

Moyenne sont applicables, alors, nonobstantewuautres dispositions des présentes
Modal i t ®s, | es di spositions sui vantes s 0
|l 6Acti-dac Sonus, de | a Part dOETEF, du Pani e
du Panier de Parts doOoEldPatceo nad @EM8Bdteu atni orne
d'Observationja Date de Détermination ola Date de Détermination des Intéréts
concernégcette Date d'Evaluation, Date d'Observation, Date de Détermination ou

Date de Détermination des Intérétantdéfinieici comme |4 Date Concernéeé) :

@ "Date de Calcul de la Moyenné désigne, a propos de chaque Date
Concernée chaque date spécifiteomme telle dans les Conditions
D®f initives applicables (ou, S i cette
Prévu, le Jour de Négociatiéthrévu suivant immédiatemerd) laValeur du
SousJacent Applicable a le sens qui lui est donné dans les dispositions
applicables des Modalités Additionnelleéslles que spécifiées comme étant
applicableglans les Conditions Définitives applicables

(b) Si ure Date de @lcul de laMoyenne est un Jour de Perturbation, et si les
Conditions D®f i ni ti ves "Patprimtion dealal es st
Date de Galcul de laMoyenné€' a pour conséquence :

® Une "Omission’, dans ce cas cette Date dalc@il de laMoyenne
sera réputée ne pas étre une DatealeuCde laMoyenneapplicable
pour les besoins de la déterminatida la Valeurdu Souslacent
Applicable le cas échéanétant entendu que si cette clause a pour
ef fet gubd a ualcul delaMDyarine ne du#enn€ au titre
de laValeur du SousJacentApplicable concernée, la Claus&1.1
sbappliquer a WVdeordudSeusldcentAppiicablen e r
a la Date de @cul de laMoyenne finale au titre de cette Date
Concernéecommesi cette Date d€alcul de lavioyenne finale était
une Dat e d od&ataldmémed un doar degReriurbation ;

(i) un "Report", dans ce cas la ClauSel.1s 6 appl i quer a al or
besoins de lavaleur du SouslacentApplicable a cette Date de
Calcul de lavioyenne,commesi cette Date de &cul de laMoyenne
®t ai t une Dat e étad &lE-m@&reuuvatJouo me q u i
Perturbation, méme si, en vertu de cette détermination, cette Date de
Calcul de laMoyenne différée tombe un jour qui est déja ou est
réputé étre une Date dalcul de laMoyenneen ce qui concerne la
Date deConcernée ou

(i) un"Report Modifié ", alors :
(A) dans |l e cas doéun Titre I ndex® s
I ndex® sur une seule Action ou

ETF, laDate de Calcul de la Moyensera la premiére Date
Val i de suivante. Si l a premi r €
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(B)

(©)

pas survenue ° | 6Heure de D®ter
Négociation Prévu suivant immédiatement la date originelle

qui , sans | a s ubDateede £aouledeald 6 u n e
Moyenneou d6ébun autre Jour de Pert
Date de Calcul de la Moyenrimale en relation de la Date
d'Evaluation Prévue. (A) ce huitiéme Jour de Négociation

Prévu sera réputé étre ate de Calcul de la Moyenne
(indépendamment du fait ug ce huitieme Jour de
Négociation Prévu soit déja unbate de Calcul de la

Moyenng et ( B) | 6 Agent dea D®t er n
Valeur du SouslacentApplicable devant étre détermiré

cette Date deCalcul de laMoyenne, conformément (x) a la
Clause9.1.)ajdans | e cas doébun Titre
Indice, et (y) a la Claus@.1.1(a)ii), dans | e cas db©o
I ndex® sur une Seule Action ou
ETF;

dansl e cas doun Titre Index® sur
Titre I ndex® sur un Panier do6Ac
un Pani er d 6 ECaléul, de labloyebre tpaur d e
chaque Indice, Action Sotlkacent e ou Part doE-
cas) non affectée parsaur venance doéun Jour d
sera la date spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables comme étantmate de Calcul de la Moyenmes

relation avec la Dat€oncernée, et |®ate de Calcul de la

Moyenne pour un Indice, une Action Sousicetre ou une

Part dOETF (selon |l e <cas) af fe
Jour de Perturbation sera la premiére Date Valide suivante en

relation avec cet Indice, cette Action Sdasente ou cette

Part dOETF (selon |l e cas). Si
suivante enrelation avec cet Indice, cette Action Sous
Jacente ou cette Part dOETF (
“ I 6Heure de D®termination | e
Prévu suivant immédiatement la date originelle qui, sans la
sur venanc e DaleddeCaleul de dat Mogenneu

déun autre Jour de D&edeCalaulbat i on
delaMoyennen rel ation avec | a Date
concernée, dans ce cas (A) ce huitieme Jour de Négociation

Prévu sera réputé étre ate de Calcul de la Mopee
(indépendamment du fait que ce huitiéme Jour de
Négociation Prévu soit déja unbate de Calcul de la

Moyenng en relation avec cet Indice, cette Action Sous
Jacente ou cette Part dOETF (se
Détermination déterminerala Valeur du Souslacent
Applicable a cetteDate de Calcul de la Moyenné&) a la
Clause9.1.b)dans | e cas ddébun Titre |
dél ndi ces, e921.x¢))y)dadnd al €l aasedd
I ndex® sur un Panier d6Actions
Panier dOETF ; et

se
h

"Date Valide' désigne un Jour de Négociation Prévu qui

n 6 e astun jour de Perturbation et lors duquel une autre

Date de Calcul de la Moyenren relation aveda Date
Concernéeou la Date de Détermination sldntéréts ne
survient pas ou ndest pas r®put
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(© Si desDates de Calcul de la Moyenee relation avec une Datoncernée
surviennent aprés cette DaBoncernégen conséquence de la survenance
déun Jour de P e rDatede Bagemeénodes, Intéaéts,daDate (i ) |
d'échéance, la Date de Remboursement Anticipé pertinemtgii) la
survenance doéun Ev®nement Exceptionne
ETF, doéun Cas dO6Ajustement de | 061l ndice
débun Cas de Perturbation Additionnel,
derniere de cePates de Calcul de Iloyenne de la méme maniére que Si
elle était cette Dat€oncernée

Ajustements des Indices

La présente Claus@.2 (Ajustements des Indiges n6 e st applicable qubda
Conditions D®finitives applicables stipulent
oudes TitresIndexéssur un Panier doélndices.

9.2.1

9.2.2

Indice Successeur :

Si un I ndice applicable (i) nbéestmapas cal
est calculé et publié par un successeur du Sponstgilensor Successelly jugé
acceptabl e pDeéterminatior qgiseant del bonne foi et de maniére
commercialement raisonnable, ou (ii) est remplacé par un Indice Successeur utilisant,
dans | a d®termination de | 6Agent de D®t er
la seule et absolue discrétion deb Agent de D®ter mination),
méthode de calcul ou une formule et une méthode de calcul substantiellement
similaires ° celles utilis®es pour | e cal
ainsi calculé et publié par le Spon&urccesseur ou cet indice successeur dans chaque

¢ a s"Indide Sutcesselh).

Cas dO6Ajustement de | 61l ndice

Si()avantoi’ t out e D a't [Rated'Oldservation) Rateide Détermination,
Date de Détermination des Intéréts,Date de Calcul de la M@nne le Sponsor de

| 6l ndice concern® annonce qubil va apport
ou ° l a m®t hode de <cal cul de | 6l ndice coc
Indice de toute autre mani r ete@anscéttée xcept

formule ou méthode afin de maintenir cet Indice, en cas de changements des titres le
composant, de la capitalisation et de tous autres événements de routine) (une
"Modi ficatiop, deul dupdircme d®&finitsievement
aucun Indice Successeur (UNBu ppr es si on"), aue(i) & touterDdte c e

d 6 E v a |, bate d'Obsarvation, Date de Déterminatibate de Détermination des
Intéréts,ouDate de Calcul de laMoyenne | e Sponsor de | 6l ndice
pubie pas un Indice concerr{@ condition que, I'Agent de Calcul puisse déterminer,

en ce gqui concernan Indice Multi-bourses qu'une telle absence de calcul et de
publication, d'un tel indice doive plutétreun Jour de Perturbation a I'égard d'un tel

indice) (une"Per t ur bat i o'het, eéresembled dvet duhecModification de

| 6l ndice et wune SuppsesdApnunstdempaondece Ol

( A) dans | e cas débune Modification de |6
| 6 Ageh®t edremi nati on devra d®terminer si ce
effet substanti el sur | es TiaVYalewdu Seus , dans
JacentApplicable a sa seule et absolue discrétion, en utilisant, au lieu du niveau

publié dec et Il ndi ce, | e ni veau de cdate | ndi c e
d'Obsevation, Date de Détermination @ate de Détermination des Intéréts selon

le cas, a cettdate de Calcul de la Moyenne t el gue d®t er mi n®
Détermination selonleder ni " res f or mul e et m®t hode de
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9.2.3

avant ce changement, ce manquement ou cet
l es titres qui composaient cet I ndice i mi
l 61 ndi ce, et eByiem das!| den Giupep,r | Emet t
tout moment aprés cette suppression, que les Titres seront remboursés a toute date

ul t ®ri eur e. Si | 6Emet t eur d®ci de ainsi d
remboursement aux Titulaires derTies ci ng Jours Ouvr ®s au |
lors du remboursement, payer pour chaque Titre un montant égal a la juste valeur de
march® de ce Titre, " |l a date choisie par
cette date ne devra pas étre antérielg@eplus de 15 jours a la date fixée pour le
remboursement des Titres), moins la quudet imputable a ce Titre du codt

rai sonnabl e encouru ou de | a perte subi e
dénouer toutes conventions de couverture y afféreteegie le tout sera calculé par

| 6 Agent de D®terminati on. Les obligati ons
i nt ®gr al ement satisfaites | ors du paiemen
pas rembourser l es Ti tr exaionaumacapponme®tsl, | 6 A
ajustement quoil juger a a pebauep dispd@itionsl e c as

pour déterminer IdMontant de Remboursement Fint@iut Montant dedntéréts oula

Valeur du Souslacent Applicable (telle que définie dans e$ Modalités
Additionnelles)indiquée danses Modalités et ledlites stipulations des Modalités
Additionnelles, telles que spécifiées comme étapplicablesdans les Conditions
Définitives applicableset a toute autre variable pertinente des termes glement

ou de paiement des Titres, ce changement ou cet ajustement prenant effet a la date
fi x®e par | 0Agent de D®termination.

Correction des Niveaux doélndice
Si l e niveau dbéun I ndice publi® par | e S

Détermination pour tout calcul ou détermination (¥termination Originelle") en
vertu des Titres est ultérieurement corrigé et si la correctictW@beur Corrigée")

est publ i ®e par | e Spon @"deure dimite Hed |l ndi c e
Correction")spécifiée dans les Conditions Définitives applicables (ou, si aucune
heure nodest ai nsi sp®ci fi ®e, dur ant un

publication originelle et avant ldate de Paiement des Intéréta Date de
Remboursement Anticipé Automatie, la Date de Remboursement Anticqé la

Dat échéarte concerndes | 6 Agent de D®ter mination no
| 6Emett eur et "’ | 8 Agent Financi er d s qu
déterminera la valeur pertinente (@étermination de Remplacemernt) en utilisant

la Valeur Corrigée. Si le résultat de la Détermination de Remplacement est différent

du r®sultat de | a D®termination Originel!]l
mesure ol il le juge nécessaire et pratiquenpassible, ajuster toutes conditions
concernées en conséquence.

Ajustements affectant des ActionsSaus cent es et des Parts dOETF

La présente Clause3 (Ajustements affectant des Actions Sdusc ent es et )des Pa
ndest applicable qubden rel ati cActionadee Titresdes Ti
I ndex®s sur un Seul ETF, des Titres I ndex®s
un

9.3.1

Panier dOETF.
Ajustements pour Cas dO6Ajustement Potenti

Apr s |l a d®cl ar at-J @ane mpta,r || ®ETE t ¢ eudee rSrO®& so
Services ETF des termes dobéun Cas dO6Ajust e
d®t er mi ner a S i ce Cas ddAj ust ement Pot e
concentration sur la valeur théorique des Actions Soasc ent es ou des Pa
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concernéese t , dans l 6affirmati ve, (i) proc®d
appropriés, le cas échéadg la formule ou autres dispositions pour déterminer le

Montant de Remboursement Fingdbut Montant d'Intéréts ou la Valeur du Sous

Jacent Applicablindiquée @ns leConditions ou lesditedispositionsdes Modalités
Additionnellestelles que spécifiees comme étamplicablesdans les Conditions

Définitives applicables du nombre -IdAent enso®oude Par
auquel chaque Titre est lié, du nombé Act i odac&ptues ou de Par
compris dans un Panier do&éActions ou un Pa
autre ajustement et, en toute hypothése, modifiera toute autre variable pertinente
relative au paiement ou a toutes autres m@lalit des Titres concern®
D®t er mi nati on jugera appropri ®s pour t en
concentration, et (ii) d®terminera | a ou

9.3.2 Correction des Prix des Actions Salecentesetdésar t s dOETF

Si un prix publi® sur | a Bourse et gui e
tout calcul ou détermination (ldétermination Originelle") en vertu des Titres est
ultérieurement corrigé et si la correction (Maleur Corrigée") est mbliée par la

Bour se d {l1"Heure Limitende Carrection") spécifiée dans les Conditions

D®f initives applicables (ou, S i aucune he
Reéglement Livraison suivant la publication originelle et avariDdse de Paiement

des Intéréts la Date de Remboursement Anticipé Automatique, la Date de
Remboursement AnticipguD a t échéariwe concerndes | 6 Agent de D®t e
notifiera | a Valeur Corrig®e - | 6Emett eu
raisonnatement possible, et déterminera la valeur pertinenteD@ermination de
Remplacement) en utilisant la Valeur Corrigée. Si le résultat de la Détermination de
Rempl acement est di ff ®rent du r®sultat d
Déterminationpourra, dans la mesure ou il le juge nécessaire et pratiquement
possible, ajuster toutes modalités concernées en conséquence.

9.4 Evénements Exceptionnels

La présente Claus@4 (Evénements Exceptionnels6 e st appl i cabl e quben
Titres dont les Conditions Définitives applicablesstipent quéi |l s sont des
une Seule Action, des Titres Indexés sur un Seul ETF, des Titres Indexés sur un Panier
d6Actions et des Titres I ndex®s sur un Pani el

9.4.1 Cas de Fusion ou Offre Publique

@ A |l a suite de |l a sumowe mancded uch&unOfCa s
| 6Emetteur d®ci der a, " sa seul e et ab
seront remboursés par anticipation ou non.

(b) Si | 6Emetteur d®termine que | es Titre
par anti ci pattermination podriapreaeder adxeajusie@ents
quoi l jugera appropr i ®su autlesdispasiioas ®c h ®a

pour déterminer le Montant de Remboursement Final, kbomtant des

Intérétsou la Valeur du Soudacent Applicabléndiquée dansesConditions

ou lesditesdispositionsdes Modalités Additionnelletelles que spécifiées

comme étantapplicablesdans les Conditions Définitives applicablegu

nombre doALacCcOMBSe Sooas de Parts dOETF
l i ®, du nonsouska cdednAtcetss omwss de Parts doET
Pani er doActi des Paut ssnd®BThe en(tesueel on | €
hypothése, modifiera toute autre variable pertinente relative au paiement ou a

toutes autres modalités des Titres concernés et/olégerx a tout autre
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(c)

(d)

ajustement qgue | 6 Agent de D®terminati

caract re |limitatif, en relation avec
ou des Titres I ndex ®s sur un Panier
applicables ales Actions Soud acent es ou des Parts dolt
Cas de Fusion concern® ou |l 6O0f fre Pu
prendra effet ~ | a date fix®e par | 06Ag
Si | 6Emetteur d®termine que |l es Titres
anticipation, | 6Emetteur devra adress
des Titres aux Titulaires de Titres,
| es obl i g a teir serost intégealeehtESatisfdites lors du paiement

du Montant de Reglement en Cas de Fusion (tel que défitdéssious) (en
pr®sence dbéun Cas de Fusi on) ou du Mo
Publique (dans I e cas doéune Offre Publ

Pour les besins des présentes :

"Cas de Fusiofi désigne, a propos de toutes Actions Starentes ou de
toutes Parts dOETF <concern®es, tell e
Détermination, agissant de maniere commercialement raisonnable : (i) tout
reclassement ou taatmodification de ces Actions Sediacentes ou de ces

Parts dOETF entra’ nant |l a cession ou wu
toutes ces Actions Sodsacent es ou Parts d6ETF en
débune autre entit® ountdusionsabsomtonou( i i ) |
®change obligatoire -dadaaehtons de | 6 EmE
cas, avec ou dans toute autre entit®
une fusi on, une absorption ou un ®c h
duquel cet Emetteur Sotka c e n't ou cet ETF, sel on
survivante et qgui nbentra’ ne pas un |
toutes ces Actions Sodsacent es ou Parts dOETF en
offre publique d'achat, une offre publeju d 8 ®c hang e, une sol |l

proposition ou tout autre événement en vertu duquel une entité ou personne

se proposerait d 6 a c g ©®pour centaes Adidn® bt e ni
SousJacentes ou Parts dOETF -Jagentoder cul at |
I'ETF, selon le cas, et qui aboutirait & une cession ou a un engagement
irrévocable de cession de toutes ces Actions-8oasc ent es ou Part s
(autres que celles de ces Actions Sduscent es ou Parts dbo
détenues ou contrblées par cetiigtre entité ou personne), ou (iv) tout

regroupement, fusion, absorption ou
| 6Emet t elwarc e 1I5to U B U de ses filiales, 0]
compartiments, selon | e cas, avec ou
SousJacent ou | 6ETF est |l 6enti t® survi v

reclassement ou une modification de toutes ces ActionsJoestes ou de
toutes ces Parts dO6ETF en circul ati on,
les Actions Soudacentesoulesam t s dOETF en <circul ati
Actions Sous) acentes ou | es Parts dOETF d®t
autre entité) immédiatement avant cet événement, représentent désormais
collectivement moins de 50 pour cent des Actions Sagentes ou deParts

dOETF en <circulation i mm®di dusome n't ap
Inverséd'), a condition, dans chaque cas, que la Date de Fusiin
concomitante ou antérieue la date finale pour déterminer la Valeur du
SousJacent Applicable pour les ActisrSouslacentes applicables ou Parts

d'ETE
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"Date de Fusiond ®si gne | a date de r®alisation
date de réalisation ne peut pas étre déterminée en vertu de la loi locale
applicable & ce Cas de Fusion, telle autre date qui seradéti n ®e par | 6 A
de Détermination, a sa seule discrétion ;

"Date de | 6 Ofdferse gheb!| iacmmuda i tre dbéune Of
laguelle des actions ayant le droit de vote pour un montant correspondant au

seuil en pourcentage applicable sonteetfiffement achetées ou obtenues
autrement, t el que | 6Agent de D®t er mi
absolue discrétion.

"Montant de Reglement en Cas de Fusiéndésigne, a propos de chaque

Titre, un montant égal a la juste valeur de marché de ce [Eitf@yr choisi

par | 6 Agent de D®termination (®tant e
antérieur de plus de 15 jours a la date fixée pour le remboursement des
Titres), moins la quotpart imputable a ce Titre du co(t raisonnable encouru

ou de la pertetsbi e par | 6Emett eur et/ ou tout
conventions de couverture y aff®rent e
Détermination.

"Mont ant de R gl ement ‘edésigneaaspromb$ @&f f r e
chaque Titre, un montant égal a la justeenade marché de ce Titre, le jour

choi si par | 6Agent de D®termination («
étre antérieur de plus de 15 jours a la date fixée pour le remboursement des
Titres), moins la quotpart imputable a ce Titre du co{t raisoneadncouru

ou de | a perte subie par | 6Emett eur €
conventions de couverture y afférentes, tel que le tout sera calculé par

| Agent de D®terminati on.

"Offre Publique" désigne, au titre de toutes Actions Sdasentes oud

tout es Parts dOETF, comme | 6Agent de
maniere commercialement raisonnable, une offre publique, une offre
publigue dbé®change, une sollicitation,
déune entit® ou agyantrpsw effeteque cette enttd ouq u e
personne acqui r e, Ou oOobtienne autr e me

de conversion ou par tout autre moyen, plu®dmur cent et moins ded
pour cent des actions ayant le droit de vote en circulatibn@d me t t-eur Sol

Jacent ou de | 6ETEF, selon | e cas, t el
| 6 Agent de D®t er mi nati on, sur | a bas
ddbagences gouvernemental es ou ddéaut o
i nf ormati ons tgrmieatioh jigkra pertihentese D ®
Nationalisation, Faillite et Radiation de la Cote
(a) Si | 6 Agent de D®t er mi nati on d®t er mi n
raisonnable
0] que toutes les Actions Sedsacent es ou Parts dOETF
la quasitotalité det ous | es acti f sladc@wun , Erdeétutr
ETF ou doéun Prestataire de Services

d'une expropriation ou doivent autrement étre transférés a toute
agence, autorité ou entité gouvernementale ou a toute émanation de
celle-ci ("Nationalisation™) ; ou
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(b)

(€)

(i) qguden raison de |l a liquidation vol
de | d6insolvabilit®, de |l a dissol u;
analogue affectant un Emetteur Sdasent, un ETF ou un
Prestataire de Services ETE) toutes les Actions Sowacentes ou
toutes | es Parts déal&énE cedETF auecé E me't
Prestataire de Services ETF doivent étre transférés #uatee
administrateur judiciaire, liquidateur ou autre personne ayant une
fonction similaire ou (2) les détenteurs des Actions Sdasentes ou
des Parts dOETF dJacent et ETEoe tet e u r
Prestataire de Services ETEF, sel o
interdiction de transfert de ces actions ou parts en vertu de la loi
("Faillite") ; ou

(i) quela Bourse annonce, en vertu de ses réegles, que les Actions Sous
Jacentes ou | es Parts dOETF cessent
cote officielle, négociées ou cotées publiquement sur cette Bourse
pour un moti f quel cedusipua une®ffrée r e qu
Publique), sans que ces actions ou parts soient immédiatement
inscrives a la cote officielle, admises a la négociation ou a la cotation
sur une bourse ou un systeme de cotation situé dans le méme pays

que la Bourse (ou, silaBourssé situ®e dans | d6Uni o
dans un Et at me mbr e "Radiatibndéde mai o n Eu
Cote"),

| 6Emett eur d®ci der a al or s, " s a seul ¢

doivent ou non faire I'objet d'un remboursement.

Si | 6 Emet t e u Titresl ®rcerrEs ne gawoat pds eesnboursés par
anticipation, | 6Agent de D®terminatior
approprié, le cas échéant, afin de modifier la fornmleautres dispositions

pour déterminer leMontant de Remboursement Finabu Montant des

Intérétsou la Valeur du Soudacent Applicabléndiquée danses Conditions

ou lesditesdispositionsdes Modalités Additionnelletelles que spécifiées

comme étantapplicablesdans les Conditions Définitives applicableke

nombre dSouss¢dacemtses ou de Parts dOETF
i ®, | e nombrleackhAcctsi oonus douPsarts dOET
Pani er doActi des Paut sind®BENd en(tsuel o n | e
hypothése, modifiera toute autre variable pertinegi@ives au paiement ou

a toutes autres modalités des Titres con@sre¢ou procédera a tout autre

ajustement qgue | 6 Agent de D®terminati
caract re |imitatif, en relation avec
ou des Titres I ndex ®s sur un Panier
applicables a des Actions Selsscent es ou des Parts do©
| 6Ev®nement Exceptionnel concern®) , C ¢
fi x®e par | 0Agent de D®termination.

Si | 6Emet t eur d®ci de que | es Titres
| 6Emetteur devra notifier ce rembours
Jours Ouvr ®s au moins ~° | 6davance. Les
Titres seront intégralement sasigés lors du paiement, pour chaque Titre,

déun montant ®gal ~ la juste valeur de

| 6 Agent de D®termination (®tant ent en
antérieure de plus de 15 jours a la date fixée pour le qersbment des

Titres), moins la quotpart imputable a ce Titre du co(t raisonnable encouru

ou de | a perte subie par | 6Emetteur €
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conventions de couverture y aff ®rent e
Détermination.

9.5 Evénements Exceptionnels ETF :

La présente Claus8.5 (Evénements Exceptionnels ETEst applicable uniqguement en

relation avec des Titres I ndex®s sur un Seul
(@ Apr s |l a survenance de tout Ev®nement EXxc
seule et adolue discrétion, si les Titres concernés seront remboursés par anticipation
ou non. L6Agent de D®t er mi nati on nbaur a
survenance doéun Ev®nement Exceptionnel ET

guoéun Ev®nemehtEEKcepesoOnproduit et perdu

(b) Si | 6Emet t eur d®ci de que |l es Titres CC
rembour sement par anticipation, | 6Agent d

(1) Ssubstituer tout e Part dOETF Affect ®e
rapportantadet e Part dO6ETF Affect ®e, ®t ant ¢

sousparagraphe (i) ci-dessouss 6 appl i quer ont S i aucu.l
S u c c e sa& @éaidentifité de la maniére indiqguéeapiés dans les 10
Jours Ouvr ®s suivant | a Date de Notif

ETF (telle que définie ailessus) ; et/ou

(i) procéderd 6 aj ust ement que ljugebagpproprié,tteasD®t e r |
édhéant, afin de modifier la formuteu autres dispositions pour déterminer le
Montant de Remboursement Finadut Montant des Intéréts ou la Valeur du
SousJacent Applicabléndiqguéedansces Conditions ou lesdites dispositions
applicablesdes Modalités Aditionnelles telles que spécifiées comme étant
applicablesdans les Conditions Définitives applicablde nombre de Parts
dOETF auquel chaque Titre est |i ®, | e
Panier de Parts dOETF, totite autee waridble ut e h )
pertinente relatives a I'exercice, au réglement et au paiement ou a toutes
autres modalités des Titres concernés et/ou procédera a tout autre ajustement

gue | 6Agent de D®termination jugera a
limitatif en relati on avec des Titres [ n
l dannul ati on de modal it ®s applicabl es
| 6Ev®nement Exceptionnel ETF) , cet aj L
par | 6Agent de D®terminati on.
(© Si | 6 Emet que les Titrds®coricainés seront remboursés par anticipation,
| 6Emett eur devra notifier ce rembour seme
Quvr ®s au moins ° | 6avance, et |l es obliga
intégralement satisfaitesrlos du pai ement , pour chaque Ti
juste valeur de march® de ce Titre, - | a

(étant entendu que cette date ne devra pas étre antérieure de plus de 15 jours a la date
fixée pour le remboursemedes Titres), moins la quetert imputable a ce Titre du

co%t raisonnable encouru ou de | a perte
d®nouer toutes conventions de couverture
Détermination.

(d) L 6 E me tevra, dés que les circonstances le permettront raisonnablement, notifier
“ 1 6Agent Financier | a d®termination par
déun Ev®nement Exceptionnel ETFDat¢ Hea dat e
Not i f i c aBvénement Bx6eptionnel ETF).
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(e) Pour les besoins des présentes :

"Evénement Exceptionnel ETFd ®s i gn e, au titre doéoun ETF
I

Services ETF (selon | e cas),

a survenaril

suivants, telle que déterminéeparAge nt de D®t er mi nat i on

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

1740204-13518v5.0

il existe un |itige © | 6encontre de |
qui pourrait affecter significativemen
ou recours de tout investisseur en vertu de ces parts, comme déteaminé p

| 6 Agent de D®termination ;

une all ®gation dbéactivit® criminelle
|l 6ETF, de tout Prestataire de Service:
| 6autre de ces entit®s, ou | 6 Agent
raisonnablemnt qudune telle activit® cri mine
ou toute proc®dure dbébenqu°te, judici a
serai-t engag®e ou menacer ai-t de | 6°t

Prestataire de Services ETF ou de toutgmarsl clé de ces entités, si cette
allégation, cette détermination, cette suspicion ou cette procédure est
susceptible dbéaffecter significativem
droits ou recours de tout i nvesd i sseur
par | 6Agent de D®ter mination

Aun Prestataire de Services ETF cessce

avec | 6ETF (y compris du fait dodéun Ca:
et ne serait pas immédiatement remplacé en cette qualité par unseucces

jug® acceptable par | 6 Agent de D®t er
®v®nement qui aurai-t pour cons®quence

déun d®l ai (de | 6avis de | 8Agent de D¢
et/ou de tout Prestataire der8ees ETF au respect de toute obligation ou de

tout engagement en vertu des Documents de I'ETF, et ce manquement serait

rai sonnabl ement susceptible dbéavoir ur
Parts dOETF ou | es dr oi neertudaceltegi;cour s d

il se produi't une modi fication ou d®v
guel conqgue des objectifs dbéinvestisser
au processus ddédinvestissement ou aux
(Qquel e quden soit |l a descjrapemtondd gc tciofms
|l esquels I 6ETF investit), par rapport
| 6ETEF, ou une annonce &est faite °© pr c
potentielle, excepté si cette mbdation ou déviation est de nature formelle,

mineure ou technique

il se produit une modification substantielle, une annulation ou une disparition
(qguell e qubéen soit la description), o]
modification, annulationougipar i ti on future potenti el
description), )dudatnysp el edsdqauceB) sf gluGEAN O EiTrFv
prétend répliquer, ouQ) gue | BETF accepte/ fournit
paniers de création/rachat ;

il se produit une modifi@tion substantielle, ou une annonce serait faite a
propos déune modi fication substanti el
compris, sans caractere limitatif, une modification substantielle des
Documents de | 6ETF ou de |l atsétgadunae
modi fication ou un ®v®nement qui néaf f
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tout portefeuille dbéactifs auquel l a
soit conjointement avec doOoautres Parts

(vi) | OETF c e s sagantroe® de rplacememt collécen vertu de la
Iégislation dupaysd o n't i rel ve, sous r ®serve
organi sme 7 |l a Date dOEmMi ssion concer
nature a avoir un effet défavorable significatif sur tout stigseur dans ces
Parts dOETEF, comme d®termjin® par | 6 Age
(vii) (A)t outes activit®s pertinentes de | 6ET
ETF ou en relation avec | O0ETF ou tout

deviennent illicites, iktgales ou autrement interdites en totalité ou en partie,
en conséquence du respect de toute loi, de toute réglementation, de toute
décision judiciaire, de toute injonction ou de toute directive présente ou
future de toute autorité ou instance gouvernenhentadministrative,

| ®gi sl ative ou judiciairt,danstoupaye | 6i nt
applicable (y compris, sans caractére limitatif, toute annulation, suspension
ou r®vocation de | 6enregistremeént ou c
gouvernemental e, | ®gal e ou r ®gl ement ai
autorisation ou licence pertinente est révoquée, devient caduque ou serait
soumi se ° r®examen par une autorit® ¢

Prestataire de Services ETF, deinouvelles conditions seraient imposées ou

des conditions existantes modifiées, au titre de cette autorisation ou licence,

(C) I BETF se voit imposer par une auto
toutes | es Parts doETcés,de dolv@rtureise voir est a
imposer par une autorité compétente ou toute autre entité compétente de
c®der ou de racheter des Parts dOETF d
couverture afférentes aux Titres, et/@) (in changement quelconque serait

apprt® au r ®gi me | ®gal, fiscal, compt a
tout Prestataire de Services ETF, qui serait raisonnablement susceptible
doéavoir un i mpact d®f avorabl e sur I a

activit®s o0ou engagdemdraitt su reteurs Hebt&UT F o u
i nvestisseur en vyeaurtu de ces Parts do6E

(ix) la valeur de toute Part dOETF d®t enu
Ssup®rieure - 10 pour <cent de | a valeu
(que cette détention résulteu non intégralement de transactions de
couverture conclues en relation avec les Titres), y compris si la détention
exc®dentaire r®sulte dOoune r®duction
concerné et

DanscebutPart doETF"dBsignecaapsospeowsr ddune Part doE
(1) si |l es Conditions D®finitives en disp
aucune Part dOETF Eligible nbéest sp®cifi@
| 6 Agent de D®t er mi nat i ocerciglemany laisoanabiet ende ma
tenant compte de tous facteurs que | dAge
compris (mais sans caract re Iimitatlf) I
le méme indice ou actif sojisac ent que | a e Mdquitité dedaBParE Af f e
d6ETF successeur propos®e, Il es conditions
| 6 Agent de D®t er mi nati on proc de ° cett
couverture de | 6Emetteur ; af(d &8t éAgesnt adr
D®t ermi nati on d®termine qudil ndest pas
successeur appropriée, il pourra décider que les Titres concernés seront indexés sur

| 6i ndijcaec esnaus” | a P atindicedséusJadent Gonfexdc et ®e (| 6
cet Indice Soud ac ent Connexe sera | a Part dO6ETHF
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di spositions applicabl es aux Titres I nde
concern®s, avec tels ajustements que | 0AgQ
9.6 Cas de Peurbation Additionnels

(@) Apr s | a survenance de tout Cas de Pertur
sa seule et absolue discrétion, si les Titres concernés seront ou hon remboursés par
anticipation.

(b) Si | 6 E déeetminequea les Titres concernés rsont pas remboursés par
anticipation, | 6 Agent de D®t er mi nati on

approprié, le cas échéart,la formule ou autres dispositions pour déterminer le

Montant de Remboursement Finabut Montant d'Intérétou la Valeur duSous

Jacent Applicabléndiquée dans les Conditions Définitives applicables, le nombre
doActi onasc eiotuess ou de Parts dOETF auquel
doActi ohnasceotuess ou de Parts dOETF compr i :
hypothése modifiera toute autre variable pertinente relative au paiement et/ou
proc®dera © tout autre ajustement que | 6/
compris, sans caractere limitatif, en relation avec des Titres Indexés sur un Panier
doActionsesdésndé@x®s sur un Panier doélndi
Pani er dOoETEF, | 6annul ati on de -Japerdes, lai t ®s ¢
| 6l ndice ou 7 des Parts dOETEF, selon |e
Additionnel), ce changemerou cet ajustement prenant effet a la date fixée par

| Agent de D®terminati on.

(© Si |l Emetteur d®termine que |l es Titres <co
| 6Emett eur devra notifier ce rembour seme
Ouvrésaumons ~ | 6avance, et |l es obligations ¢

i nt ®gr al ement satisfaites |l ors du pai emen

juste valeur de march® de ce Titre, N | a

(étant entedu que cette date ne devra pas étre antérieure de plus de 15 jours a la date

fixée pour le remboursement des Titres), moins la gpattimputable a ce Titre du

co¥%t raisonnable encouru ou de |l a perte

dénouettoutes conventions de couverture y afférentes, tel que le tout sera calculé par

| Agent de D®terminati on.

(d) L6OEmetteur devr a, d s que |l es circonstanc
| 6 Agent Financier et N | 6 Adgbeunnt Cdaes Di®et
Perturbation Additionnel.

(e) Pour les besoins des présentes :

"Cas de Perturbation Additionnel' désigne, apos de toute Souche de Tigte 6 u n
ou I'ensemblales événements suivant§): Changement de la Lofii) Perturbation
des Opérations d€ouverture (iii) Colt Accru des Opérations de Couverturéidt
Perte Liée a I'Emprunt de Titretels quayant étéspécifiés dans les Conditions
Définitives applicables comme étant un Cas de Perturbation Additiappétable
pour ces Titres.
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9.7

Définitions applicables aukitres Indexés sur Actions

En relation avec des Tigselndexés surActions les expressions suivantes auront la
signification ctapres :

"Action SousJacenté désigne, en relation avec une Souche de Titres particuliére, une action
sp®ci fi ®e comme telle dans | es Conditions D®
I ndex® sur un Panier doéActions, une Taret i on f
se rapporte ;

"Bourse' désigne :

(a) (i) dans | e cas dodéun Indice se rapportant
Titres I ndex®s sur un Pani e-boursks) thagie c e s,
bourse ou systéme de cotation spécifié comingoiar cet Indice dans les Conditions
D®f initives applicables, ou, en | 0absence
ou le principal systtme de cotation pour la négociation de cet Indice, tel que
d®t ermi n® par | 6 Agent ealede De®d Boursaioun detcé o n , 1
systéme de cotation, ou toute bourse ou tout systéme de cotation de remplacement
auquel la négociation des actions sfacentes a cet Indice a été temporairement
transféréesous réserve qué 6 Agent de D®t eirm® n@u dioln eaxits
cette bourse ou ce systéme de cotation temporaire de remplacement, une liquidité
comparable pour les actions sqasentes a cet Indice a celle qui existait sur la
Bourse doéorigine, et ( iBouises dtatitre delcleaque a s d 0
Composant, la principale bourse sur laquelle le Composant est principalement
n®goci ®, telle que d®ter mi n®e par | 6Agent

(b) dans | e cas dJaemese mgpporiard & deS Gittes Indexés sur une
Seule Action ou desiTt r e s l ndex®s sur un Panier do
systéme de cotation spécifi€é comme tel pour cette Action-Bmente dans les
Conditions D®f i ni ti ves applicabl es, ou,
principale bourse ou le principal systéme cotation pour la négociation de cette
ActionSousJ acent e, t el gue d®termi n® par | 6Age
de cette Bourse ou de ce systéme de cotation, ou toute bourse ou tout systeme de
cotation de remplacement auquel la négociatien dl 6 A c t-jacente at@u s
temporairement transférémus réserve qué 6 Agent de D®t er mi nati ¢

quodi l existe, sur cette bourse ou ce syst
une | iquidit® compdgaceatbad ced qpi existait siréaBautsé on So
ddéorigine, et

(© dans |l e cas dbébune Part dO6ETF se rapportar
des Titres I ndex®s sur un Pani er dOETF,
sp®ci fi ® comme t el p o u ditiores ®éfinitiwes Bpalicablesd 6 ET F
ou, en | 6absence de cette sp®cification,
cotation pour l a n®gociation de cette Pa

Détermination, tout successeur de cette Bourseeae dysteme de cotation, ou toute

bourse ou tout systéeme de cotation de remplacement auquel la négociation de la Part
dOETF a ®t ® t e mp sauarésereemednd Ag e mtn sd e®r D@t e r m
ait d®termin® qubil e X me deeqtation temporeire de € b 0 L
rempl acement , une | iquidit® comparable po
Bourse dbéorigine.

"Composant du Paniel désigne, en relation avec une Souche particuliere de Titres Indexés
sur un Panier d'Actions, de Tigrdndexés sur un Panier d'Indices ou de Titres Indexés sur un
Pani er dOoETF, eJhcantey lediceASoiksicemtnou Fad d'IETF Sedacente
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comprise dans le Panier d'Action, d'Indices ou de Parts d'ETF correspondant, tel

gu'applicable

"Marché Lié" désigne, en ce qui concerne un Indice se rapportant & des Titres Indexés sur un
Seul Indice ou des Titres | ndex ®dJacestaise un P
rapportant a des Titres Indexés sur une Seule Action ou des Titres Indexés surean Pani
d6bActions, ou une Part dOETF se rapportant

Il ndex®s sur un Panier dO6ETEF, |l a Bourse sp®ci

applicables, tout successeur de cette bourse ou de ce systeatatide ou toute bourse ou

tout systeme de cotation de remplacement auquel la négociation des contrats a terme ou
contrats dooption se rappdrtcamt esS oet cekesdiPae
été temporairement transféré&m(s réserve quéd Agent de D®t er mi nati on |
existe, sur cette bourse ou ce systéeme de cotation temporaire de remplacement, une liquidité
comparable pour | es contrats ~ terme -ou doo|]
Jacentes ou cesl IPargwi déEI TSt ai t sur e March
March® Li® nbest sp®cifi ®, chaque b r

I

ourse ou
ont wun effet significatif (tel gue d®t er mi n@
marché e s contrats ~ terme ou contrats doéopti or
SousJ acentes ou ces Parts dOETEF, selon | e cas

"Cas doAj ust e'miésighe, eR cetqei nonderad des Titres Indexés sur une Seule

Action, des Titres Indexés sur ue & | ETF, des Titres I ndex®s su

Titres I ndex®s sur un Panier dO6ETF

@ une subdivision, un regroupeme-datenteau un r €
débune Part dOETF (7 moins que cetoue op®r
une distribution gratuite ou | e pa-i ement
Jacentes ou de Parts dO6ETF " des titulair
ou d6®mi ssion similaire ;

(b) une distribution, une émission ou un dividende au prodé titulaires existants
ddAct i olnassc ehotuess ou de Parts dO6ETF concerr

Actions Sousl acentes ou ces Parts dOETEF, ou ( B)
le droit de recevoir le paiement de dividendes et/ou les pradiita liquidation de
| 6Emet t-2acertousu de | 6ETF, ° ®galit® ou p

déactions ou dbéautres titres(dregcementoaut r e
indirectement ) -Jpaacre nltd Bonue tltéeEUTrF Souu sf ai t d o
autre opération similaire, ou (D) de tout autre type de titres, droits, bons de
souscription ou autres actifs, intervenant dans chaque cas en contrepértien
paiement (en numéraire ou autre) inférieur au cours de marché en vigueur au moment
consi d®r ®, tel que d®termin® par | 6Agent

ainsi effectués aux détenteurs de ces Actions-3casc ent es ou Parts dBoé
|
L

(© un Dividende Exceptionnel ;

(d) un appel de fonds {Varme®tpamu It o ElmetesdedUArc t $ a
concernées qui ne sont pas intégralement libérées ;

(e) un rachat ddéAcetnitoenss oSloudse Part s-Jatehtoli F par
un ETF (selon |l e cas) ou | 6une quelconque
sur les bénéfices ou le cagliet que le prix de ce rachat soit payé en numéraire, en
titres ou autrement ;

() en ce qui concerne un Emetteur Sdasent, un événement ayant pour conséquence
de distribuer ou de d®tacher des droits ¢
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actonsd capital deJad&Emet eauwveBobus ddédun pl a

autre accord destin® ° lutter contre des
en cas de survenance de certains ®v®nemen
bons&@ souscription, de titres de cr®ance
i nf ®r i eur " | eur valeur de mar c h®, tell e

sous réserve que o u 't ajustement op®r ® en cons®qu !
réajusteé lorgle tout rachat de ces droits ; ou

(9) tout autre événement qui peut avoir un effet de dilution ou de concentration sur la
valeur théorique des Actions Sells c ent es ou des Parts dOETF

"Cas de Perturbation du Marché d ®s i gne ( a) apSouslacentd@dundod W
I ndice autre -gobusesnducedvMnéeét Part dOoETF, | a
déune Perturbation des N®gociati ons, (ii) d é6
D®t er mi nati on esti mer asubdtantiele et quiasq preduira a ®ut q u 6 e |
mo me nt pendant |l a p®riode dbébune heure finiss
déune Cltture Anticip®e. Afin de d®terminer
titre déun I ndcoequeuynomomént guetVvient un Ca
affectant un titre inclus dans | 6l ndice ~ un
de ce titre au niveau de | 6l ndice sera bas®e
de Vliagendattri buable -~ ce titre et (y) l e n
i Mmm®di at ement avant |l a survenance du Cas de
Indice Multktb our s es, (i) (A) |l a survenance o0 | 6exi
débune Perturbation des N®gociations, (2) dou
D®t er mi nati on estimera dans chaque cas qubobel
p®ri ode dbéune heure finissantredeldBoitsesure doE
|l aquell e ce Composant est principal ement n®g
total de tous les Composants au titre desquels une Perturbation des Négociations, une
Perturbation de la Bourse ou une Cléture Anticipée sureierixiste concernant 20 pour cent
ou plus du niveau de | 6l ndice OU (ii) |l a sur:
de contrats dobéoptions se rapportant | 61
une Pertur bset,i odhonde |l16aAgBmur de D®t er mi nat i

6ell e est substantielle et qui se produira
Evaluation cMaceh®®ki @uotui {€Ce déune CIl 1tur

00 OO0
O cC OC

Afin de déterminersim Cas de Perturbation du March® exi
moment quelconque, si un Cas de Perturbation du Marché survient au titre de ce Composant

au moment consi d®r ®, la contribution en pour
basée su une comparai son entre (x) la partie |
Composant et (y) l e niveau total de [ 61 ndi ce
déouverture officielles publ i ®es mannéesl e Spo

d 6 o u v eu mauchée

"Changementde la Loi" désigne la situation dans laquelle, a la Date de Conclusion ou aprées

cette dat e, (A) en raison de | 6adopti on, ou
applicable (y compris, sans caractére limitatbute loi fiscale), ou (B) en raison de la
promul gation ou doéun revirement dans | 6inter
tribunal ou toute autorité réglementaire compétente de toute loi ou réglementation (y compris

toute mesure prisepante autori t® fiscale), | 06Emetteur de
Indexés sur une Seule Action, de Titres Indexés sur un seul ETF, de Titres Indexés sur un
Panier do6éActions ou de Titres I ndex®ir,sur un
déacqu®rir ou de -X®ademrt edse so UVAcRdrothss ESORTBF con
ou (vy) quodi l encourra un c o %t significativel
vertu des Titres (y compr i seaugnanaton deaimpdtst r e
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payer, déune diminution des avantages fi s
situation fiscale) ;

"Cléture Anticipée" désigne (a) excepté dans le cas d'un Indice Malirses, la cléture, lors

de tout Jour de Bourste | a Bourse pertinente (ou, dans |
Indice ou déun Titre Index® sur un Panier dboé
titres qui composent 20 pour cent au moins du niveau de cet Indice) ou du ou des Marchés

Liés, avant leur Heure de Cl6ture Normale, & moins que cette heure de cl6ture anticipée ne

soit annoncée par cette ou ces Bourses ou par ce ou ces Marchés Liés une heure au moins
avant celle des heures suivantes qui surviendra la prefnierg | 6 h éewltere de @e | | e
séance normale de négociation sur cette ou ces Bourses ou ce ou ces Marchés Liés lors de ce
Jour de Bourse, ou (ii) la dalienite de soumission des ordres devant étre entrés dans le
systeme de la Bourse ou Marché Lié pour exécutionlad Heur e d6é Eval uati on
de Bourse, et (b) dloarses,laelotwwealas dd ui Jour denBdurse,e Mu |
de la Bourse concernée pour tout Composant oMdur c h® Li ® avant | 6 Heu
Normale de cette bourse, a moins @e#te heure de cldture anticipée ne soit annoncée par

cette Bourse ou par ce Marché Lié (selon le cas) une heure au moins avant celle des heures
suivantes qui surviendra la premié¢re ) |l 6heure r®elle de <clttur
négociation sur ctt Bourse ou ce Marché Lié (selon le cas) lors de ce Jour de Boufise

la datelimite de soumission des ordres devant étre entrés dans le systéme de la Bourse ou du
March® Li ® pour ex®cution ~ | O0Heure doEval uat

"Composan" désigne, en relation avec un Indice, toute valeur mobiliere composant cet

Indice ;
"Codt Accru des Opérations de Couvertured ®si gne | a situation dans
encourrait un mont ant doéi mptts, t agsiensde frais

courtage) substantiellement accru (par comparaison avec les circonstances existant a la Date

de Conclusion) pour (A) acquérir, établir, rétablir, remplacer, maintenir, dénouer ou disposer

de toute(s) transact i orefasécessaites pba couvardetriggee) ac't
encouru relatif " | 6®mi ssion des Titres et
Titres, ou ( B) r®al i ser, recouvrer ou vers
transactions ou d e s dctéisuétant gntemdu cqoentauiu @ontashte ce
substantiellement accru encouru exclusivement en raison de la détérioration de la solvabilité

de | 6Emetteur ne sera pas r®put® °tre un Co %l

"Cycle de Réglement Livraisoh désigne en ce qui concerne une Action S@agente, un

I ndice ou une Part dOETEF, |l e nombre de Jour s
transaction sur cette Action Seliacente, les titres sojecents a cet Indice ou a cette Part
dOoETF, s e luola Bolree suwr Bguelle ls réglement interviendra habituellement,

conf or m®dment aux r gles de cet tlwusesplaplesse (ou,
l ongue de ces p®ri ode3Nrdelycle dé Réglament lavialsait | | 6 e
désgne, en relation avec un systeme de compensation, tout jour ou ce systeme de
compensation est (ou aurait ©®t®, sans |l a sur
ouvert pour | dacceptation et | 6ex®cution doil

"Date d'Observaion” désigne, en relation avec une quelconque détermination, chaque Date
d'Observation Barriere, Date d'Observation de Valeur et la date ou les dates, le cas échéant,
désignée(s) comme telle(s) dans les Conditions Définitives applicables réserve quéi)

si une quelcongue de ces dates n'est pas un Jour de Négociation Prévu, la Date d'Observation
applicable devra tomber le Jour de Négociation Prévu immédiatement suivant et (ii) si une
guelconque Date d'Observation tombe un Jour de Perturbation, lesititigis de la Clause
9.1.1(Date d'Evaluatioh s'appliqueroninutatis mutandisomme si cette Date d'Observation

était une Date d'Evaluation
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"Date de Déterminatior’ désigne, en relation avec toute détermination, chataie ou

dates, le cas échéant, désignée(s) comme telle(s) dans les Conditions Définitives applicables,
sous réserve quéi) si une quelconque de ces dates n'est pas un Jour de Négociation Prévu, la
Date de Détermination concernée devra tomber le Jougdedition Prévu immédiatement
suivant et (ii) si une quelconque Date de Détermination tombe un Jour de Perturbation, les
dispositions de la Clauge1.1(Date d'Evaluatioh s'appliqueronimutatis mutandisomme si

cette Date de Déterminati@tait une Date d'Evaluation

"Dividende Exceptionnel désigne le dividende par Action Selsscent e ou Part d
toute partie de celgi, constituantunDivdende Excepti onnel, comme (
de Détermination ;

"Document s " désignd,pdbuE ToiteP a r t dO6ETEF, | e document
concer n®, | 6acte constitutif et |l es statut s,
document pr ®ci sant l es modalit®s de cette P

spécifiés dans les Conditie Définitives applicables, tel que chacun de ces documents sera
modifié de temps a autre ;

"Emetteur SousJacent d ®si gne l 6enti t® qui e gldcenté 6 ®me t t
spécifiée dans les Conditions Définitives applicables ;

"ETF" désigne (au titral 6 une P ar t fond ihdiciElFcpté (exohange traded fuhd
spécifié commetantun ETF dans les Conditions Définitives applicables ;

"Evénement Exceptionnel ETF a la signification définie a la ClauSes(e);

"Evénement Exceptionnél désigne un Cas de Fusion, une Offre Publiqgue, une
Nationalisation, une Faillite ou une Radiation de la Cote ;

"Heure de Cléture Prévué d ® s i gne, a w rtsiet roeu ddédwme Maor ¢ h® L
de N®gociation Pr ®vu, | 6heure de cl ture nor
Jour de Négociation Prévu, sans tenir compte des négociations ayant lieu aprés marché ou en
dehors des horaires de négociaitiabituels

"Heure doOoEdY®sugmnieom dheure sp®cifi ®e comme t el
applicables ou, S i aucune Heure doOéEvaluati on
applicables, (a) excepté dans le cas d'un Indice Malti s e s , | 6Heure de CIl 111
la Bourse concernée pour chaque Indice, Action Soasc e nt e ou Par't dOETF
évalué. Dans le cas ou la Bourse concernée fermerait avant son Heure de Cléture Normale, et

dans | e cas 0% | o6fHe®e et odndbEevrad iutata porn ss plR@cheur e
sa s®ance de n®gociation r®gquli re, | 6 Heur e
et (b)) dans | e -bcoausr sdebsu,n (lin)d ipcoeu rMud @tier mi ner

Perturbatior du March® (x) concernant tout Composan
de Cléture Normale sur la Bourse concernée pour ce Composant, et (y) concernant tous

contrats déoptions ou contrats ~ terme sur I
des négociations surle Marché eié (i i) dans tous | es autres ¢
de cltture officiel de | 6l ndice;, est calcul ® ¢

“Indice" désigne tout indice spécifié comme tel dans les Conditions Définitives applicables,
sous réserve des dispositions de la Cl&@Ajustements des Indiges

"Indice Multi -bourses désigne tout Indice spécifié comme tel dans les Conditions
Définitives applicables ;
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"Jour de Boursée' désigne (a) xcepté dans le cas d'un Indice Mddturses, tout Jour de
Négociation Prévu ot chaque Bourse et chaque Marché Lié sont ouverts pour les négociations
pendant leur séance normale de négociation, nonobstant le fait que cette Bourse ou ce Marché

Lié fermeraita v an't son Heure de Cl!tture Nor mal e, et
bourses, tout Jour de N®gociation Pr®vu o% (
Indice, et (ii) le Marché Lié est ouvert pour les négociations pendant sa séance mgrmale
négociation, nonobstant le fait que toute Bourse ou tout Marché Lié fermerait avant son Heure

de Cl6ture Normale

"Jour de Négociation Prévu désigne (a) excepté dans le cas d'un Indice Nuolirses, tout

jour ou il est prévu que chaque Bourse etaqele Marché Lié soient ouvertes aux négociations
pendant leurs séances de négociation normales respectives, et (b) au titre de tout Indice Multi
bourses, tout jour o% (i) 1l est pr® u que |
et (i) il ex prévu que le Marché Lié soit ouvert aux négociations pendant sa séance de
négociation normale ;

"Jour de Perturbation” désigne (a) excepté dans le cas d'un Indice Muoliirses, tout Jour

de Négociation Prévu lors duquel la Bourse ou le Marché Lié p&stouvert pour les
n®gociations pendant sa s®ance normale de n®
de Perturbation du Mar c h®, ebbursgs,btout Jdua des | e
N®goci ation Pr®vu | ors dmaggue de pyblie)le Hiveau &&p ons o

l 6l ndice (ii) |l e March® Li® n'est pas ouvert
n®gociation ou (iii) lors duquel il sbdest pr
"Panier" désigne, en relation avec des @i | ndex ®s sur un Pani er d
SousJacentes composant le Panier, telles que spécifiées dans les Conditions Définitives
applicabl es ; en relation avec des Titres
composant le Panier, telles gsgécifiées dans les Conditions Définitives applicapktsen
relation avec des Titres I ndex®s sur un Pani

telles que spécifiées dans les Conditions Définitives applicables, dans chaque cas dans les
proportiors spécifiées dans ces Conditions Définitives applicables ;

"Panierd 6 A c t' désignes en relation avec une Souche particuliere, un panier comprenant
les Actions Sougacentes de chaque Emetteur Stacent spécifiées dans les Conditions
Définitives appli@a b | e s , dans | es proporti elacentes daeu | e
chaque Emetteur Soudsicent, spécifiés dans ces Conditions Définitives

"Panier d 6 | n 'tldésigees en relation avec une Souche particuliére, un panier comprenant
les Indices spécifiés dans les Conditions Définitives applicables, dans les proportions
spécifiées dans ces Conditions Définitives ;

"Panier d e Padaésigns, endréldiioh Favame Souche particuliere, un panier

comprenant l es Parts dOETF sp®cifi ®es dans |
proportions, ou |l e nombre de Parts dOETF, sp¢
"Part d§6®FFgne | a ptautetauytre Unitéa (y ttdmpris, sams caractere

limitatif, tout titre de cr®ance) ®mis au pr
i nvestisseur, telle qudidentifi ®e dans | es C
"Part d 6 E RAffectée’ désigne, ad u t mo ment , toute Part dOETF a
de D®termination a d®termin® qudil sbdest pr of

"Part d o ET'Fd Gsliigniebl eau titre de toute Part a
comme telle dans les Conditi® Définitives applicables ;
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"P®r i ode d o6"Osigsifie,r pararappoot i toute détermination, la période, le cas
échéant, spéciféecomme telledans les Conditions Définitives applicables ;

"Perte Liée a I'Emprunt de Titres" désigne la situation danaduelle 'Emetteur se trouve

dans lincapacité, en dépit de ses efforts raisonnables, d'emprunter les (ou de maintenir
I'emprunt des) Actions Soukacentes ou les Parts d'ETF relatives aux Titres pour un montant
gue I'Emetteur juge nécessaire pour coulgirrisque encouru relatif & I'émission et a
I'exécutionde ses obligations en vertu des Titres (dans la limite du nhombre d'actions sous
jacentes aux Titres) a un taux déterminé par I'Emetteur.

"Perturbation de la Bourse' désigne, (a) excepté dans le camdhdice Multibourses, tout
®v ®nement (autre qubune Cl!'ture Anticip®e)

D®t er mi nation | e d®terminera) |l a capacit® de:
des transactions sur les Actions Sdasente®u | es Parts dO6ETF ou dobo
marché pour les Actions Sedsacent es ou | es Parts dOETF, sur
l e cas de Titres I ndex®s sur un Seul I ndi ce
toute(s) Bourse(s) pemninte(s) pour des titres qui composent 20 pour cent au moins du

ni veau de | 6l ndice pertinent), ou (ii) doeff
contrats dooptions sel]arcempoerst,ant |adulxn dA cctei ocnosr
doTB (selon | e cas), ou dodébobtenir des cours

déoptions, sur tout March® Li ® c-lmoarses, tout® , et
®v ®nement (autre qubéune ClrTture Aritgiemitp ®dke

D®t er mi nation | e d®terminer a) |l a capacit® de
des transactions sur, ou dobéobtenir des cour s
pour ce Composant, ou (ii) des contrats a terme ou codtrate pt i ons se rapport
sur le Marché Lié

"Perturbation des Négociation$ désigne (a) excepté dans le cas d'un Indice Noliirses,
toute suspension ou limitation des négociations imposée par la Bourse ou le Marché Lié
concerné ou autremergue ce soit en raison de fluctuations de cours excédant les limites

permi ses par | a Bourse, l e March® Li® concel
SousJacente ou ~ | a Part dO6ETF sur | a Bourse,
Indce ou doéun Titre Index® sur un Panier doélnd
20 pour cent au moins du niveau de cet Indice sur toute(s) Bourse(s) concernée(s), ou (ii) sur

|l es contrats 7 terme ou |l es sdamtemats dodotlincg
aux I ndices concern®s ou °~ l a Part dOETF sut
ddun | n dbouses, thlitelsaspension ou limitation des négociations imposée par la

Bourse ou le Marché Lié concerné ou autrementcquoit en raison de fluctuations de cours
excédant les limites permises par la Bourse ou le Marché Lié concerné ou autrement, (i) se
rapportant a tout Composant sur la Bourse pour ce Composant ou (ii) sur les contrats a terme

ou |l es contabai §sddopdiladsceebur | e March® Li
"Perturbation des Opérations de Couverturéed ®si gne | a situation dan:¢
se trouve dans | 6incapacit ®, en d®pit de ses
rétablir, de remplacer, de magnir, de dénouer ou de disposer de toute(s) transaction(s) ou de
tout(s) actif(s) qudil jugera n®cessaires po
Titres et 7 | 6ex®cution de ses obligeastii ons e
verser l es produits de | 6une gquelconque de
actifs;

"Prestataire de Services ETFdésigne, au titre de tout ETF, toute personne qui est nommeée
pour fournir des services, directement ou i n
sp®ci fi ®e dans | es Document s de | 6ETF, y
administrateur, ofrateur, société de gestion, dépositaire, -si@positaire, prime broker,
administrateur trustee agent de tenue des registres, agent chargé des transferts, agent de
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domiciliation, sponsor ou associé commandité ou toute autre personne spécifiée dans les
Conditions Définitives applicables ;

"Sponsor ddésignd enmralation avec un Indice, la société ou autre entité qui (a) est
en charge de la fixation et de la révision des regles et procédures, méthodes de calcul et

ajustements éventuels relatifs ¢ e t Il ndi ce, et (b) publie (di
déun agent) |l e niveau de cet I ndice sur une |
Prévu.

10. DISPOSITIONS APPLICABLES AUX TITRES INDEXES SUR L'INFLATION

La présente Claus&0 (Dispositions Applicables auBispositions applicablesux Titres
Indexés sur l'Inflation ndéest applicable qué- des Titres
applicables stipulent quodi |Lesdéfioitions figumgaldi t r es
Clause9.7 (Définitions applicables aux Titrdsidexés suActiong s'appliqueont également

en ce qui concerne urfeouche de Titredndexés sur lihflation & moins que le contexte

n'exige une interprétation différente, ou que ce tesoialéfini autremat, et pour les besoins

de cette clause, la définition d'Indice atet de la Claus®.7 est réputée comprendre un

Indice e lInflation.

10.1 Retard de Publication

Si Il e ni v e dalinfltupour unnvibis deeRéférence qgest pertinent pour le
cal cul déun pai emen tNiveanm Pestirent't)u ndéeas plast r ®ts® (
annonc® doi ci |l a date se situant cing Jour s

d 6 | n tin@iquéet Date de Remboursement Anticipé Automat, Date d'Echéanamu a

une autredate depaiementconcernéeen vertu des Titrequi pourrat étre spécifiée dans les

Conditions Définitives applicables en ce qui concerne les Titred 6 Agent de D®t er
d®t er mi ner a u nde Ninflatienade Retnpldcement ¢ae lieu de ce Niveau
Pertinent), de | a mani re qubil jugera <conf
seule discrétion. Si un Niveau Pertinent est publié ou annoncé a tout moment apres la date se
situant cing Jours Ouvrés avaat | pr ochai ne Date de Phaiedement d
Remboursement Anticipé Automatique, Date d'Echéamca une autredate depaiement
applicablequi pourrat étre spécifiée dans les Conditions Définitives applicables en ce qui
concerne les Titresce Niveau Pertinent ne sera pas utilisé pour les besoins de calculs
guel conques. L e deNlinflaoa ule Rempdlanethént ainsi déterminé
conformément a la présente Clad$el (Retard de Publicationsera le niveau définitif pour

ce Mois de Référence.

10.2 Arrét de la Publication

Si l e ni vedaallnfthiionnl 66al npla < e®t ® publ i ® ou annon
consécutifs, ou sile Sppror d e dé linflatodia ceonce quodi l ne cont
publ i er ou aden'mftatoe r | I6AIgreditc ede D®t er mi nati on
Indice Successeur (au lieu de tout Indi I'Inflation antérieurement applicable) pour les
besoingdes Titres, en utilisant la méthodologie suivante :

10.2.1 Si un Indicede l'Inflation Successeur a été désigné a un moment quelconque par
| 6 Ag eDetermidatioren vertu des modalit®s de | 60Db|
de Il'Inflation Successeur sera désigogmme un'Indice de I'Inflation Successeur"
pour | es besoins de toutes oOdauncastradte Pai em
de paiementconcernéequi pourrat étre speécifiée dans les Conditions Définitives
applicableshonobstant le fait que tout autre Indide I'Inflation Successeur puisse
avoir été antérieurement déterminé en vertu des Cld@s2< 10.2.30u 10.2.4ci-
dessous ; ou
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10.3

10.4

10.2.2 Siun Indicede I'InflationSu c c e s s e ur eminé cofpranémer® & 1® ClaLiget
10.2.1 ci-dessus, et si une notification a été donnée ou une annonce faite par le
Sponsor delinflatioh n csipc®ec i f i a detl'Inflgtioneserd réniplacé i c e
par un indice de rempl ace medetlinflatiprnRetdsi f i ® p a
| 6 Agent de D®termination d®termine que ¢cCeé¢
appliquant une formule ou une méthode de calcul identiqueubstantiellement

similaire 7 cell e wut i ldedlfflationmatérieurenie c al c |
applicabl e, cet indice de deHnflgionpotrdement se
besoins des Titres, a compter de la date a laquelle cet dwlie@nplacement prendra

effet ; ou

10.2.3 Siun Indicede I'InflationSuccesseur nbda pas ®t ® d®t er mi n
10.2.10u 10.2.2ci-d e s s u s , Déefngnatiortdemenelera a cing courtiers
i nd®pendants de premier pl andeldnBatiomdei quer ¢
rempl ace me nde l'lllaionISidlds népdonseserecues se situent entre quatre
et cing, et si, parmi ces quatre ou cinq réponses, trois courtiers indépendants de
premier plan ou plus mentionnent le méme Indite |'Inflation cet Indicede
Inflations er a r ®p ut ®@e IMntlatioa Sutcésseur'h i les réponses recues
sont au nombre de trois, et si deux courtiers indépendants de premier plan ou plus
mentionnent le méme Indiage I'Inflation cet Indicede I'Inflation sera réputé étre

I 6" | ded'inflateon Successeur". Si leponses recues sont inférieures a trois,
| 6 Agent de D®t er nd maaiére siipuléepar lo Clautbedad- d e
dessous ; ou

10.2.4 Si aucun Indicale l'InflatonSu c c e s s e u rté addpst endvert® derla®Gause
10.2.1 10.2.2 ou 10.2.3 ci-dessus avant le cinquiéme Jour Ouvré précédant la

prochaine Dat e de P ai Béreemnationdétefmmera @®e , | 6 A
indice de remplacement approprié pour cette Date de Paiement Affectée, et cet indice

sera réputé étre utindice de l'Inflation Successeur,” | 6 Agent de D®t er
déterminera la méthode de détermination du Niveau Pertinent, si aucun dedice
Inflatond e r empl acement ndest ainsi disponi bl

Changement de dB'mflagonde | 601 ndi ce

Si | 6 Agent de e D®t ee migm dindlation & étdl du csera rebasé a un

mo me nt guel cdealthilatona il nbsl in drindibeaRe@sé)(séra Utilisé afin

de déterminer le niveau de cet Indice a compter de la date de ce changement de base ; étant
cependa t ent endu «aloal devrd prgcédertaux dajastements des niveaux de

| 6l ndice Rebas® apport®s par | 6Agent de DO®t e
Connexe, l e cas ®ch®ant , de telle lsmémee que
taux doéi nf | add lmiatiomauvea nltd lghuddicle ne soit rebas®@
Obligation Connexe, | 6 Agent de D®terminati on
d I ndice Rebas® de telle sorte que ces n
I 'Irdflaion avantq u 6 i | ne soit rebas®. Tout chang
n ctera aucun des paiements ant®rieurs ef

| 6
nde
ffe

o O D

I
a
Modification Importante avant la Date de Paiement

Si, a la date ou avant la date se situant cinq Jours Ouvrés avabatmele Paiement

dél nt ®r ° t Bate tenRemlmpurs@rment Anticipé Automatique, Date d'Echéance
touteautredate depaiementapplicableen ce qui concerne les Tittes un Sponsor de

de l'Inflatonannonce quodi l apport ¢ aan Indicededlhflatiory e me n t
| 6 Agent de D®t er mi nat idelinflatordes agustanmprgsccohérents | €
par rapport aux ajustements apport ®s " | 6 Ol
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Obligation Connexe, les seuls ajustements nécess e s a f i we I'pflatonnodifié n di c e
continue ddePfifflaten | 61 ndi ce

10.5 Erreur Manifeste de Publication

Si, dans les trente jours suivant la publication et avant le remboursement des Titres ou

| 6ex®cuti on de pai e batea d s Bai etmetnrt®atedddel nt ®u t |
Remboursement Anticipé Automatique, Date d'Echéanoeernéeu de touteautre date de

paiement applicable en ce qui concerne les Titred 6 Agent de D®t er mi nat i ¢
Sponsor delinflatbharcatrg ®e | e n i v ede Uinflatienafih delremddiec e

“ une erreur manifeste dans sa publication o
titulaires des Titres conformément a la Cla@8gAvis) (i) cette correction, (i) le montant

ajusté qui est alors payable en vertu des Titres en conséquence de cette correction et (iii)

prendra telle autre mesure quoil pourra juge.]
étant entendu que tout mant payable en vertu du separagraphe (ii) edessus devra étre

pay® (sans qub6il soit productif doéint®r°ts)
Sponsor dellnflatiohanfdiinc ede r em®di er ~ une enrreur r

Indice de l'lnflatonau titre doéun Moi s deDaR@¢ Raiemantc e per
d 6 | ntD&te et Remboursement Anticipé Automatique, Date d'Eché&antmite autre

date de paiement applicable en ce qui concerne les @igadieu, dans lesng Jours Ouvrés

Ssui vant la notification de ce montant payabl
avec une correction appadaednfl@ienafmae remédier Bymeo ns or
erreur mani feste daaldnatoeauwnitvietaue dd@uwmn | Mdii £ e c
pendant lequel laDat e de Pai e,mRaret de ®Rénmboutse®nert tAsticipé
Automatique, Date d'Echéanoe touteaute date de paiement applicalgle ce qui concerne
lesTitresn6a pas eu | ieajusovemeha Her méobBbugation
prochaine Date de Paiement dél nt®r°ts ou (c
dél nt ®r ° t Bate dé Re®boursement Anticipé Automatique, Date d'Echéance

toute autre date de paiement dippble en ce qui concerne les Titrens les cing Jours
Ouvr ®s suivant |l a notification de ce montant

10.6  Correction d'Ajustement du Niveau de I'Indice

En lien avec tout Indice de l'Inflation, tel que spécifié dans texifions Définitives, soit (i)

la premiére publication ou annonce du niveau de I'Indice de I'Inflation ( sans tenir compte des
estimations) par le Sponsor de I'Indice de I'Inflation concerné pour tout Mois de Référence est
définitive et concluante et, spuéserve de cette Clause 10, des modifications ultérieures du
niveau de l'Indice de l'Inflation pour ce Mois de Référence ne seront pas utilisées dans
d'autres calculs; soit (i) la premiére publication ou annonce du niveau de l'Indice de
I'Inflation ( sans tenir compte des estimations) publiée par le Sponsor de I'Indice concerné ou,
si révisé, toute révision ultérieure de ce niveau pour un Mois de Référence est définitive et
concluante pour ce Mois de Référence, étant entendu que ces révisiongpsbiéas ou
annoncées jusqu'gaur (inclus) qui est deux Jours Ouvrés avant toute Date de Paiement des
Intéréts concernée, la Date d'Echéance, ou tout autre paiement relatif aux Titres. L'Emetteur
doit notifier les porteurs de Titrés Indexés sur [l'Inflatioa thute révision valable
conformément a la Clause 28vs9).

10.7 Cas de Perturbation Additionnels :

(@) Apr s |l a survenance de tout CadéternmireraPert ur
a sa seule et absolue discrétion, si les Titres concernés seront ou hoarsé&s par
anticipation.

(b) Si | 6Emetteur d®cide que |l es Titres conce

| 6 Agent de do@ra procédera satsuleoehentiere discrétion, a un tel
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10.8

ajustement qudil | ug deatoatevariplperpertpente r@ativel e c a s
au remboursemerdu axx modalités depaiementdes Titres concernést/ou a tout

autre ajustement, ce changement ou cet ajustement prenant effet a la date fixée par

| Agent de D®terminati on.

(© Si | 6 Emet t e ur Title® torcernés semnt cemb®ursésepar anticipation,
| Emett eur devr a n debkTitfes almoirsieq Joues Qlvi@Esia S e me n
| 6avance, et | es obligations de | 6Emett e
satisfaites lors du paiement, palraque Titrepour unmontant égal a la juste valeur
de march® de ce Titre, " |l a daasaseulecehoi si e
entiére discrétioriétant entendu que cette date ne devra pas étre antérieure de plus de
15 jours a la date fixée pole remboursement des Titres), moins la quoatet
i mputable © ce Titre du co%t raisonnable
et/ou tout Affili€ pour dénouer toutes conventions de couverture y afférentes, le tout
telquec al cul ® p a rerniinatidng &sa seulalet enti2@ tliscrétion.

(d) L6OEmetteur devr a, d s que |l es circonstanc
| Agent de D®termination | a survenance

Définitions Applicables aux Titres Indexégsu | 6 1 nf | at i on

(@)

En rel ati on avec des Titres |l ndex ®s sur [
signification ctapres :

"Cas de Perturbation Additionnek" désignea propos de toute Souche de Titireexéssur
I'Inflation, un Changement de la Laine Perturbation des Opérations de Couverture ou un
Colt Accru des Opérations de Couvertuet quespécifié comme étant applicable dans les
Conditions Définitives applicables

"Changementde la Loi" désigne la situation dans laguelle, a la Date de Conclusion ou aprés
cette dat e, (A) en raison de | 6adoption, ou
applicable (y compris, sans caractére limitatif, toute loi fiscale), ou (B) en raison de la
promul gation ou ddéun revirement dans | dinter
tribunal ou toute autorité réglementaire compétente de toute loi ou réglemeatatimable

(y compris toute mesure pri s éterpirrequil xnest aut or

devenu il l ®gal de d®tenir, acqu®rir ou disp
encourra un codt significativement supérieur pour exécuter ses obligations en vertu des Titres
(y compri s, sans caruancet arueg neinrhiatt a toinf ,d eesn i rmgi?

diminution des avantages fiscaux ou de tout autre effet défavorable sur sa situation fiscale)

"Co0t Accru des Opérations de Couvertured ®si gne | a situation dans
encourrait u s, tares,nfraie au tomohidsioms gabttes que les commissions de
courtage) substantiellement accru (par comparaison avec les circonstances existant a la Date

de Conclusion) pour (A) acquérir, établir, rétablir, remplacer, maintenir, dénouer ou disposer
detod e(s) transaction(s) ou de tout(s) actif (¢
encouru relatif N | 6®mi ssion des Titres et
Titres, ou pour ( B) r®al i ser , gueleocqoeude rcesr ou
transactions ou de | 6 u étant gententluc queogtunsontadt e ces
substantiellement accru qui est encouru exclusivement en raison de la détérioration de la
solvabilit® de | 6Emett eur n ©pémtonsde Qoaverture;®p ut ®

"Date de Paiement Affectée d®si gne chaque Dat @atedde Pai en
Remboursement Anticipé Automatique, Date d'Echéamceune autredate depaiement
pertinente qui pouriiétre spécifiée dans les Conditions Défires applicablesoncernant
les Titresau titre de laquelle un Indicte I'Inflatonn 6 a pas ®t ® publ i ® ou at
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"Indice de I'Inflation " désigne tout indice spécifi€ comme tel dans les Conditions Définitives
applicables;

"Indice de I'Inflation Successeura la signification spécifiée a la Clau$6.2 (Arrét de la
Publication.

"Mois de Référence d®signe | e mois <calendaire pour
I'Inflation concerné a été publié ou annoncé, quelle que soit la date a laquelle cette
information a été publiée ou annongcée lorsque ce Moisle Référence est pertinent pour
déterminer la Valeur du Souscent Applicable (telle que définie dans les Modalités
Additionnelles) a toute Date de Détermination des Intéréts, Date d'Observation Barriere (telle

gue définie dans les Modalités Additionns)leou Date d'Evaluation du Remboursement
Automatique Anticipéou la Date de Déterminatiofielle que définie dans les Modalités
Additionnelles), signifie le Mois de Référence spécifié pour chaque 8ata période pour
 aguell e | 61 ndiit®e pdied | li '® roful aatninoonca&® ndest pa:
Mois de R®f ®rence sera |l a p®riode pour | aqu
publié ou annoncé ;

"Ni veau d e de I'Gflationd dec Substitution’ d®si gne un Ni veau
I I nflation, d®t ermi n® par |l 6 Agent de D®t er
Clausel0.1(Retard de Publication, au titre dbébune Date de Pai e

"Obligation Connexe' d®si gne |l 6obl i gati on sp®ci fi ®e
applicables ou, si aucune obhfat i on nbdest ai nsi sp®ci fi ®e,
| 60Obl i gation Connexe &est | 6" Obligation de Su

| 60Obl i gati on de Substitution (10.& (Défimitiong u e d ®f
Applicables aux Titres Indexésrsu | 6 | )rpbut les basans deute détermination relative

“ |1 60Obligation Connexe en vertu des pr®sente
dans les Conditions Définitives applicables sous la rubrique Obligation Connexe et si les
Conditions Définitives applicables stipulef& clause"Obligation de Substitution : Non

applicabl e", i néy aura aucune Obligation C
une Obligation Connexe dans les Conditions Définitives applicables, et si cette obligation est

remboursée ou vient&c h®ance avant | a Date dOEch®ance a
"Obligation de Substitution : Non applicable" ne soit spécifiée dans les Conditions Définitives

applicabl es, | 6 Agent de D®terminations devr a
besoins de toute d®termination relative 7 | 6
"Obligation de Substitution” d®signe une obligation index®

| 6Agent de ebénise pané goavernement d'un pdgat le niveau d'inflation

lie I'Indice d'Inflation et qui paye un coupon ou un montant de remboursement qui est calculé

par référence a I'Indice d'Inflatipavec une date d'échéance qui tomb@)eméme jour que

la Date dEchéanceou (b) si une obligation telle que décrite au (a) n'estdéasrminable,

I'échéance suivante la plus longue aprés la Date d'échéance, ou (c) si une obligation telle que
décrite au (a) et (b) n'est pas déterminable, la plus courte échéance suivante avant la Date
d'échéance. Si l'Indice d'Inflation est lié au nivedinflation a lintérieur de I'Union

Monétaire Européenne, I'Agent de Détermination sélectionngea obligationindexée a

linflation qui est une obligation émise par le gouvernement (et non par une agence
gouvernemental e) del bAl Femagrere de dé&I1t aEBpag

coupon ou un montant de rembour sement cal cu
l 6Uni on Mon®taire Europ®enne. Dans chaque c:
| 6O0Obl i gation de Subgsattiitountsi oinn dpeaxr@eis Iseusr dbdi nf
R gl ement ou avant cette dat e, et , soi l e X i
venant " ®c h®ance ~ l a m°me dat e, | 6Obl i gati
Détermnation pami ces obligationsS i | 6Obl i gation de Substituti

de Détermination sélectionnera une nouvelle Obligation de Substitution sur la méme base,
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mai s choisie
Substitution
remboursée est échangée)

toutes | es obligandeons ®I
gine est rembours®e (y com

=32

"Perturbation des Opérations de Couverturg signifie que I'Emetteur se trouve dans
l'incapacité, en dépit de ses efforts raisias, de (A) acquérir, établir, rétablir, remplacer,

mai ntenir, d®nouer ou disposer de toute(s) 1
n®cessaires pour couvrir |l e risqgque encouru r
sesobligatilfs en vertu de ces Titres, ou (B) r®ali:
guel conque de ces transactions ou de | 6un quc¢

"Positions de Couverturé désigne tout achat, vente, conclusion ou maintien d'une ou de
plusieurs (i)positions ou contrats portant sur des titres financiers, options, contrats a terme,
dérivés ou produits de change, (ii) opérations de prét de titres financiers ou (iii) d'autres
instruments ou conventions (quelle que soit leur description) par une pamteledbut de
couvrir les Titres, individuellement ou collectivemeit;

"Sponsor dde l'ldfldiontt désignepou un Indicede l'Inflation l'entité spécifiée

en tant quetelle dans les Conditions Définitives applicables ou, si aucune entité n'est
spécifiée, l'entité qui publie ou annonce (directement ou par l'intermédiaire d'un agent) le
niveau de I'Indicele I'Inflationconcerné ;

11. REMBOURSEMENT ET RAC HAT

11.1 Remboursement Bchéance Sauf remboursement ou rachat anticipé et annulation, et sauf
stipulation contraire desModalités les Titres seront remboursés leur Montant de
Rembour sement Echéaraé coriforméraeatfea Marlalitdsdy compris toutes
dispositions pplicables des Modalités Additionnellgslles que spécifiées comme étant
applicabledans les Conditions Définitives applicables

11.2 Remboursement pour Raisons Fiscales Titres pourront étre remboursés en totalité (et non

en partie seulement), " Il doption de | 6Emett e
charge dbébadresser | e pr ®daevsisso udse rsda mblodul nseetmee
détermine, de facodiscréionnaire, que luméme ou l'un de&arans seront tenus par la loi

déeffectuer une retenue ° l a source ou une

décrites a la ClausE3 (Fiscalité).
Si les Conditions Définitives applicables spécifigué:

11.2.1 "Remboursement au Pait s'applique a I'égard de touB®muche de Titres, les Titres
pourront étre rachetés a un montant égal au montant principal des Titres majorés des
intéréts courus (le cas échéant) ; ou

11.2.2 "Détermination de l'Institution Financiére Qualifiée" s'applique a I'égard de toute
Souche de Titres, $eTitres pourront étre chetés a un montant déterminé pagent
de Détermination, agissant de bonne foi et dans des conditions commerciales
normales, a une telle date telle que choisie par I'Agent de Détermination, & sa seule et
entiere discrétion (sousiserve que cette date ne soit pas supérieure a 15 Jours
Ouvrés avant la date fixée pour le remboursement des Titres, comme étant le montant
gu'une Institution Financiére Qualifiée facturerait soit pour assumer I'ensemble des
paiemens de I'Emetteuiet autres obligations concernant de tels Titres comme si un
tel Cas de Défaut ne s'était pas produit ou pour s'acquitter des obligations qui
pourraientavoir pour effet de préserver I'équivalent économique de tout paiement
effectuépar 'Emetteur au Titulee deTitres concernant les Titres ;
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11.3

11.4

11.5

11.6

11.7

LOEmetteur devr a noti fier tout rembour semen
dispositions de la Claust® (Avis).

Avant de donner un préavis de remboursement en vertu de la GQhay®&emboursement
pour Raisons Fiscalgs, | WEmetotneceer n® remettra ~ | 6Agent

1131 une attestation indiquant qudi l est en dr
un exposé des faits établissant la réalisation des conditions suspensives de son droit
de procéder ainsi au remboursementdlat e de remi se de ce ce
Financier est l1dDate de Détermination du Remboursemeri) ; et
1132 une opi
a

nion débun conseil juridique I nd®pe
sur | base de | 6expos® des faits.
Le préavis de remboursement seatifié 30 jours au moins et 60 jours au plus avant la date
fixée pour le remboursement. La date et le prix de remboursement seront spécifiés dans le

préavis.

Rembour sement ausSiles @ndiians DéfiniEveseconceenges stipulent une

Option d e Rembour sement au gr ® de | 6Emetteur,
remboursement de la totalité, ou, si les Conditions Définitives applicables en disposent ainsi,
débune partie des Titres, ~ toute Date de Rem|
| 6Emett eur) et pour |l e Montant de Rembour se
| 6Emetteur) applicables, ™ charge par | 6Emet"
de 60 jours au plus aux Titulaires de Titres (préavis qui serairrévocabldetag er a | 6 Eme't
a rembourser les Titres spécifiés dans ce préavis a la Date de Remboursement Optionnel
(Rembour sement au gr® de | 6Emetteur) et pou
(Rembour sement au gr ® de | 06 Emestcoueus (leycasappl i c
®ch®ant) jusqudé”™ cette date).

Remboursement Partiebi les Titres doivent étre remboursés en partie seulement a une date
guelconque, conformément aux dispositions de la Cladse(Remboursement au Gré de

| 6EmM@t,t dwer rembour sement pourra °tre effectu®
dansles Conditions Définitives applicables, soit (i) par réduction du montant nominal de tous

les Titres d'une méme Souche proportionnellement au montant nominal total remboursé, soit

(ii) par rembour sement int®gr allcadlé dchobedeparti e
Titres qui seront intégralement remboursés et des Titres d'une méme Souche qui ne seront pas
rembour s ®s, sera effect ui® dcCodefmométai® etdimancier” | 6 a

et aux stipulations des Conditions Définitives canées, sous réserve du respect des lois
applicables et des réglementations de marché en vigueur.

Remboursement au Gré des Titulaires de Tit&isles Conditions Définitives concernées

stipulent une Option de Remboursement au gré des Titulaires de Titte§ met t eur de
procéder, au gré du titulaire de tout Titre, au remboursement de ce Titre & Date de
Remboursement Optionnel (Remboursement au gré des Titulaires de Titres) spécifiée dans la
Notification do6éOption de Re nites, poursleeMoetantde au Gr

Rembour sement Optionnel (Rembour sement au gt
int®r°ts courus (le cas ®ch®ant) jusqubd”™ cetf
Afin dobéexercer | 6o pl6i(Rembousseneptal @ des Titdlames @2l a u s e
Titres) , l e titulaire doéun Titre doit, 30 jours

Remboursement Optionnel (Remboursement au Gré des Titulaires de Titres), (i) déposer
aupr s He PhgAgen dans son ®tablissement d®s
Rembour sement au Gr® déun Titulaire de Titre
de tout Agent Payeur, et (ii) transférer ou faire transférer les Titres a rembourserosopte
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11.8

11.9

11.10

11.11

de | 6 Agent Payeur sp®cifi® dans |l a Notificat
Titres.

Nonobstant |l es dispositions pr®c®dentes, | e
devra étre exercé conformément aux régles et procédureystém® de Compensation
Concerné et, en cas de divergence entre les dispositions précédentes et les régles et
procédures du Systeme de Compensation Concerné, les régles et procédures du Systeme de
Compensation Concerné prévaudront.

Remboursement Anticipéesl Titres a Coupon Zéro A moins quun Montant de
Remboursement différesbit spécifié dans le€onditions Définitives applicables, le Montant

de Rembour sement payable |l ors du rembour seme
avant | a D adera undnbriantiegdleatacs@nme :

11.8.1 du Prix de Référence ; et

11.8.2 du produit du RendemenAccru (composé annuellement) appliqué au Prix de
R®f ®r ence ° compter de | a Date dO6EmMi ssion
fixée pour le remboursement ou (selle cas) la date a laquelle le Titre devient
exigible et payable.

Si ce calcul doit °tre effectu® pour wune p®r
cal cul au titre dbébune p®riode inf®rieure 7 u
Fraction de Décompte des Jours qui peut étre spécifiée dans les Conditions Définitives
applicables pour les besoins de la présente ClHuS¢Remboursement Anticipésl Titres a

Coupon Zérd o u, en | 6absence de cette sp®cificati
30E/360.
Rachat: Morgan Stanley, M®, MSBV ou | 6une quelconque de | ¢

pourront a tout moment racheter des Titres sur le marché libre ou autrement et a un prix
guelcongue.

Annulation: Tous les Titres ainsi remboursés, et tous les Titres ainsi rachetés par Morgan
Stanley, MSIP, MSBY ou | dune quelconque de | eurs |
di scr ®t iqeéreur doacerhép &ére annulés, corservés conformément augis et
réglementationsapplicableset en particulierl'article L.2131 A du Code monétaire et

financier. Tous les Titresainsi emboursé ou rachetés pour annulation seront immédiatement
annul ®s, par transfert sur un compte confor
France et , so6il s sont ai nsi transds@réss | ser
rachet ®s par | 6Emetteur concern® (avec tous
autres montants relatifs a ces Titres). Tous les Titres ainsi annulés ou, selon le cas, transférés

ou restitués pour annulation ne pourront pas &&®mi s ni revendus, et
déchargé de ses obligations en vertu de ces Titres.

Evénementie Remboursement Anticipé Automatique

Tous les termes commencant par une majuscule qui ne sont pas définis dans les présentes
auront la signification quieur est donnée (i) dans les dispositions applicables des Modalités
Additionnelles ou, si ces dispositions ne sont pas applicables, (ii) dans la €lapsécitée.

Sous réserve des dispositions applicables Medalités Additionnellessi les Conditions

Définitives  applicables stipulent qué'Evénement de Remboursement Anticipé
Automatique” s'appliquea moins qu'ils n'aient été préalablement remboursés ou rachetés et
annulés, si 6 Ev®nement de Rembour sement Anticip® A
Dat e déEvaluati on du Re mb o ualossdemeltrés sefontt i ci p @

1740204-13518v5.0 -110 36-40587951



automatiquement remboursés totalité, et non en parti@ la Date de Remboursement
Antici p® Automatique, i mm®di at ement apr s C¢
Anticipé Automatique et le Montant de Remboursement Anticlpp ar | 6 Emet t eur |
date pour le remboursement de chaque Titre, sera un montant libellé dans la Devise Prévue
spécifiée dans les Conditions Définitives applicables, égal au Montant de Remboursement
Anticipé Automatiqueconcerné

Définitions
Dans cette clause

"Date de Remboursement Anticipé Automatiqué désigne chaque date spécifiee comme

telle dans | es Conditions D®finitives applic
Jour Ouvré imméi at ement suivant , et aucun Titul air
déint®r°ts ni ° tout paiement suppl ®mentaire

"Date doéEvaluation du Re mb o u'rdésignaecanterndnlési ci p ®
Titres Indexés suActionsou les Titres Indexés sur I'Inflation, chaque date spécifiée comme

telle dans |l es Conditions D®f initives appli
Négociation Prévu, le Jour de Négociation Prévu immédiatement suivant, & moins que ce jour

nesotde | davis de | 6Agent de D®t anrtetfjounesttun on, ur
Jour de Perturbation, les dispositions correspondantksClause9.1.1(Dat e d6 Ev al uat i
soapp!l imgtatie muamdic o mme S i l es r ®f ®rences ° "Dat
di spositions visaient |l a "Date doEvaluation ¢

"Evénement de Remboursement Anticipé Automatiguedésigne, sauf défition contraire
dans les Modalités Additionnelldslles que spécifiées comme étapmplicablesdans les

Conditions Définitives applicablgsi ) dans | e cas dbéun seul I ndi
ddune seul gacéhte,tld faitmue$eonivealie | 6 I ndi ce ou de | a
cour s de |-DaAxcd n toen, Sallson | e cas, d®t er mi n®
| 6Heur e d6Evaluati on |l or s de tout e Dat e d
Automatique est, et (iiicepsdanddulne Paams eddbudr Pa
Pani er d6bActions, l e fait gue | e montant d ®t
somme des valeurs de chaque |1 ndi celJacetehaque
calculée comme le produit obtenu en npliint (x) le niveau de cet Indice ou de cette Part

dOETF ou | e cour s -Jademte, teket quee dété&rinée pan I'Ageot ude

D®t er mi nati on ~ | 6Heure doEvaluation | ors de

Anticipé Automatique, par (y) IRondération applicable, est, (i)"supérieur", (ii)"supérieur ou
égal", (iii)"inférieur" ou (iv)"inférieur ou égal" au Niveau de Remboursement Anticipé
Automatique, tel que spécifié dans les Conditions Définitives applicables.

"Montant de Remboursement Anticipé Automatique" désigne (a) le montant dans la
Devise Prévue déterminé conformément aispositionsapplicables(le cas échéantjles
ModalitésAdditionnelles ou, side telles dispositions ne sont pas applicalfl®sle montant
dans la Devise Prévuge cas échéangpécifié comme teldans les Conditions Définitives
applicablesou, si ni (a) ni (b) ne s'appligu@&) un montantégal au produitobtenu en
multipliant (i) la valeur nominale de chaque Titre par (iiJ#ix de Remboursement Anticipé
Automatique applicable a cette Date de Remboursement Anticipé Automatique.

"Niveau de Remboursement Anticipé Automatiqué désignea moins qu'il ne soit définit

autrementdans les ModalitéAdditionnelles le niveau de I'lndie ou de | a Par't d
cours de I'Action Soudacente, selon le cas, spécifié comme tel dans les Conditions
D®f initives applicables sous r®serve dobaj us

dispositions de la ClaugxDispositions Applicables aukitres Indexés sur Actiohs
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12.

12.1

12.2

"Taux de Remboursement Anticipé Automatiqué désigne, pour toute Date de
Remboursement Anticipé Automatique, le taux spécifié comme tel dans les Conditions
Définitives applicables ou, en I'absence de disposition prévoyaatixeli00 pour cent.

PAIEMENTS
Paiements concernant les Titres

Les paiements en principal et intéréts en vertu des Titres devront (dans le cas de Titres sous
forme dématérialisée au porteur ou au nominatif administré) étre effectués par transfert au
compte(tenu dans la devise concernée) des Teneurs de Compte Euroclear France concernés,

au profit des Titulaires de Titres et (dans le cas de Titres au nominatif pur) & des comptes
(tenus dans |l a devise concern®e) aeTftres.s doun
Tous les paiements valablement effectués aux comptes de ces Teneurs de Compte Euroclear
France ou Titulaires de Titres vaudront d®c
paiements.

Si |l a date de paiement dett®ubnhboendint pas di &
Paiement, le titulaire concerné aura droit a ce paiement (i) le Jour Ouvré de Paiement
immédiatement suivant dans la place concernée, si les Conditions Définitives applicables
stipulent la clauséJour Ouvré de Paiement Sant" ou (ii) le Jour Ouvré de Paiement
immédiatement suivant dans la place concernée, & moins que la date de paiement ne tombe de
ce fait le mois calendaire suivant, auquel cas cette date de paiement sera avancée au Jour
Ouvré de Paiement immédiatement gg@ent dans la place concernée, si les Conditions
Définitives applicables stipulent la claus®our Ouvré de Paiement Suivant Modifié", étant

entendu que dans le cas ou les Conditions Définitives applicables ne stipuleraient ni la clause
"Jour Ouvré de Pament Suivant" ni la clausdour Ouvré de Paiement Suivant Modifié", la

clause'J our Ouvr ® de Paiement Suivant" sera r®pu
paiement serait ajustée conformément a la présente dldyPaiementy le montant di en

vertu de tout Titre ne sera pas affecté par cet ajusterAenét effet, et sauf stipulation

contraire des Conditions Définitives applicables, Jour Ouvré de Paiement désigne un jour
(autre qudun samedi ou un dimanche) (A) 0% E
son activité, (B) qui est un jour ouvréralespaysspécifis c omme des Centres
Additi onnels dans |l es Conditions D®finitives
en eur o, 0% |l e syst me TARGET2 est ouvert ou
autre que | deurcot,r esieflfee cptaui & npeanrt tdroansf er t
banque dans la devise concernée, ou des opérations de change peuvent étre effectuées dans la
devise concernée, dans le principal centre financier du pays de cette devise.

Indisponibilité d'une Dage

Si une Devise Prévue n'est pas disponible pour que I'Emetteur puisse procéder aux paiements,
du principal, de la prime, des intéréts et/ou des montants supplémentaires, le cas échéant, de
I'un quelconque des Titres (que cela soit du a l'impositiorodiiie des changes ou d'autres
circonstances sur lesquelles I'Emetteur n'a aucun contréle, ou si la Devise Prévue n'est plus
utilisée par le gouvernement du pays émettant cette devise ou par les institutions publiques de
la communauté bancaire internatida pour le réglement des transactions), I'Emetteur pourra
satisfaire ses obligations wsvis des Titulaires de Titres en procédant au paiement en U.S.
dollars sur la base du taux de change prévalant a la date du paiement ou a la date la plus
récente pasible, un tel taux étant basé sur la cotation la plus haute du cours acheteur dans la
ville de New York recu par I'Agent des Taux de Change aux alentours de 11.00 heures du
matin, heure de New York, le deuxiéme Jour Ouvré précédant la date de paiemeablappl

et provenant de trois courtiers en devises étrang&mommeés pour l'achat pardeurtier

fixant la cotation
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12.2.1 de la Devise Prévue pour des U.S. dollars pour le réeglement a la date de paiement;

12.2.2 dans le montant total de la Devise Prévue du auteps ou aux propriétaires des
Titres; et

12.2.3 auquel le courtier concerné s'engage a exécuter un contrat.

Si ces cotations ne sont pas disponibles, I'Agent des Taux de Change déterminera
discrétionnairement le Taux d'Echange de Marché. Sauf cas d'erreursteartibeites les
déterminations par I'Agent des Taux de Change seront définitives a toutes fins utiles et
obligatoires visa-vis de I'Emetteur, du Garant (le cas échant) et des Titulaires de Titres.
L'Agent des Taux de Change sera Morgan Stanley & Conbtienal plc, a moins qu'il n'en

soit précisé autrement dans les Conditions Définitives applicables. Si I'Agent des Taux de
Change n'est pas affilié a Morgan Stanley, il pourra s'agir de I'un des courtiers fixant les
cotations.

Tout paiement fait en U.Sotlars sur la base du taux de change prévalant pour le cas ou le
paiement requis est dans une Devise Prévue indisponible ne constituera pas un Cas de Défaut.

Les dispositions précédentes ne sont pas applicables si une Devise Prévue est indisponible
parce @'elle a été remplacée par l'euro. Si lI'euro a remplacé une Devise Prévue, 'Emetteur
peut (ou devra, si cela est requis par la loi applicable), sans le consentement des titulaires des
Titres affectés, payer le principal ou la prime, le cas échéant, éétmtle cas échéant, de
chaque Titre libellé dans la Devise Prévue en euros au lieu et place de la Devise Prévue,
conformément aux mesures légalement applicables prises en vertu du Traité. Comme indiqué
précédemment, tout paiement fait en U.S. dollareroauro, dans un cas ou la Devise Prévue
n'est plus disponible, ne constitue pas un Cas de Défaut.

13. FISCALITE

13.1 Retenue a la SourceTous les paiements en principal et intéréts effectués siittes par
les Emetteurs et leGarans, seront opérés sanscame retenue a la source ni déduction au
titre de tous impdts, taxes, droits, contributions ou charges gouvernementales de toute nature,
imposés, prélevés ou collectés par tout pays ou subdivision politique ou toute autorité de
celuici ayant le pouvoir dé e v er | 6i mptt, " moins que <cette
déduction ne soit prescrite par la i par accord avec de telles autorités fiscales

13.2 Absence de Majoration des Paiemen#&sucun Emetteur ni le Garans ne seont tenws de
faire un paiement majoré pour compenser une telle retenue a la source ou déduction.

133 Fourniture déChaqumafTibnsaire de Titres sera
Payeur, en temps voulu, toutes les informations pouvant étre requisee af@nconformer
aux obligations dbéidentification et de repol
Conseil des Communautés Européennes 2003/48/CE sur la fiscalité des revenus de I'épargne
ou de toute autre dir ecticlusonsdiégagées phEle Goaskilt a nt
ECOFIN lors de sa réunion des 26 et 27 novembre 2000, de toute loi adoptée pour la mise en
Tfuvre de cette Directi-uieumnfornea cele, suae laloinf or me
luxembourgeoise du 23 décembre 2G@8¢ que modifiée.

134 Mi se en J{uvre de |l a Taxe s380ill esstTram®aict i ®
Conditions D®finifiv®reemamptplde aMil s g@guduavre
Transactions Financieresd o i t sbappliqueres, uln@&E£ nte@rtieeur d ep

| 6occurrence dbébun £v®nement de Mise en i{iuvre
() & sa seule discrétion et avec effet immédiat, modifier les Conditions des Titres en
régularisant a la baisse toute somme exigible etfmte autre valeur ou modalité des
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Conditions afin de prendre en compte | 6i mpac
sur | es Transactions Financi res sur | 6£met't
dans | a mesur e oelteur degaamine (da bomsne foit e¢ & de$ dodiditions

commerciales raisonnables) qubil (y compri s
du fait de | 6E£Ev®nement de Mise en Tuvre de |
pas été priseencommpe dans | a r®gul arisation efflaect u®e

Taxe Supplémentaire Accrug, il peut réduire le montant (autrement) payable sur les Titres

" |l a date de paiement suivante (et toute au
correspondant au montant de la Taxe Supplémentaire Accrue. Toute régularisation de la sorte

doit étre notifiée aux Porteurs de Titres dés que possible. Si un événement ou une
circonstance qui, normalement, constituerait un Changement de la Loi ou uAdCaildes

Op®r ations de Couverture (le cas ®ch®ant) col
la Taxe sur les Transactions Fingmmes, il sera traité comme tel

14. CAS DE DEFAUT

141 Si | 6un quel conque des ®v ®assdnbéfat"sse praduitveta nt s (
perdure :

14.1.1 Défaut de paiementdans le cas de Titres émis pdorgan Stanley, Morgan Stanley
ou dans le cas de Titres émis par BRSMSIP ou, dans le cas de Titres émis par
MSBV, MSBV ou les Garans, manquerarn de payer un montant gumincipal dd en
vertu des Titres, dans |l es sept eftdeur s sui
payer un montant en intéréts dd en vertu des Titres, dans les trente jours suivant sa
date do,® h®ance

1412 Vi ol at i on d 6 Audanseles casQdditras grais padargan Stanley,
Morgan Stanley owans le cas de Titres émis par RSMSIP ou, dans le cas de
Titres émis par MSBV, MSBV ou $eGarans, manquerairt doex®cut er 0
respecter | 6 uleues augges edligatmms e wertuddes €dr et il ne
serait pas remédié a ce manquement dans les 60 jours suivant la réception par
| 6Emett eur et | 6Et abl i s s edieunnte DWissieg né®n dde
®crite © cet effet adress®e ~ | O0Eomretteur
cent au moins du montant nominal total de la Souche conceonée

14.1.3 Insolvabilité, etc: (i) dans le cas de Titres émis pdorgan Stanley, Morgan Stanley
ou dans le cas de Titres émis par MSMSIP ou, dans le cas de Titres émis par
MSBV, MSBYV ou les Garans, deviendragrt insolvable ou incapablede payeteurs
dettes a leur échéance, (ii) un administrateur judiciaire ou liquidateur serait nommé
pour | 6 EmeGatams,ur owup d er |l 6i nt ®gralit® o
|l 6entrepciiskes desdes r e \weGawas (adremert GUE me t
pour |l es besoins ou dans | e contexte
regroupement intervenant alors que I'Emetteur ou, selon le saSatans sontin
boni s) , ( iou lles)Gardn®pEendeatrit ureunresure quelconque en vue de
conclure un concordat avec ou au profitlelers créanciers en général, ou (iv) une
décision serait prononcée ou une résolution effective adoptée en vue de la dissolution
ou de | a | EnmpiteurdddsGacans (adtremeht@ue pour les besoins ou
dans | e contexte doune fusion, dobéune rest
alors que I'Emetteur ou, selon le cas Garans sontin bonis) et, dans le cas de
Morgan Stanley, une tell@écision ou une résolution effectiegant resté en vigueur
et n'ayant pas érévoquée, annulée ou ajournée dans un délai de soixante jours apres
la date a laquelle une telle décision ou résolution effective soit adoptée

u
T el
doL

les Titulaires de Titres détertansemble au moirs pour cent du montant nominal total des
Titres pourront al or s, en vertu dobéune noti fi
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15.

15.1

15.2

16.

17.

17.1

17.2

|l 6Emetteur ou ° | 6Et abl i ssement D®si gn® de |
immeédiaement exigibles et payables, moyennant quoi ils deviendront ainsi exigibles et
payables pour | eur Montant de Rembour sement |
mesure ou formalité. Une notification de cette déclaration devra étre donnée saaspdéla

Titulaires de Titres.

ILLEGALITE

L6OEmetteur aura | e droit déannul er l es Titre
en vertu de ceugi, ou le cas échéagrexécution par le Garans deleursobligations au titre

de la Garantieest deenue ou deviendra dans un avenir proche totalement ou partiellement

il ®gal e, en cons®quence doulacastghantdSardn bonne
de toute loi, régle, réglementation, décision judiciaire, ordonnance ou directive, psente

future, de toute autorité ou instance gouvernementale, administrative, Iégislative ou judiciaire

("loi applicable™).

Dans cette hypoth se, S i et dans | a mesure o
chaque Titulaire de Titres, pour chadqueé t r e quo6i | d®tient , un mont
de Détermination représentant la juste valeur de marché de ce Titre immédiatement avant

cette annulation (en ignorant cet t(@uriedd ®gal i |

ses filiales\oupert e subit (op ane dd seEfitidesdoue dénouer toutes
opérations de couverture segasentes y afférentes, le montant de ce co(t ou de cette perte
®t ant d®termin® par | 6Agent de D®ter minati on.

PRESCRIPTION

Les Titres doésentékanepdiemenudans anaélai de dix (10) ans (dans le cas
du principal) et de cing (5) ans (dans le cas des intéréts) a compter de la Date de Référence
appropriée seront prescrits.

AGENTS

En agissant en vertu du Contrat de Service Financier et ¢iomedaec les Titres, les Agents

agi ssent exclusivement en tant qubagents de

| un quel conque des Titulaires de Titres ou
mandat fiduciairetfusf) a v e ¢ conQue des Titularés de Titres. Toutes les fonctions

de cal cul et de d®termination incombant ° | €
personnes que ce dernier pourra choisir et tous les certificats, notifications, opinions,
déterminations, calds, cotations et décisions respectivement établis, exprimés, effectués ou

obtenus pour | es besoins des Titres par | es |
ou faute dol osive) | 6Emetteur et | préalesTi t ul ai
Agents ni I()Emetteur ndassumer ont une respor

Titres (ou |
guel conque d
a ces effets.

ou guel conque dbéenéexereuvuce parrl
0e tre eux des | ckiugcr @toiuovron aisr, e § od

Les noms des Agents initiaux et de leurs Etablissements Désignés initiaux sont indiqués ci
dessous, " la fin de ce Prospectus de Base.
L6 Emet t e ure doiede m®idiex ourévoquer a tout moment la nomination de tout
Agent et de nommer un Agent Financier ou un Agent de Calcul successeur et des agents
payeurs supplémentaires ou différestsys les réserves suivantes

17.2.1 il devray avoir en permanence Agent Financier nommé pour les Titres ;

1740204-13518v5.0 -115 36-40587951



17.3

18.

17.22 si l es Conditions D®finitives | 6exigent,
Agent de Calcul ;

17.23 si l es Titres sont admi s et aussi |l ongt e

négociation et/ou a la ation sur tout marché, toute bourse et/ou tout systéme de
cotation qui exige | a nomination dbéun

| 6Emetteur devra maintenir un Agent Payeu

place exigée par cette autorité marché, cette bourse et/ou ce systéme de cotation ;
et

1724 | 6 Emetteur devra en permanence mainteni
D®sign® dans wun Etat membre de | 6Uni on
procéder a une retenue a la source ou dédudtdon mpt t s en vertu de
Conseil 2003/48/CE sur la fiscalité des revenus de I'épargne ou de toute autre

Directive europ®enne mettant en Tuvre
ECOFIN lors de sa réunion des 26 et 27 novembre 2000, awieloi adoptée pour
l a mise en Tuvre de cett e D oueconfoimea ou
celleci.

Un avis relatif de tout changement de |1 dun

Désignés devra étre notifié sans délai aux Titudaite Titres conformément aux dispositions
de la Claus0 (Avis).

REPRESENTATIONS DES TITULAIRES DE TITRES

Les Ti tul aires de Titres seront , au titre
automatiquement groupés pour la défense de leurs intéréts communs en une masse (dans
chaque cas, ldMasse).

La Massesera régie par les dispositions du Code de commerce, a l'exception, si les Titres sont
®mi s hors de Fr anc e-90adu Cosleede sommesce, Ides articked Le242& L .
48, L. 22859, R. 22863, R. 2287 et R. 2289 du Code de commerce, souserde des
stipulations suivantes

@ Personnalité Morale

La Masse aura une personnalité juridigue distincte et agira en partie par
Il "i nter m®di ai r e"Rdpésentant) et g pRreepartliatarmédidiré e
débune assembl ®e ('®as@mbkd Généchl®.s Ti t ul ai res

La Masse seule, a I'exclusion de tous les Titulaires individuels, pourra exercer et faire
valoir les droits, actions et avantages communs qui peuvent ou pourront
ultérieurement découler des Titres ou s'y rapporter.

(b) Représentant

Le mandat de Représentant peut étre confié a toute personne sans condition de
nationalité. Cependant ce mandat ne pourra pas étre confié aux personnes suivantes :

) I'Emetteur, les membres de son Conseil d'administration, Directoire ou
Conseil de surveillar; ses directeurs généraux, ses commissaires aux
comptes, ses employés ainsi que leurs ascendants, descendants et conjoint
respectifs, ou
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(i) les sociétés garantissant tout ou partie des obligations de I'Emetteur, leurs
gérants respectifs, leurs directeurs ér@nx, les membres de leur Conseil
d'administration, Directoire ou Conseil de surveillance, leurs commissaires
aux comptes, leurs employés ainsi que leurs ascendants, descendants et
conjoint respectifs, ou

(iii) les sociétés possédant au moins 10 pour cenapitatde I'Emetteur ou dont
I'Emetteur posséde au moins 10 pour cent du capital, ou

(iv) les personnes frappées d'une interdiction d'exercice de la profession de
banquier, ou qui ont été déchues du droit de diriger, administrer ou de gérer
une entreprise en glgue qualité que ce soit.

Les noms et adresses du Représentant initial de la Masse seront indiqués dans les
Conditions Définitives applicables. Le Représentant désigné pour la premiere
Tranche doune Souche de Titresletoteslas | e Re
Tranches de cette Souche.

Le Représentant aura droit, au titre de ses fonctions et devoirs, a la rémunération
stipulée dans les Conditions Définitives applicables.

En cas de décés, de démission ou de révocation du Représentantj sehai
remplacé par un autre Représentant.

Toutes les parties intéressées pourront a tout moment obtenir communication des
noms et adresses du Représentant, au siége social de I'Emetteur ou auprés des
établissementdésignés de chacun des Agents Payeurs.

(© Pouvoils du Représentant

Le Représentant aura le pouvoir d'accomplir tous actes de gestion nécessaires a la
défense des intéréts communs des Titulaires de Titres.

Toutes les procédures judiciaires intentées a l'initiative ou a I'encontre des Titulaires
de Titresdevront I'étre & l'initiative ou a I'encontre du Représentant.

Le Représentant ne pourra pas s'immiscer dans la gestion des affaires de 'Emetteur.
(d) Assemblée Générale

Une Assemblée Générale pourra étre réunie a tout moment, sur convocation de
I'Emetteur oudu Représentant. Un ou plusieurs Titulaires, détenant ensemble un
trentiéme au moins du montant nominal des Titres en circulation pourra adresser a
I'Emetteur et au Représentant une demande de convocation de I'Assemblée Générale.

Si I'Assemblée Généraléanpas été convoquée dans les deux mois suivant cette
demande, |l es Titulaires pourront charger
aupres du tribunal compétent situé a Paris afin qu'un mandataire soit nommé pour
convoquer I'Assemblée Générale.

Un avisindiquant la date, I'heure, le lieu et I'ordre du jour de I'Assemblée Générale
serapublié conformément a la Claug@ (Avis).

Chaque Titulaire a le droit de prendre part a 'Assemblée Générale en personne ou par

mandataire interposé. Chaque Titre donne droit & une voix ou, dans le cas de Titres
émis avec plusieurs Valeurs Nominales Indiquées, & une voix au titre de chaque
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multiple de la plus petite Valeur Nominale Indiqguée comprise dans le montant en
principal de la Valeur Nominale Indiquée de ce Titre.

(e) Pouvoirs de I'Assemblée Générale

L'AssembléeGénérale est habilitée a délibérer sur la révocation et le remplacement
du Représentant et de son suppléant. Elle peut également statuer sur toute autre
guestion relative aux droits, actions et avantages communs qui S'attachent ou
s'attacheront ultérieumgent aux Titres ou qui en découlent ou en découleront
ultérieurement, y compris afin d'autoriser le Représentant a agir en justice en qualité
de demandeur ou de défendeur.

L'Assemblée Générale peut en outre délibérer sur toute proposition de modification
des Modalités, y compris sur toute proposition d'arbitrage ou de reglement
transactionnel, se rapportant & des droits litigieux ou ayant fait I'objet de décisions
judiciaires. Il est cependant précisé que I'Assemblée Générale ne peut pas accroitre
les chargs des Titulaires ni instituer une inégalité de traitement entre les Titulaires.

Les Assemblées Générales ne pourront valablement délibérer sur premiére
convocation qu'a condition que les Titulaires présents ou représentés détiennent un
cinquieme au moingu montant nominal des Titres en circulation au moment
considéré. Sur deuxieme convocation aucun guorum ne sera exigé. Les Assemblées
Générales statueront valablement a la majorité des deux tiers des voix exprimées par
les Titulaires présents en personongeprésentés a ces assemblées.

Conf or mPment aux di s pdagu Codeoda somrdeece, Il €emmr t i ¢ |
justifié du droit de chaque Titulaire de Titres de participer aux Assemblées Générales
par | 8inscription du Esiivieseu Tereur deiComptea i r e
Eurocl ear France concer n®, |l e troisi me
heure, heure de Paris.

Les résolutions adoptées par les Assemblées Générales devront étre publiées
conformément aux dispositions de la ClaR8¢Avis).

) Information des Titulaires de Titres

Pendant la période de quinze jours qui précédera la tenue de chaque Assemblée
Générale (sur premiere convocation), chaque Titulaire ou son mandataite droit

de consulter ou de prendre copie du texte des résolutions qui seront proposées et des
rapports qui seront pr®sent®s " | ' Assembl
disposition des Titulaires de Titres concernés au siege de I'Emettes, leta
établissements désignés des Agents Payeurs et en tout autre lieu spécifié dans l'avis

de convocation de I'Assemblée Générale.

(9) Frais
L'Emetteur supportera tous les frais afférents aux opérations de la Masse, y compris
les frais de convocation et tlenue des Assemblées Générales et, plus généralement,
tous les frais administratifs votés par I'Assemblée Générale, étant expressément
stipulé qu'aucun frais ne pourra étre imputé sur les intéréts payables sur les Titres.

(h) Masse unique

Les titulaires de Ties d'une méme Souche, ainsi que les titulaires de Titres de toute
autre Souche qui ont été assimilés, conformément a la ClHaSEMissions
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supplémentairgs aux Titres de la Souche mentionnéel@ssus, seront groupés pour

la défense de leurs intéréts communs en une Masse unique. Le Représentant nommé
pour la pemiére Tranche d'une Souche de Titres sera le Représentant de la Masse
unique de cette Souche.

Dans la présente Claug8, I'expression "Titres en circulatioftelle que définie dans

la Clause 2'inclut pas les Titres souscrits ou achetés par I'Emetteur conformément &
l'article L. 2131 A du Code monétaire et financier et qui sont détenus par lui et n'ont
pas été annulés.

19. EMISSIONS SUPPLEMENTAIRES

Chacun des Emetteurs pourra de temps a autre, sans devoir obtenir le consentement des
Titulaires de Titres, émettre des titres supplémentaires régis par les mémes modalités que les
Titres 7 tous ®gards (ou ° t ous nt@réte),rdds e x c ¢
maniéere a former une seule et méme souche avec ces Titres.

20. AVIS

20.1 Les avis adressés aux Titulaires de Titres au nominatif seront valables soit, (i) s'ils leur sont
envoyés a leurs adresses respectives, auquel cas ils seront réputés avoimés lel
guatrieme jour (autre qu'un samedi ou un dimanche) aprés envoi, soit, (i) au gré de
I'Emetteur, aussi longtemps que les Titres seront admis a la négociation sur Euronext Paris,
s'ils sont publ i ®s (a) dans iffusion an Fthece (Qupr i nci |
devrait étreLes Echosou (b) conformément aux dispositions des articles221 2214 du
R gl ement G®n®r al de | 6 AAMFY) rsoitt(il® audselengtampas ¢ h ® s
gue ces Titres seront admis a la négociationaurMarché Réglementé ou autre bourse, et si
l es r gles de ce March® R®glement® ou de cet
guotidiens de | arge diffusion dans |l a ville
laquelle ces Titres sont adndésla négociation est situé, et sur le site internet de toute autre
autorit® comp®tente ou du March® R®gl ement ®
admis a la cote officielle et a la négociation.

20.2 Les avis adressés aux Titulaires de Titres au posieront valables s'ils sont publiés (i) aussi
l ongtemps que ces Titres seront admis ~ |l a n
principaux quotidiens de large diffusion en France (qui devrait l&te Echok et (b)
conformément aux dispositiendes articles 223 et 2214 du Réglement Général de
| 6Autorit® des "AVikt) ol @saussi longemps ique rces Tilfes seront
admis a la négociation sur tout Marché Réglementé ou autre bourse, et si les regles de ce
Marché Réglementé oudeet t € bourse | 6exigent, dans | 6un
di ffusion dans | a ou Il es villes 0% | e ou |Ie
bourses sur lesquels ces Titres sont admis a la négociation est situé, et sur le site internet de
toute autre autorit® comp®tente ou du March®
Titres sont admis a la négociation.

20.3 Si une telle publication est irréalisable en pratique, I'avis sera réputé valablement donné s'il
est publié dans un autre quotidide langue anglaise reconnu et largement diffusé en Europe.
Dans ce cas, cet avis sera réputé avoir été donné a la date de cette publication, ou dans le cas
ou l'avis serait publié plusieurs fois ou a des dates différentes, a la date de la premiéere
publication.

20.4 Les avis devant étre adressés aux Titulaires de Titres (qu'ils soient au hominatif ou au porteur)
conformément aux présentes Modalités pourront étre délivrés a Euroclear France, Euroclear,
Clearstream, Luxembourg et a tout autre systéeme de comipanaapreés duquel les Titres
sont alors compensés en lieu et place de I'envoi postal et de la publication prévus aux Clauses
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20.5

21.

21.1

21.2

22.

20.1, 20.2 et 20.3 ci-dessus. Par exception a ce qui précede, aussi longtemps que ces Titres
seront admis a la négociation sur une Marché Réglementé ou une autre bourse et que les
regles de ce Marché Réglemeité¢ de cette autre bourse l'exigeront, les avis devront étre
également publiés dans un quotidien de large diffusion dans la ville ou le Marché Réglementé

ou | dautre bourse sur | equel ce ou ces Titre
estsitue.
S6il s sont publi ®s plusieurs fois, l es avi s

premiére publication.
GARANTIE DU RISQUE D E CHANGE
Si toute somme due par | 6Emetteur en vertu d

ou tout arréprononcé en relation avec les Titres doit étre convertie de la devigpediaiére
devise') dans laquelle elle est payable en vertu des présentes Modalités ou de cette

ordonnance, ce jugement ou cet arrét dans une autre deviseddade devisg " fetfap e f

de solliciter | e paiement dbébune cr®ance ou di
débobtenir une ordonnance, un jugement oOou un
déobtenir | 6ex®cuti on f qugenént oudetoutaodt pranoncér d o n n
en rel ati on avec | es Titres, | 6Emett eur dev
demande ®crite de ce Titulaire de Titres adr
| 6Et abl i ssement mMmRier aynit® dedteute Ipeitéd gulgienen coRséquence

débun ®cart entre (i) | e taux de change appl:i

de la premiére devise dans la seconde devise, et (ii) le ou les taux de change auxquels ce
Titulaire de Tires peut, dans le cadre de la marche ordinaire des affaires, acheter la premiére
devise avec | a seconde devise | ors de | a r ®c:
intégrale ou partielle de cette ordonnance, de ce jugement ou de cet arrétpaieneent

intégral ou partiel de cette créance ou de cette production au passif.

Cette garantie constitue wune obligation s®p:;
nai ssance “ un motif dbébaction s®par pat i nd®
un tribunal francais est exprimé en euros, il sera normalement exprimé par référence a la
contrevaleur du montant concerné de ladite devise étrangere, au taux de change prévalant a la

date effective de paiement ou a la date de prononcé du jugdhwmivient cependant de

noter gque si, apr s avoir obtenu un jugement
une partie sollicite un jugement séparé sur la base de toute clause relative a une garantie du
risque de change, il se peut queielru n a | sai si consid re que cet

jugement initial.
REGLES D'ARRONDI

Pour les besoins de tous calculs visés dans les présentes Modalités (sauf stipulation contraire
des présentes Modalités ou des Conditions Définitives applicafd®sdus les pourcentages
résultant de ces calculs seront arrondis, si besoin est, au cent milliéme le plus proche
(0,000005 pour cent étant arrondi par excés a 0,00001 pour cent), (b) tous les montants en
U.S. dollars entrant dans ces calculs ou entaFgiseront arrondis au cent le plus proche (un

demi cent étant arrondi au cent supérieur le plus proche), (c) tous les montants en Yens
japonais entrant dans ces calculs ou en résultant seront arrondis a la baisse au montant entier
en Yens japonais inféur le plus proche, et (d) tous les montants libellés dans une autre
devise entrant dans ces calculs ou en résultant seront arrondis a la deuxieme décimale la plus
proche dans cette devise (0,005 étant arrondi par exces a 0,01).
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23.

23.1

23.2

23.3

23.4

24.

241

24.2

REDENOMINATION

Application : La présente Claus23 (Redénomination ndest applicabl e aux
Conditions Définitives applicables stipulent son application.

Avis de redénominationSi le pays de la Devise Prévue devient, ou annonce son intdation
devenir, un Etat Membre Participant, | 6 Emet t
préalable des Titulaires de Titres, a charge de donner un préavis de 30 jours au moins aux
Titulaires de Titres et aux Agents Payeurs, designer une date"DO#e de
Redénominatior!'), qui sera une Date de Paiement des Intéréts en vertu des Titres, tombant a

la date ou aprés la date a laquelle ce pays deviendra un Etat Membre Participant.

Redénomination Nonobstant les autres dispositions des présentes Modkl#étres seront
réputés, avec effet a compter de la Date de Redénomination, étre relibellés en euros, chaque
Titre ayant un montant nominal égal au montant nominal de ce Titre dans la Devise Prévue,

convertie en euro au taux de conversion de cettsdevi en eur o fi x® par | e
Europ®enne en vertu du Trait® (y compris en
réglementation communautairéant cependant entendu que i |l 6Emetteur d®ter
| 6accord de | 6 A dee pratiqueF denraanckeéi aors, appliquée pour la

red®nomi nation en euros de titres offerts
spécifiée cidessus, les stipulationsaéssus seront réputées modifiées afin de se conformer a

cette pratiquedemac h® et | 6 Emetteur devra notifier sa
Titulaires des Titres, a chaque autorité de cotation, bourse et/ou systeme de cotation
(éventuel) par lequel les Titres ont été admis a la cote officielle, & la négociation kt/ou a
cotation, ainsi quodoaux Agents Payeurs.

Date de Détermination des IntérétSi les Conditions Définitives applicables stipulent que la

clause Dispositions applicables aux Titres a Taux Variable est applicable, et si les Conditions
Définitives applicalds stipulent la Détermination du Taux sur Page Ecran comme étant le
mode de d®termination du ou des Taux dolnt ®r
réputée, avec effet a compter de la Date de Redénomination, étre la seconde Date de
Réglement TAKEET pr ®c ®dant | e premier jour de | a PG

DECLARATIONS ET GARA NTIES DES TITULAIRES DE TITRES

Chaque Titulaire de Titres sera r®put® d®cl ¢
|l 6acquisition de tout Titre

ni | 6Emet teur ni aucun Affili® ni aucun de |
compte, ou ne fournit un conseil en investissement, fiscal, comptable, juridique ou autre en
relation avec les Titres, et ce Titulaire de Titres ainsi queseseillers ne se fondent sur

aucune communication (écrite ou verbale et y compris, sans caractére limitatif, des opinions

de conseillers tiers) de | 06Emetteur ou de t
juridique, réglementaire, fiscal, commercgial d 6i nvesti ssement, financi
(b) une recommandation dbéinvestir dans des Ti
rsul tats attendus doéun investissement dans
explications surles modalités des Titres ne sont pas considérées comme un tel avis,

recommandati on, assurance ou garanti e, et q

devront se les faire confirmer a titre indépendant avant de procéder a un tel investissement) ;

ce Titulaire de Titres (a) a consulté ses propres conseillers juridiques, réglementaires, fiscaux,

commer ci aux, en i nvesti ssement , financiers [
n®cessaire, et a pris ses pr duperekede nédoBiations i on s
sur |l a base de son seul jugement et de tout
consul ter, et non pas sur |l a base de toute
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24.3

25.

251

25.2

guelconque de leurs agents, et (b) acquiertTiiees en parfaite connaissance des termes,
conditions et risques y aff®rents et est cap:
et

| 6Emett eur et/ ou des Affili ®s peuvent entret
commerciales avedes émetteurs de valeurs mobilieres auxquelles les Titres se rapportent et
peuvent se livrer a des opérations de négociation pour compte propre sur des actions, indices

ou autres actifs auxquels les Titres sont liés, ou sur des options, contrats Ppteduis

dérivés ou autres instruments y afférents (y compris les opérations de négociation que

| 6Emetteur et/ ou tout Affili® jugeront appro
de march® relatif aux Ti Emetesr etéot toutl Affdiduet dee s t r a
tiers), et que ces opérations de négociation (a) peuvent affecter le prix ou le niveau de ces
actions, indices, actifs et autres instruments et, par voie de conséquence, les montants
payables en vertu des Titres et (buyent étre effectuées a tout moment, y compris lors ou

pr s de tout e Da Omsendtini Dadeld@éteriminaiiondesinBeéts Bated '
deDéterminatiorou de toute Date dgalcul de la Moyenne

LOI APPLICABLE ET AT TRIBUTION DE COMPETE NCE

Loi Applicable: Les Titres seront régis par la loi francaise et interprétés selon cette méme loi.
La Garantie et tous engagements-toant r act uel s d®coul ant de | a
seront r®gis par la | o0i de ettetnEmedot de New Yor |

Dans le cas d'une offre au public des Titres émis par MSBV en France uniquement, la
Garantie et tous engagements4woo nt r act uel s d®coul ant de | a
seront régis par le droit anglais et interprétés selon cette méme |

Attribution de Compétence Tout e r ®c | a ma MdorgamStahleyMSIRromc ont r e
MSBVY en qualit® doEmet toa MSIB en quunlité dd Garalgtenr gan S
relation avec des Titres, pourra étre portée exclusivement devant le tribupéteontdans le
ressort de | a Cour doAppel de Pari s.
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PARTIE 2 7 MODALITES ADDITIONNE LLES

Dispositions additionnelles relatives auXitres Indexés sur Actionset Titres Indexés sur
I 61l nfl ati on

Section 1
Général

Les présentes Modalités Additionnelles (lddodalités Additionnelles') sbappliquent
Souche deTitres Indexés sur Actione t Ti tres | n d dcell@ctivenent déndminésn f | at i
"Titres Indexés'). Pour chaque Souche de Titres Indexés,SeusJacent Applicable' désigne

| 6actaoni bes, I 6 i le donds endicielecoté/las rfothds dndicels coté&xghange

traded fund(g) et/ ou |l 6i ndicel/l es indi ces doéoinflation
applicables codhmeehdAdct il en Pa-daceetr e sd,6 Alc G-llacedtisc €S 03 &
(pour lesTitres Indexés sur Actiols, | e Pani edacedtd (poudleTitres sndesee sus

Actions) | es Par-da&c edmteEelss, Sloas sPaniJearc edhet sP aertt/so ud d BT F
Jacent (pour leSitres Inde®@s s ur )letdduandl le eontéxte ke permet, chacun de ces actions,

i ndi ces, fonds indiciels cot®s ou indices doinfl

Les modalit®s relatives au paiement doéint®r°ts (
dé°tre | i @Géau aéwaleuraun Soagksment Applicable dont la détermination peut étre
effectuée de différentes maniéres, tel que précisé dans les Conditions Définitives applicables par
référence aux dispositions particulieres prévues aux présentes Modalités Addemn

Afin de déterminer les valeurs des Sdasents Applicables, des dispositions parmi celles prévues en
Section2 (Modalités deDétermination dda Valeur des présentes Modalités Additionnelles, seront
précisées dans les Conditions Définitives agafies.

Afin de déterminer les valeurs du rendement du Sagent Applicable, des dispositions parmi celles
prévues en Sectidh (Modalités de Détermination du Rendementjes présentes Modalités
Additionnelles, seront précisées dans les Conditions Dgéniaipplicables.

Les Conditions Définitives applicables préciseront également

€)) Les modalités applicables (le cas échépat)r le paiement des intéré&s vertu de la Clause
6.5 parmi celles prévues en SectbrDispositions relatives auintéréss) des présentes
Modalités Additionnelles

(b) Les modalités applicables (le cas échéant) pour le remboursement automatique anticipé parmi
celles prévues eBection5 (Modalités de Remboursement Antigipés présentes Modalités
Additionnelles; et

(c) Les modalités apgables (le cas échéant) pour la détermination du Montant de
Remboursement Final parmi celles prévues en Segt{ptodalités de Remboursemetinal)
des présentes Modalités Additionnelles.

Les dispositions énoncées dans chacune des Sections suivanteprédeates Modalités
Additionnelles (autres que les énoncés introductifs en italique) applicables a une Souche de Titres
Indexés regroupent les Modalités Additionnelles qui font partie intégrante des Modalités des Titres

d'une telle Souche. (Ces énoncésinoducti fs noéoffrent gubune desc
partie des dispositions qudéils d®crivent, pas pl
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Section2
Modalités de Détermination de lavaleur

Pour chaque Souche de Titres IndexésMaleur du SousJacent Applicable” d 6 u n -J&enti s

Applicable ~ toute date (y compri s, mai s sans
D®t er mi nati on des | nt ®r °t s, " |l a Date de D®t er mi
de la Moyenne) aux finsed déterminations liées a la valeur ou au rendement duJ8oest

Applicable, devra étre, telle que®t er mi n ®e par | 6hspuesnéservelde cem@est r mi n e

prévu dans les Modalités

(a) pour une Act i on oJacenteneeunePSele teTitced IBIEXES & A\atianNs
l e prix (ou, si applicabl e, deux pr-dacenteau mi ni
sur la Bourse concernée

(b) pour un Indice et une Souche Tigres Indexés sur Actions | e ni veau of fici el
si applicable, deux niveaux au minimum)

(© pour un I ndice et une Souche de Titres I ndex
mois calendaire spécifié (ou, si applicable, deux niveaux au minimum)

(d) pour un Sougacent Applicable consistant en unnig& qui comprend une quelconque
combinaison des éléments précédents, la valeur du-Jacest Applicable est égale a la
somme des valeurs pondérées des composants du)&mrs Applicablé s 6appl i guant
points (a) a (cci-dessousselon le cas,

déerminée dans chaque cas, conformément aux dispositions figurant dans les dispositions suivantes
de la présente Secti@n('Modalités de Détermination de la Valeut) comme étant applicables a la
détermination considérée telle que spécifiée dans les GmudDiéfinitives applicables.

1. Si "Valeur de Cléture" est indiqué dans les Conditions Définitives applicables ou si toute
autre Modalité de Détermination de la Valeur visée par les Conditions Définitives applicables
y fait référence, la Valeur du SedacentApplicable sera déterminée

(a) sbagi ssant ddarcenhAet i diluSodmtdi ce ESdDwrse P
Jacente dO6ETF eTitresdnilexéseur Sctopsc e d 6dHe ur e de
Prévue de la Bourse se rapportant a ce-Saasnt Applicable a la date concernée

(b) sbagissant dodéun Indice ou dbébune Souche de
spécifié comme étant le Mois de Référence se rappaatdatdate visée dans les
Conditions Définitives applicables

(© sbagissant déun Panier d6Acti onsTitresddé! ndi
Indexés sur Actions | 6Heur e de Cl'ture Pr®vue de
SousJacent Applicable a ldate concernéget

(d) sbagi ssant déun Panier doélndices et doéun.
pour le mois spécifié comme étant le Mois de Référence se rapportant a la date visée
par les Conditions Définitives applicables.
2. Si "Valeur Moyenné€' est indiqué dans les Conditions Définitives applicables, la Valeur du
SousJacent Applicable sera égale a la moyenne arithmétique des Valeurs de Cléture du Sous
Jacent Applicable a chaque Date de Calcul de la Moyenne.

ou:
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"Dates de Calcul de la Moyenre désigne les dates spécifiées comme telles dans les
Conditions D®finitives applicables, sqgus r ®s
et

"Valeur de Cléture" a le sens qui lui est donné dans les Modalités de Détermination de la
Valeur.

3. Si"Valeur Mini " est indiqué dans les Conditions Définitives applicale¥aleur duSous
Jacent Applicablesera égale a la/aleur de Clbture la moins élevée du Sdasent
Applicable ™ I 6une des Dates d6éObservation.
ou:

"Valeur de Cloture" a le sens qui lui esdlonné dans les Modalités de Détermination de la
Valeur; et

"Dat es do Obdésigne ks dates spécifites comme telles dans les Conditions
Définitives applicables.

4, Si"Valeur Maxi" est indiqué dans les Conditions Définitives applicables, la Valeur du Sous
Jacent Applicable sera égale a la Valeur de Cl6ture la plus élevée diia8ensApplicabla
| Gune des Dates doObservation.
ou:

"Valeur de Cl6ture" a le sens qui lui est donrians les Modalités de Détermination de la
Valeur ; et

"Dat es do Obdésigne ks dates spécifites comme telles dans les Conditions
Définitives applicables.

5. Si "Valeur Mini avec Plancher" est indiqué dans les Conditions Définitives applicables, la
Valeur du Sougdacent Applicable sera égale a la Valeur de Cl6tunglus Bassgou, si
suwpérieure, la Valeur Plancher
ou:

"Valeur Plancher" désigne la valeur spécifiee comme telle dans lesdifions Définitives
applicables

"Valeur de Cléture" a le sens qui lui est donné dans les Modalités de Détermination de la
Valeur;

"Valeur de Cl6ture la plus Bassé désigne la plus basse des Valeurs de Cléture du- Sous
Jacent Applicable a une quelcongless Dates d'Observatioet

"Dat es do6 Obdésigne ks dates spécifites comme telles dans les Conditions
Définitives applicables.

6. Si "Valeur Maxi avec Plafond' est indiqué dans les Conditions Définitives applicables, la
Valeur du Souslacent Applicable sera égale a la Valeur de Cléture laffge ou, si
inférieure la Valeur Plafond

ou:
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"Valeur Plafond" désignela valeur spécifie¢e comme telle dans les dittons Définitives
applicables

"Valeur de Cloture" a le sens qui lui est donné dans les Modalités de Détermination de la
Valeur;

"Valeur de Cléture la plus Elevéé désigne la plus élevée des Valeurs de Cléture du-Sous
Jacent Applicable a une quelcongles Dates d'Observatioet

"Dat es d 6 O'b désigne kg dates spécifieces comme telles dans les Conditions
Définitives applicables.

7. Si"Valeur Moyenne avec Plancher Individu€l est indiqué dans les Conditions Définitives
applicables, la Valeur du Souacent Applicable sera valeur déterminée par I'Agent de
Détermination qui devra étgale a la moyenne arithmétiqdes valeurs pour chaque Date
de Calcul de la Moyenne égalasraontant le plus élevé entr€a) la Valeurde Cléture du
SousJacent Applicable aetteDate de Calcul de la Moyennet (b) la Valeur Plancher du
SousJacentApplicablea cetteDate de Calcul de la Moyennet déterminée conformément a
la formule suiante:

@& o @BYE 610 GOBY G o waoo-Se( WD 6 OEOa DEIGIDEL A DG BD 61 Q

ou:

"I" estune série de nombres allant de un a n, chaque nombre représentant une Date de Calcul
de la Moyenne ;

"n" désigne le nombre de Dates de Calcul de la Moyenne ;

"Dates de Calcul de la Moyenriedésigne les dates spécifiées comme telles dans les
Conditions D®finitives applicables, sous r ®s¢

"Valeur de Cléture" a le sens qui lui est donné dans les Modslidé Détermination de la
Valeur et Valeur de Cloture" désigne la Valeur de Cl6ture du Selacent Applicable a la
Date de Calcul de la Moyenne considérée

"Valeur Plancher" désigne la valeur spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives
applicables

8. Si "Valeur Moyenne avec Plafond Individuel est indiqué dans les Conditions Définitives
applicables, la Valeur du Seuacent Applicable sera valeur déterminée par K&nt de
Détermination qui devra étigale a la moyenne arithmétiqdes valeurs pour chaque Date
de Calcul de la Moyenne égalesraantant le moins élevé entréa) la Valeur de Cléture du
SousJacent Applicable aetteDatede Calcul de la Moyenneet (b) la Valeur Plafond du
SousJacent concernécette Datade Calcul de la Moyennet déterminé conformément a la
formule suivante :

O Ha@EYE 60 HGOBH G & wao%% @ Q& ) & ' @i TR @G B 61 Q

ou:
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"i" est une série de nombres allant de un a n, chaque nombre représentant une Date de Calcul
de la Moyenne ;

"n" désigne le nombre de Dates de Calcul de la Moyenne ;

"Dates de Calcul de la Moyenre désigne les dates spécifiées comme telles dans les
Conditions D®finitives applicables, sous r ®s:¢

"Valeur de Cléture" a le sens qui lui est donné dans les Modalités de Détermination de la
Valeuret "Valeur de Clotur g " désigne la Valeur de Cl6ture du Salacent Applicable a la
Date de Calcul de la Moyenne considérée

"Valeur Plafond" désigne la valeur spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives
applicables.

9. Si "Valeur Moyenne avec PlancherGlobal" est indiqgué dans les Conditions Définitives
applicables, la Valeur du Souacent Applicable sera valeur déterminée par I'Agent de
Détermination qui devra étrégale au montant le plus élevé entre : (&) moyenne
arithmétique des Valeurs de @lée du Sougdacent Applicable a chacune des Dates de Calcul
de la Moyennegt (b) la Valeur avec Plancher Globat déterminée conformément a la
formule suivante

OOa'@BYE 60 OOBRH G dQOBDODRO G DB GO ¢ d)mg WO @G 01 Q

ou:
"i" est une série de nombres allant de un a n, chaque nombre représentant une Date de Calcul
de la Moyenne ;

"n" désigne le nombre de Dates de Calcul dddgenne ;

"Dates de Calcul de la Moyenredésigne les dates spécifiées comme telles dans les
Conditions D®finitives applicables, sous r ®s:¢

"Valeur de Cl6ture" a le sens qui lui est donné dans les Modalité®étermination de la
Valeuret "Valeur de Clotur g " désigne la Valeur de Cl6ture du Selaxent Applicable a la
Date de Calcul de la Moyenne considérée

"Valeur avec Plancher Global désigne la valeuspécifiée comme telle dans les Conditions
Définitives applicables

10. Si "Valeur Moyenne avec Plafond Global est indiqué dans les Conditions Définitives
applicables, la Valeur du Soeuacent Applicable sera valeur déterminée par I'Agent de
Détermination qui devra étre égale au montant le meéiesé entre (a)la moyenne
arithmétique des Valeurs de Cléture du Séasent Applicable a chacune des Dates de Calcul
de la Moyennegt (b) la Valeur avec Plafond Glohaét déterminée conformément a la
formule suivante :

® O @BYE 6 {0 CABDA N & Q0 b R @ & DD @ ¢ Q0 ﬁ@(’bg OO RB® 61 Q

ou:
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"i" est une série de nombres allant de un a n, chaque nombre représentant une Date de Calcul
de la Moyenne ;

"n" désige le nombre de Dates de Calcul de la Moyenne ;

"Dates de Calcul de la Moyenre désigne les dates spécifiées comme telles dans les
Conditions D®finitives applicables, sous r ®s:¢

"Valeur de Cléture" a le sens quiui est donné dans les Modalitde Détermination de la
Valeur et Valeur de Cléture " désigne la Valeur de Cléture du Selaent Applicable a la
Date de Calcul de la Moyenne considérée

"Valeur avec Plafond Global désigne la valeuspécifiée comméelle dans les Conditions
Définitives applicables
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Section3
Modalités deDétermination du Rendement

Lors de la détermination du rendement du Stacent Applicable aux fins de la détermination du

Montant des Intéréts, du Montant de Remboursement Aéticipdu Montant de Remboursement

Final des Titres Indexés de toute Souche, la valeur de ce rendement sera déterminée en appliquant les
di spositions de | 6un-ames deneopréseate Seetbiichagaer dsgpsitamp hes ¢
étant référencée eartt que'Modalité de Détermination duRendement ), comme spécifié dans les

Conditions Définitives applicables. Aux fins desdites dispositionsPkte de Détermination du

Rendement désigne, le cas échéant,Date de Détermination des Intéréts, la DaleEdv a | uat i on
la Date de Détermination a laquelle il convient de déterminer ledit rendement.

Modalités de Détermination du Rendement des Titres indexés sur anmAction, un Indice, une
Part d'ETF ou d'Indice de I'Inflation unique

1. Rendement de Base

Si "Rendement de Baseest indiqué dans les Conditions Définitives applicables, le
Rendement sera d®termin® par | 6 Agent de D®t
Rendement concerné selon la formsiévante

@6 o DEXEMm Q& G0 GaQ
6o DOO® QF G000 ‘Yoo Q

YQE QQa Q¥DOQLY Q& HTRAD
ou:

"Taux de Rendement désigne le taux en pourcentage spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Valeur de RéférenceFinale" désigne la Valeur du Soudsicent Applicable a la Date de

D®t er mi nati on du Rendement concern®e telle q
conformément auxlispositions de la Section odalités de Détermination de la Valg¢ur

telles que spéfiees comme étamatpplicablesians les Conditions Définitives applicablest

"Valeur de Référence Initiale¢ désigne, comme spécifié dales Conditions Définitives
applicables soitla valeur spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives applicables

soit la Valeur du Soud ac e n't Applicable ° |l a Date dob6Exe
| 6 Agent de D®t e r midsmositions nde la Gacfioo r2vit@atitésn de
Détermination de la Valeuy telles que spécifiées comme étampplicablesdans les

Conditions Définitives applicables

2. Rendement avec Plafond

Si "Rendement avec Plafohabst indiqué dans les Conditions Définitives applicables, le
Rendement ser a d®¢ Bétenmminati®n apla Date |dé Bégeenmation dlu
Rendement applicable selon la formsigvante:

Mo @ANQ QEO0E Ha'Q

O
«

®
€%

YQ& QQd& QEDMORXY Q& 'QQ 0 08 o © ano(oa DN 0 B0 "8(1')(‘1 o

ou:

"Taux de Rendement désigne le taux en pourcentage spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables
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"Plafond" désigne la valeur spécifite comme telle dans les Conditions Définitives
applicables

"Valeur de Référence Finalé désigne la Valeur du Soudacent Applicable a la Date de

D®t er mi nati on du Rendement applicable telle
conformémentaux dispositions de la Section Rdalités de Détermination de la Valgur

telles que spécifiées comme étapplicablesians les Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Initialeé désigne comme spécifié dans les Conditions Définitives
applicables, soila valeur spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives applicables

soit la Valeur du Sous ac e n't Applicable ° |l a Date do6Exe
| 6 Agent de D®t er maux digpositioms de tanSeadian rivBdabtés tde
Détermnation de la Valedr telles que spécifiées comme étampplicablesdans les

Conditions Définitives applicables

3. Rendement avec Plancher

Si "Rendement avec Planchegst indiqgué dans les Conditions Définitives applicables, le
Rendement sera d®termin® par | 6 Agent de D®t
Rendement applicable selon la formsigvante:

e OO QORI QR0 Ga Q

YQ& 'QQd4& OBOQXY Q& Q'Qda ‘DD M & wm%m R TR oI "B(I)(‘x o

ou:

"Taux de Rendement désigne le taux en pourcentage spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Plancher' désigne la valeur spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives
applicables

"Valeur de Référence Finalé désigne la Valeur du Soudsicent Applicable a la Date de

D®t er mi nati on du Rendement concern®eiori el |l e q
conformémentaux dispositions de la Section pdalités de Détermination de la Valg¢ur

telles que spécifiées comme étapplicablesians les Conditions Définitives applicalles

"Valeur de Référence Initiale¢ désigne comme spécifié dans les Conalits Définitives

applicables, soita valeur spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives applicables

soit la Valeur du Sous acent Applicable ° |l a Date dob6Exe
| 6 Agent d e d@E@drnEmeantaux digpositiams dela Section 2 Nodalités de
Détermination de la Valelrtelles que spécifiées comme étampplicablesdans les

Conditions Définitives applicables

4, Rendement avec Plafond et Plancher

Si "Rendement avec Plafond et Planthest indiqué dans les Conditions étives
applicabl es, | e Rendement sera d®termin® pa
Détermination du Rendement applicable selon la forsuikante:

L 00 @R QEOVE haQ

YQ& QQa TEOQLY Q& QQa DEDE T ¢ "AP LoD I cbmﬁ}d)d)d WO QB0 Boa 0

ou:
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"Taux de Rendement désigne le taux en pourcentage spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Plafond" désigne la valeur spécifiece comme telle dans les Conditions Définitives
applicables

"Plancher' désigne la valeur spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives
applicables

"Valeur de Référence Finalé désigne la Valeur du Soudsicent Applicablé la Date de

D®t er mi nati on du Rendement concern®e telle q
conformémentaux dispositions de la Section *pdalités de Détermination de la Valg¢ur

telles que spécifiées comme étapplicablesians les Conditions &finitives applicableset

"Valeur de Référence Initialeé désigne comme spécifié dans les Conditions Définitives
applicables, soita valeur spécifiee comme telle dans les Conditions Définitives applicables

soit la Valeur du Soudacent Applicable a laDae d o6 Exercice telle qut
| 6 Agent d e d@EdrnEmentaux digpositiams de la Section Médalités de
Détermination de la Valelirtelles que spécifiées comme étampplicablesdans les

Conditions Définitives applicables

5. RendementAbsolu de Base

Si "Rendement Absolu de Bdsest indiqué dans les Conditions Définitives applicables, le
Rendement sera d®termi n® par | 6 Agent de D®t
Rendement applicable selon la formgleivante(traitant comme unealeur absolue toute
valeur négative résultant de la division de la Valeur de Référence Finale par la Valeur de
Référence Initiala laquelle on retranchansuitel) :
NOE 004 CHBEBQE 00 ey @ O O AN QROQE GaQ
& 224 SN0 £ NG Ha DOEMm 0 600 Pita 0

ou:

"Taux de Rendement désigne le taux en pourcentage spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Finale désigne la Valeur du Souacent Applicable a la Date de

D®t er mi nati on du Rendement concern®e telle q
conformémentaux dispositions de la Section Rodalités de Détermination de la Valgur

telles que spécifieemmme étanapplicablesians les Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Initiale¢ désigne comme spécifié dans les Conditions Définitives
applicables, soila valeur spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives applicables

soit la Valeur du Soud ac e n't Applicable ° |l a Date dob6Exe
| 6 Agent d e dErmEmentaux digpositioms de la Section Modalités de
Détermination de la Valelrtelles que spécifiees comme étampplicablesdans les

Condtions Définitives applicables

6. Rendement Absolu avec Plafond
Si "Rendement Absolu avec Plafdnekt indiqué dans les Conditions Définitives applicables,

l e Rendement sera d®termin® par | 6Agent de I
Rendement applable selon la formulsuivante(traitant comme une valeur absolue toute
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valeur négative résultant de la division de la Valeur de Référence Finale par la Valeur de
Référence Initialé laquelle on retranclrensuitel) :
WO o @ENTR QEOVE G Q

. D oy, ¥, o N 7y ¥, [ v, o S Y o, 1 o)
YQ& QQd& TEDOALY Q& Q' Q& BEQE A & "(F scf)‘d()c‘x RS TR R oo "Q%’)d'Q

ou:

"Taux de Rendement désigne le taux en pourcentage spécifié comnheda@s les
Conditions Définitives applicables

"Plafond" désigne la valeur spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives
applicables

"Valeur de Référence Finale désigne la Valeur du Soudacent Applicable a la Date de
Détermination du Rendementoncer n®e tell e que d®ter mi n®e |
conformémentaux dispositions de la Section Rdalités de Détermination de la Valgur

telles que spécifiées comme étapplicablesians les Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Initiale' désigne comme spécifié dans les Conditions Définitives
applicables, soila valeur spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives applicables

soit la Valeur du Soud ac e n't Applicable ° |l a Date do6Exe
| 6 Agent d e dErmEmentaux digpositioms de la Section Modalités de
Détermination de la Valelirtelles que spécifiées comme étampplicablesdans les

Conditions Définitives applicables

7. Rendement Absolu avec Plancher

Si "Rendement Absal avec Planchér est indiqué dans les Conditions Définitives
applicabl es, | e Rendement sera d®termi n® pa
Détermination du Rendement applicable selon la forsuwileante(traitant comme une valeur
absolue toute valeurégative résultant de la division de la Valeur de Référence Finale par la
Valeur de Référence Initiaielaquelle on retranchansuitel) :

WO o WOEE Q&G0 Ha'Q

YQ&E QQ4& T¥DOALY Q¢ QQ &b &yd Do @ &is O a DEE® OE B8 ‘Oh & o

ou:

"Taux de Rendement désigne le taux en pourcentage spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Plancher' désigne la valeur spécifié¢e comme telle dans les Conditions Définitives
applicables

"Valeur de Référence Finale désigne la Valeur du Souacent Applicable a la Date de

D®t er mi nati on du Rendement concern®eiori el |l e q
conformémentaux dispositions de la Section Xodalités de Détermination de la Valg¢ur

telles que spécifiees comme étapplicablesians les Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Initiale¢ désigne comme spécifié dans les Coialits Définitives

applicables, soita valeur spécifiee comme telle dans les Conditions Définitives applicables

soit la Valeur du Soud ac en't Applicable ~ | a Date dOoExe
| 6 Agent d e dErmEmentaux digpositioms deda Section 2 Klodalités de
Détermination de la Valelrtelles que spécifiées comme étampplicablesdans les

Conditions Définitives applicables
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8. Rendement Absolu avec Plafond et Plancher

Si "Rendement Absolu avec Plafond et Plantlest indiqué dans les Conditions Définitives
applicabl es, | e Rendement sera d®termi n® pa
Détermination du Rendement applicable selon la forrsuileante(traitant comme une valeur
absolue toute valeur négative résnitde la division de la Valeur de Référence Finale par la
Valeur de Référence Initiaelaquelle on retranclensuitel) :

® 0o @OEM Q&G0 GaQ

YQ& QQd& T¥DOALY Q& 'Q'Q o &6 U ¢ "AFDECR I (A Ks o0 DOBE Ot GO0 ang 0

ou:

"Taux de Rendement désigne le taux en pourcentage spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Plafond" désigne la valeur spécifiee comme telle dass [Conditions Définitives
applicables

"Plancher' désigne la valeur spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives
applicables

"Valeur de Référence Finalé désigne la Valeur du Soudsicent Applicable a la Date de
Détermination du Rendement comteé®e t el |l e que d®ter mi n®e par
conformémentaux dispositions de la Section *odalités de Détermination de la Valg¢ur

telles que spécifiées comme étapplicablesians les Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référencelnitiale” désigne comme spécifié dans les Conditions Définitives
applicables, soita valeur spécifiee comme telle dans les Conditions Définitives applicables

soit la Valeur du Soud ac e n't Applicable ° |l a Date do6Exe
| 6 A gde éterminationconformémentaux dispositions de la Section Médalités de
Détermination de la Valelirtelles que spécifiées comme étampplicablesdans les

Conditions Définitives applicables

Modalités de Détermination du Rendement Moyenne Sélectionn@eur les Titres liés a un Sous

Jacent Applicable formant un panier (dénommé caprés le" Panier") constitu® dbéun
nombre de composants (chaque composant du Panier, tel que spécifié dans lesdRimns

définitives, étant un " Composant du Panier").

9. Rendement de Bas®loyenne Sélectionnée
Si "Rendement de Baddoyenne Sélectionnéeest indiqué dans les Conditions Définitives

applicables, | e Rendement du Panier sera d®t ¢
Détermination du Rendement applicable selon la forswileante:

@6 o DAND Q& O0E HaQ
G0 @ADL 0t B0 Qb a0

YO 0Q8 0 g, Ve GRLY Q& QDE O

ou:

"I représente une Souche de nombres allant de mnchaque nombre refsentant un
Composant du Pani&glectionng

"n" désigne le ambre de Composants du ParBétectionnésigurant dans le Panier
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"Taux de Rendement désigne le taux en pourcentage spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Finale désigne, pour chaque Composant du Panier, la Valeur du
SousJacent Applicablele ceComposant du Panieonsidéré la Date de Détermination du
Rendement applicable tell e quecodf@iémenmuixn ®e pa
dispositions de la Seoh 2 Modalités de Détermination de la Val¢uelles que spécifiées

comme étantapplicablesdans les Conditions Définitives applicablest "Valeur de
RéférenceFinale" désigne cettgaleur pouie Composant du Panier Sélectionné concgerné

"Valeur de Référence Initiale' désigne, pour chague Composant du Pao@nme spécifié

dans les Conditions Définitives applicables, daitvaleur spécifiee comme telle dans les
Conditions Définitives applicablesitla Valeur du Soudacent Applicablele ceCompogant

du Panierconsidéré’ | a Date dOExercice telle que d®ter
conformémentaux dispositions de la Section Rdalités de Détermination de la Valgur

telles que spécifiees comme étapplicablesdans les Conditions Défiriites applicablegt

"Valeur de Référence Initialg' désigne cette valeur pour le Composant du Panier
Sélectionné concernéet

" Composant du Panier Sélectionné& désigne les Composants du Panier déterminés par
| Agent de D®termination comme sui-t

a) en numérotant les Composants du Panier par ordre en fonction des valeurs respectives
de chaque Composant du Panier déterminées en divisant la Valeur de Référence
Finale de ce Composant du Panier concerné par sa Valeur de Référence Initiale, en
commencant ar le Composant du Panier affichant la valeur plas élevée
(Composant du Panier 1) et en terminant par le Composant du Panier affichant la
valeur lamoins élevédet de telle sorte que, si plus d'un Composant du Panier a la
m° me valeur, |sénts dudRamier abmsisléré€ serawalui déterminé par
| 6 Agent de [E®ter minati on)

b) en sélectionnant les Composants du Panier numérotés correspondant aux nombres
spécifiés pour les Composants du Panier Sélectionnés dans les Conditions Définitives
applicabls au format 'J =" (de telle sorte que, par exemple, lorsqu'il y a 10
Composants du Panier et que les Composants du Panier Sélectionnés sont identifiés
"J=1,5... 7" dans les Conditions Définitives applicables, les Composants du Panier
Sélectionnéseyont constitués desComposants du Panieumérotés 1, 5, 6 €),7

o "J" est un num®r o compri s entre 1 et N
numérotés comme décrit en (a) et sélectionné tel que décrit endé3stis et "N" est le
nombre totale Composants du Panier.

10. Rendement avec Plafond IndividueMoyenne Sélectionnée

Si "Rendement avec Plafond Individudloyenne Sélectionnéeest indiqué dans les

Conditions D®finitives applicabl es, |l e Rende
Détermination a la Date de Détermination du Rendement applicable selon la formule
suivante:

Q© Q0 WONO® Q& 00 HaQ

500 @OE® 0 0000 0ba

YQE QQa Qe Qg Y 6QLY Q 0@ 'Q &b Q¢ o ¢ Q)

ou:
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"i" représente une Souche de nombres allant de mnchagque nombre représentant un
Composant du Pani&glectionné

"n" désigne le nombre de Composants du P&#&ctionnésigurant dans le Panier

"Plafond" désigne, pourchaque Composantdu PanierSélectionng la valeur spécifiée
comme telle dans les Conditions Définitives applicables

"Taux de Rerdement' désigne le taux en pourcentage spécifi€é comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Finalé désigne, pour chaqgue Composant du Panier la Valeur du Sous

Jacent Applicablede ceComposant du Paniesonsidéréa la Date de Détermination du
Rendement applicable tell e guecodf@hémenaux n ®e p a
dispositions de la Section R1¢dalités de Détermination de la Val¢uelles que spécifiées

comme étantapplicablesdans les Conditions E&finitives applicableset "Valeur de
RéférenceFinalg" désigne cettealeur poule Composant du Panier Sélectionné concerné

"Valeur de Référence Initiale' désigne, pour chaque Composant du Pao@mme spécifié

dans les Conditions Définitives applicables, daitvaleur spécifiée comme telle dans les
Conditions Définitives applicablesoitla Valeur du Soudacent Applicablele ceComposant

du Panierconsidéré” | a Dat e dOoExermmiec ep atrelll6eAgewnd d@t eDr
conformémentaux dispositions de la Section Rédalités de Détermination de la Valgur

telles que spécifiées comme étapplicablesdans les Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Initialg' désigne cette valeur pour le Composant du Panier
Sélectionné concernét

" Composant du Panier Sélectionné désigne les Composants du Panier déterminés par
| 6Agent de D®termination comme sui't

a) en numérotant les Composants du Panier par ordre en fonction des valeurs respectives
de chaque Composant du Panier déterminées en divisant la Valeur de Référence
Finale de ce Composant du Panier concerné par sa Valeur de Référence Initiale, en
commencant @ le Composant du Panier affichant la valeur plas élevée
(Composant du Panier 1) et en terminant par le Composant du Panier affichant la
valeur lamoins élevédet de telle sorte que, si plus d'un Composant du Panier a la
m° me val eur, |sénts dul Ramier abrsisléré€ serawalui déterminé par
| 6 Agent de [®ter minati on)

b) en sélectionnant les Composants du Panier numérotés correspondant aux nombres
spécifiés pour les Composants du Panier Sélectionnés dans les Conditions Définitives
applicabls au format '3 =" (de telle sorte que, par exemple, lorsqu'il y a 10
Composants du Panier et que les Composants du Panietiddélés sont identifiés
" J=1, 5.. 7" dans les Conditions Définitives applicables, les Composants du Panier
Sélectionnés sent constitués de$ Composants du Panieamérotés 1, 5, 6 €),7

o "J" est un num®r o compri s entre 1 et N
numeérotés comme décrit en (a) et sélectionné tel que décrit endé3stis et "N" est le
nombre total d Composants du Panier.

11. Rendement avec Plancher IndividueMoyenne Sélectionnée

Si "Rendement avec Plancher Indiviludoyenne Sélectionnéeest indiqué dans les

Conditions D®f initives applicabl es, l e Rende
Détermination a la Date de Détermination du Rendement applicable selon la formule
suivante:
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Yoi 0060 & Yo m0aa 0 Fb o 6 Ra aamk s ROEE 0800 Ha o
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ou:
"I" représente une Souche de nombres allant de mnchaque nombre représentant un
Composant du Pani&glectionné

"n" désigne le nombre de Composants du P&strctionnéfigurant dans le Panier

"Plancher" désigne, pourchaqueComposantdu PanierSélectionng la valeur spécifiée
comme telle dans les Conditions Définitives applicaples

"Taux de Rendement' désignele taux en pourcentage spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Finale désigne, pour chaque Composant du Panier, la Valeur du
SousJacent Applicablele ceComposant du Panieonsidéréa la Date de Détermination du
Rendement applicable tell e quecodf@hémenmixn ®e pa
dispositions de la Section ®16dalités de Détermination de la Valg¢uelles que spécifiées

comme étantapplicablesdans les Conditions E&finitives applicableset "Valeur de
RéférenceFinale" désigne cettgaleur poule Composant du Panier Sélectionné concgerné

"Valeur de Référence Initiale¢ désigne,comme spécifié dans les Conditions Définitives
applicables, soipour chaque Composant du Panier, la valeur spécifiée comme telle dans les
Conditions Définitives applicablesitla Valeur du Soudacent Applicablele ceComposant

du Panierconsidéré’ | a Date dO6Exercice telle que d®ter
conformémentaux dispositions de la Section *odalités de Détermination de la Valg¢ur

telles que spécifiées comme étapplicablesdans les Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Initialg' désigne cette valeur pour le Composant dranier

Sélectionné concernéet

" Composant du Panier Sélectionné& désigne les Composants du Panier déterminés par
| Agent de D®termination comme sui-'t

a) en numérotant les Composants du Panier par ordre en fonction des valeurs respectives
de chaque Composant du Panier déterminées en divisant la Valeur de Référence
Finale de ce Composant du Panier concerné par sa Valeur de Référence Initiale, en
commencant ar le Composant du Panier affichant la valeur plas élevée
(Composant du Panier 1) et en terminant par le Composant du Panier affichant la
valeur lamoins élevédet de telle sorte que, si plus d'un Composant du Panier a la
m° me valeur, |sénts dudRamier abmesisléré€ seramalui déterminé par
| 6Agent de [E®ter minati on)

b) en sélectionnant les Composants du Panier numérotés correspondant aux nombres
spécifiés pour les Composants du Panier Sélectionnés dans les Conditions Définitives
applicabls au format 'J =" (de telle sorte que, par exemple, lorsqu'il y a 10
Composants du Panier et que les Composants du Panier Sélectionnés sont identifiés
" J=1,5... 7" dans les Conditions Définitives applicables, les Composants du Panier
Sélectionnéseyont constitués desComposants du Panier numérotés 1, 5, §,et 7

oY% " J" est un num®r o compri s entre 1 et N
numérotés comme décrit en (a) et sélectionné tel que décrit ende3stis et "N" est le
nombre totale Composants du Panier.
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12.

YQEQQa Qe ga Y 6QLY ' Q@'Q & Q£00°QE o & "QEpEcd Mo @ &

Rendement avec Plafond et Plancher Individuelsloyenne Sélectionnée

Si"Rendement avec Plafond et Plancher IndividiMdgenne Sélectionnéest indiqué dans

|l es Conditions D®finitives applicabl es, l e R
Détermination a la Date de Détermination de la Rendement applicable selon la formule
suivante

OO @WLNI'RT QEBVE O Q

i o @@ 0z 60o oba o
ou:

"i" représente une Souche de nombres allant de mnchague nombre refsentant un
Composant du Panier Sélectionné

"n" désigne le nombre de Composants du P&#&ctionnésigurant dans le Panier

"Plafond" désigne, pourchaque Composantdu PanierSélectionng la valeur spécifiée
comme telle dans les Conditiobgfinitives applicables

"Plancher" désigne, pourchaqueComposantdu PanierSélectionng la valeur spécifiée
comme telle dans les Conditions Définitives applicables

"Taux de Rendement désignele taux en pourcentage spécifi€é comme tel dans les
Condiions Définitives applicables

"Valeur de Référence Finalé désigne, pour chaque Composant du Panier, la Valeur du
SousJacent Applicablele ceComposant du Panieonsidéré la Date de Détermination du
Rendement applicabl e t edelDé&ernjnatercodf@némentux n ®e p a
dispositions de la Section ®6dalités de Détermination de la Valg¢uelles que spécifiées

comme étantapplicablesdans les Conditions Définitives applicablest "Valeur de
RéférenceFinalg" désigne cettealeur poule Composant du Panier Sélectionné concerné

"Valeur de Référence Initiale’ désigne, pour chague Composant du Pao@nme spécifié

dans les Conditions Définitives applicables, daitvaleur spécifiée comme telle dans les
Conditions Définitives applablessoitla Valeur du Soudacent Applicablele ceComposant

du Panierconsidéré’ | a Date dOExercice telle que d®ter
conformémentaux dispositions de la Section pdalités de Détermination de la Valg¢ur

telles que spécifiées comme étapplicablesdans les Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Initialg' désigne cette valeur pour le Composant du Panier
Sélectionné concernéet

" Composant du Panier Sélectionné désigne les Composendu Panier déterminés par
| Agent de D®termination comme sui-t

a) en numérotant les Composants du Panier par ordre en fonction des valeurs respectives
de chaque Composant du Panier déterminées en divisant la Valeur de Référence
Finale de ce Composant duriRa concerné par sa Valeur de Référence Initiale, en
commencant par le Composant du Panier affichant la valeuplua élevée
(Composant du Panier 1) et en terminant par le Composant du Panier affichant la
valeur lamoins élevédet de telle sorte que, si plus d'un Composant du Panier a la
m° me valeur, |l 6ordre des Composants du Pa
| 6Agent de [E®ter minati on)
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b) en sélectionnant les Composants du Panier numeérotés correspondant aux nombres
spécifiés pour les Composants du Panier Sélectionnés dans les Conditions Définitives
applicables au formatJ =" (de telle sorte que, par exemple, lorsqu'il y a 10
Composants du Panier et que les Composants du Panier Sélectionnés sont identifiés
"J=1,5... 7" dans les Conditions Définitives applicables, les Composants du Panier
Sélectionnés seront constitués d&somposants du Panieumérotés 1, 5, 6 e),7

o "J" est un nume®r o compri s entre 1 et N
numeérotés amme décrit en (a) et sélectionné tel que décrit en (dessus et "N" est le
nombre total de Composants du Panier.

13. Rendement avec Plafond GlobaWloyenne Sélectionnée

Si "Rendement avec Plafond Globbyenne Sélectionnéeest indiqué dans les Conditions
D®f initives applicables, | e Rendement du Pan
a la Date de Détermination du Rendement applicable selon la fasoivénte:

B Q& @OP® Q&G0 baQ

2 D 3 D D 7 et 3 St vy 2 p 2 A 17 D A\ D D 2
YQ¢& QQd& Q¥"QE 0 & "X EEQ YO OoQAXY Qe QQ(ﬂQd)cc.bud QOE® QO B0 "QB)C( 0

ou:

"i" représente une Souche de nombres allant de mnchagque nombre représentant un
Composant du Pani&électionné

"n" désigne le nombre de Composants du P&#éctionnésigurant dans le Panier

"Plafond" désigne la valeur spécifiee comme telle dans les Conditions Définitives
applicables

"Taux de Rendemernt désigne le taux en pourcentage spécd@mme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Finalé désigne, pour chaque Composant du Panier, la Valeur du
SousJacent Applicablele ceComposant du Panieonsidéré la Date de Détermination du
Rendement applicable telpu e d ®t er mi n®e par cdordoAgreentdux de D®t
dispositions de la Section R16dalités de Détermination de la Valéuelles que spécifiées

comme étantapplicablesdans les Conditions Définitives applicablest "Valeur de
RéférenceFinalg" désigne cettealeur poule Composant du Panier Sélectionné concerné

"Valeur de Référence Initiale’ désigne, pour chague Composant du Pao@nme spécifié

dans les Conditions Définitives applicables, daitvaleur spécifiée comme telle dans les
Conditions Définitives applicablesitla Valeur du Soudacent Applicablele ceComposant

du Panierconsidéré’ | a Date dOExercice telle que d®ter
conformémentaux dispositions de la Section Modalités de Déterminatiode la Valeuy

telles que spécifiees comme étapplicablesdans les Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Initialg' désigne cette valeur pour le Composant du Panier
Sélectionné concernéet

" Composant du Panier Sélectionné& désigre les Composants du Panier déterminés par
| 6Agent de D®termination comme sui't

a) en numérotant les Composants du Panier par ordre en fonction des valeurs respectives

de chaque Composant du Panier déterminées en divisant la Valeur de Référence
Finale de ce Composant du Panier concerné par sa Valeur de Référence Initiale, en
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14.

commencant @ le Composant du Panier affichant la valeur plas élevée
(Composant du Panier 1) et en terminant par le Composant du Panier affichant la
valeur lamoins élevédet de telle sorte que, si plus d'un Composant du Panier a la

m° me valeur, |l 6ordre des Composants du Pa
| 6 Agent de [®ter mi nati on)

b) en sélectionnant les Composants du Panier numérotés correspondant aux nombres
spécifiés pour les Composants du Panier Sélectionnés dans les Conditions Définitives
applicables au formatJ =" (e telle sorte que, par exemple, lorsqu'il y a 10
Composants du Panier et que les Composants du Panier Sélectionnés sont identifiés
"J=1,5... 7" dans les Conditions Définitives applicables, les Composants du Panier
Sélectionnés seront constitués d€omposants du Panier numérotés 1, 5, §,et 7

o "J" est un nume®r o compri s entre 1 et N
numérotés amme décrit en (a) et sélectionné tel que décrit en (dessus et "N" est le
nombre total de Composants du Panier.

Rendement avec Plancher Globdloyenne Sélectionnée

Si"Rendement avec Plancher Globfdyenne Sélectionnéest indiqué dans les Conditions

D®f initives applicables, | e Rendement du Pan
a la Date de Détermination du Rendement applicable selon la fosmuéate:

o DOEM Q& B0 Ga
o DOE® 0t 000 oba

YQE'QQda QE BN A & g Y6 6QLY Q & ’Q'Q@Q;S)(%’

ou:

"I représente une Souche de nombres allant de mnchaque nombre représentant un
Composant du Pani&glectionné

"n" désigne le nombre de Composants du P&sétrctionnéfigurant dans le Panier

"Plancher' désigne la valeur spécifié¢e comme telle dans les Conditions Définitives
applicables

"Taux de Rendement désigne le taux en pourcentage spécd@mme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Finale désigne, pour chaque Composant du Panier, la Valeur du
SousJacent Applicablele ceComposant du Panieonsidéréa la Date de Détermination du
Rendement applicable tellpu e d ®t er mi n®e par dorfoAgreentux de D®t
dispositions de la Section ®16dalités de Détermination de la Val¢uelles que spécifiées

comme étantapplicablesdans les Conditions Définitives applicablext "Valeur de
RéférenceFinale" désigne cettgaleur poule Composant du Panier Sélectionné concgerné

"Valeur de Référence Initiale’ désigne, pour chague Composant du Pao@nme spécifié

dans les Conditions Définitives applicables, daitvaleur spécifiée comme telle dans les
Conditions Définitives applicablesoitla Valeur du Soudacent Applicablele ceComposant

du Panierconsidéré” | a Date dOExercice telle que dO®ter
conformémentaux dispositions de la Section *odalités de Déterminatiode la Valeuy

telles que spécifiées comme étapplicablesdans les Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Initialg" désigne cette valeur pour le Composant du Panier
Sélectionné concernéet
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" Composant du Panier Sélectionné désigne les Composants du Panier déterminés par
| 6Agent de D®termination comme suit

a) en numérotant les Composants du Panier par ordre en fonction des valeurs respectives
de chaque Composant du Panier déterminées en divisant la Valeur de Référence
Finale de ceComposant du Panier concerné par sa Valeur de Référence Initiale, en
commencant par le Composant du Panier affichant la valeuplua élevée
(Composant du Panier 1) et en terminant par le Composant du Panier affichant la
valeur lamoins élevédet de telle sorte que, si plus d'un Composant du Panier a la
m° me valeur, |l 6ordre des Composants du Pa
| 6 Agent de [E®ter minati on)

b) en sélectionnant les Composants du Panier numérotés correspondant aux nombres
spécifiés pour les Composants du Panier Sélectionnés dans les Conditions Définitives
applicables au formatJ =" (de telle sorte que, par exemple, lorsqu'il y a 10
Composants du Panier et que les Composants du Panier Sélectionnés sont identifiés
" J=1,5...7" dans les Conditions Définitives applicables, les Composants du Panier
Sélectionnés seront constitués dé€somposants du Panier numérotés 1, 5, §,et 7

o¥ "J" est un nNum®r o compri s entre 1 et N
numérotés amme décrit en (a) et sélectionné tel que décrit en (dessus et "N" est le
nombre total de Composants du Panier.

15. Rendement avec Plafond et Plancher GlobauMoyenne Sélectionnée

Si"Rendement avec Plafond et Plancher Globdayenne Sélectionnéest ndiqué dans les

Conditions D®f initives applicabl es, |l e Rende
Détermination a la Date de Détermination du Rendement applicable selon la formule
suivante:

i s 2 e A s S ey s T s P e s i B QO @M Q¢ OV &
YQ& QQa Q@i &P £HO Da DG : Y6 6QXY Q & QQ@O@"(X}”& DOER 0595 b & O

ou:

"i" représente une Souche de nombres allant de mnchague nombre représentant un
Composant du Pani&électionné

"n" désigne le nombre de Composants du P&#&ctionnésigurant dans le Panier

"Plafond" désigne la valeur spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives
applicables

"Plancher' désigne la valeur spécifiéceomme telle dans les Conditions Définitives
applicables

"Taux de Rendement désigne le taux en pourcentage spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Finale désigne, pour chaque Composant du Panier, la Valeur du
SousJacent Applicablele ceComposant du Panieonsidéréa la Date de Détermination du
Rendement applicable tell e quecodi@bhémentuxn ®e pa
dispositions de la Seoh 2 Modalités de Détermination de la Val¢uelles que spécifiées

comme étantapplicablesdans les Conditions Définitives applicablest "Valeur de
RéférenceFinalg” désigne cettgaleur poule Composant du Panier Sélectionné concgrné
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"Valeur de Référence Initiale' désigne, pour chaque Composant du Pao@nme spécifié

dans les Conditions Définitives applicables, daitvaleur spécifiée comme telle dans les
Conditions Définitives applicablesoitla Valeur du Soudacent Applicablele ceComposnt

du Panierconsidéré® | a Date dOExercice telle que d®ter
conformémentaux dispositions de la Section Rdalités de Détermination de la Valgur

telles que spécifiées comme étapplicablesdans les Conditions Défirites applicable®t

"Valeur de Référence Initialg' désigne cette valeur pour le Composant du Panier
Sélectionné concernét

" Composant du Panier Sélectionné désigne les Composants du Panier déterminés par
| 6Agent de D®termination comme suit

a) en numérotant les Composants du Panier par ordre en fonction des valeurs respectives
de chaque Composant du Panier déterminées en divisant la Valeur de Référence
Finale de ce Composant du Panier concerné par sa Valeur de Référence Initiale, en
commencant @ le Composant du Panier affichant la valeur plas élevée
(Composant du Panier 1) et en terminant par le Composant du Panier affichant la
valeur lamoins élevédet de telle sorte que, si plus d'un Composant du Panier a la
m° me val eur, | sénts dul Ramier abrsisléré€ serawalui déterminé par
| 6 Agent de [®ter minati on)

b) en sélectionnant les Composants du Panier numérotés correspondant aux nombres
spécifiés pour les Composants du Panier Sélectionnés dans les Conditions Définitives
applicabls au format 'J =" (de telle sorte que, par exemple, lorsqu'il y a 10
Composants du Panier et que les Composants du Panier Sélectionnés sont identifiés
"J=1,5... 7" dans les Conditions Définitives applicables, les Composants du Panier
Sélectionnéseront constitués desComposants du Panier numérotés 1, 5, §,et 7

o "J" est un num®e®r o compri s entre 1 et N
numérotés comme décrit en (a) et sélectionné tel que décrit endb¥stis et "N" est le
nombre totale Composants du Panier.

16. Rendement de Bas#loyenne Absolue Sélectionnée

Si "Rendement de Baddoyenne Absolue Sélectionnék est indiqgué dans les Conditions

D®f initives applicables, | e Rendement du Pan
a la Date de Détermination du Rendement applicable selon la fosuivente (traitant

comme une valeur absolue toute valeur nggatésultant de la division de la Valeur de
Référence Final@ar la Valeur de Référence Initigddaquelle on retranchansuitel) :

OO QOB QB
H oo @OE® 0t 6000 0b&0

YQ: QQ& Q¢ Qs— Y6 0¥ Q¢ QQ @

ou:

"i" représente une Souche de nombres allant de mnchague nombre représentant un
Composant du Pani&glectionné

"n" désigne le nombre de Composants du P&gééactionnésigurant dande Panier,

"Taux de Rendement désigne le taux en pourcentage spécifi€é comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Finale désigne, pour chaque Composant du Panier, la Valeur du
SousJacent Applicablele ceComposant du &hierconsidéréa la Date de Détermination du
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17.

Rendement applicable tell e quecodf@émenmuixn ®e pa
dispositions de la Section ®16dalités de Détermination de la Valg¢uelles que spécifiées

comme étantapplicablesdans les Conditions Définitives applicablest "Valeur de
RéférenceFinale" désigne cettgaleur poule Composant du Panier Sélectionné concgerné

"Valeur de Référence Initiale' désigne, pour chaque Composant du Pao@nme spécifié

dans les Conditions Définitives applicables, daitvaleur spécifiee comme telle dans les
Conditions Définitives applicablesitla Valeur du Soudacent Applicablele ceComposant

du Panierconsidéré® | a Dat e dOEXermadiec epatrellldeAgeund d@t eDr
conformémentaux dispositions de la Section *odalités de Détermination de la Valgur

telles que spécifiées comme étapplicablesdans les Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Initialg' désigne cette valeur pour le Composant du Panier
Sélectionné concernéet

" Composant du Panier Sélectionné& désigne les Composants du Panier déterminés par
| Agent de D®termination comme suit

a) en numérotant les Composants du Panier par ordre en fonctioaldessvwespectives
de chaque Composant du Panier déterminées en divisant la Valeur de Référence
Finale de ce Composant du Panier concerné par sa Valeur de Référence Initiale, en
commencgant par le Composant du Panier affichant la valeuplua élevée
(Commsant du Panier 1) et en terminant par le Composant du Panier affichant la
valeur lamoins élevédet de telle sorte que, si plus d'un Composant du Panier a la
m° me valeur, |l 6ordre des Composants du Pa
| 6 Ag e n érmidagon)® t

b) en sélectionnant les Composants du Panier numérotés correspondant aux nombres
spécifiés pour les Composants du Panier Sélectionnés dans les Conditions Définitives
applicables au formatJ =" (e telle sorte que, par exemple, lorsqu'il y a 10
Composantgiu Panier et que les Composants du Panier Sélectionnés sont identifiés
"J=1,5... 7" dans les Conditions Définitives applicables, les Composants du Panier
Sélectionnés seront constitués d&somposants du Panieumérotés 1, 5, 6 €),7

ou "J'estunnum®r o compris entre 1 et N d®signan:
numérotés comme décrit en (a) et sélectionné tel que décrit ende3stis et "N" est le
nombre total de Composants du Panier.

Rendement avec Plafond IndividueMoyenne Absolue Sélectionée

Si "Rendement avec Plafond Individudbyeme Absolue Sélectionnéeest indiqué dans les
Conditions D®finitives applicabl es, |l e Rende
Détermination a la Date de Détermination du Rendement applicable s&omlge suivante

(traitant comme une valeur absolue toute valeur négative résultant de la division de la Valeur

de Référence Finalpar la Valeur de Référence Initigddaquelle on retranctensuitel) :

W oo WO Q¢ "BOE &

00 QOEM® 0 0000 b &

YQ: QQaQ ai—’ Y& 6RLY Q& QQ a2 8 i ¢ QS

ou:

i" représente une Souche de nombres allant de mncahaque nombreeprésentant un
Composant du Pani&glectionné

"n" désigne le nombre de Composants du P&#éctionnésigurant dans le Panier

1740204-13518v5.0 -142- 36-40587951



"Plafond" désigne, pourchaque Composantdu PanierSélectionng la valeur spécifiée
comme telle dans les Conditions Détfves applicables

"Taux de Rendemernt désigne le taux en pourcentage spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Finalé désigne, pour chaque Composant du Panier, la Valeur du
SousJacent Applicablele ceComposant du Panieonsidéré la Date de Détermination du
Rendement applicable telle que d®termixn®e pa
dispositions de la Section R1¢dalités de Détermination de la Val¢uelles que spécifiées

comme étantapplicables dans les Conditions Définitives applicablest "Valeur de
RéférenceFinalg" désigne cettgaleur poule Composant du Panier Sélectionné concgrné

"Valeur de Référence Initiale' désigne, pour chaque Composant du Pan@nme spécifié

dans lesConditions Définitives applicables, sdi valeur spécifiée comme telle dans les
Conditions Définitives applicablesoitla Valeur du Soudacent Applicablele ceComposant

du Panierconsidéré | a Date dO6Exercice telle que d®ter
conformémentaux dispositions de la Section Rdalités de Détermination de la Valgur

telles que spécifiées comme étapplicablesdans les Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Initialg' désigne cette valeur pour le Composant du Panier
Sélectionné concernét

" Composant du Panier Sélectionné& désigne les Composants du Panier déterminés par
| 6Agent de D®termination comme suit

a) en numérotant les ComposantsRanier par ordre en fonction des valeurs respectives
de chaque Composant du Panier déterminées en divisant la Valeur de Référence
Finale de ce Composant du Panier concerné par sa Valeur de Référence Initiale, en
commencgant par le Composant du Panier laii¢ la valeur laplus élevée
(Composant du Panier 1) et en terminant par le Composant du Panier affichant la
valeur lamoins élevédet de telle sorte que, si plus d'un Composant du Panier a la
m° me val eur, | 6ordre des Cacewdtemindpsar du Pa
| 6 Agent de [®ter minati on)

b) en sélectionnant les Composants du Panier numérotés correspondant aux nombres
spécifiés pour les Composants du Panier Sélectionnés dans les Conditions Définitives
applicables au formatJ =" (de telle sorte que, par exemple, lorsqu'il y a 10
Composantglu Panier et que les Composants du Panier Sélectionnés sont identifiés
"J=1, 2 ... 5 dans les Conditions Définitives applicables, les Composants du Panier
Sélectionnés seront constitués des cing premiers Composants du Panier, du
Composant 1 au Compogdninclus),

o "J" est un num®r o compri s entre 1 et N
numérotés comme décrit en (a) et sélectionné tel que décrit ende3stis et "N" est le
nombre total de Composants du Panier.

18. Rendement avec Plancher Individel Moyenne Absolue Sélectionnée

Si"Rendement avec Plancher Individivbyeme Absolue Sélectionnéeest indiqué dans les
Conditions D®finitives applicabl es, |l e Rende
Détermination a la Date de DéterminationRieEndement applicable selon la formstgvante

(traitant comme une valeur absolue toute valeur négative résultant de la division de la Valeur

de Référence Finalpar la Valeur de Référence Initigddaquelle on retranctensuitel) :
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@6 o @OE® Q& OV &
6o QOEM Q& 600 Qb a0

YQE QQ4 Q c‘g Y6 ALY Q¢ QQ PR &6 Ra G bs

Ou:
"I" représente une Souche de nombres allant de mnchaquenombre représentant un
Composant du Pani&glectionné

"n" désigne le nombre de Composants du P&strctionnéfigurant dans le Panier

"Plancher" désigne, pourchaqueComposantdu PanierSélectionng la valeur spécifiée
comme telle dans l&Sonditions Définitives applicables

"Taux de Rendement désigne le taux en pourcentage spécifi€ comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Finalé désigne, pour chaque Composant du Panier, la Valeur du
SousJacent Applicablele ceComposant du Panieonsidéréa la Date de Détermination du
Rendement applicable telle que d®termixn®e pa
dispositions de la Sgon 2 Modalités de Détermination de la Valg¢uelles que spécifiées

comme étantapplicablesdans les Conditions Définitives applicable=t "Valeur de
RéférenceFinale" désigne cettgaleur poule Composant du Panier Sélectionné concgerné

"Valeur de Référence Initiale' désigne, pour chaque Composant du Pan@nme spécifié

dans les Conditions Définitives applicables, daitvaleur spécifiée comme telle dans les
Conditions Définitives applicablesitla Valeur du Soudacent Applicablele ceCompogant

du Panierconsidéré’ | a Date dO6Exercice telle que d®ter
conformémentaux dispositions de la Section *odalités de Détermination de la Valg¢ur

telles que spécifiées comme étapplicablesdans les Conditions Définites applicable®t

"Valeur de Référence Initialg' désigne cette valeur pour le Composant du Panier
Sélectionné concernéet

" Composant du Panier Sélectionné& désigne les Composants du Panier déterminés par
| Agent de D®termination comme sui-'t

a) en numéotant les Composants du Panier par ordre en fonction des valeurs respectives
de chaque Composant du Panier déterminées en divisant la Valeur de Référence
Finale de ce Composant du Panier concerné par sa Valeur de Référence Initiale, en
commencgant par le dnposant du Panier affichant la valeur pdus élevée
(Composant du Panier 1) et en terminant par le Composant du Panier affichant la
valeur lamoins élevédet de telle sorte que, si plus d'un Composant du Panier a la
m° me valeur, |l 6ordre des Composants du Pa
| 6Agent de [E®ter minati on)

b) en sélectionnant les Composants du Panier numérotés correspondant aux nombres
spécifiés pour les Composants du Panier Sélectionnés dans les Conditions Définitives
applicables au formatJ =" (e telle sorte que, par exemple, lorsqu'il y a 10
Composants du Panier et que les Composants du Panietiddélés sont identifiés
" J=1, 5... 7" dans les Conditions Définitives applicables, les Composants du Panier
Sélectionnés seront constitués dé€omposats du Panier numérotés 1, 5, 6 gt 7

oY% " J" est un num®r o compri s entre 1 et N
numérotés amme décrit en (a) et sélectionné tel que décrit en (dessus et "N" est le
nombre total de Composants du Panier.
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19. Rendement avec Plafond et Plancher Individuelsloyenne Absolue Sélectionnée

Si "Rendement avec Plafond et Plancher Individlts/eme Absolie Sélectionnéeest
indiqué dans les Conditions Définitives applicables, le Rendement du Panier sera déterminé
par | 6Agent de D®termination ° | a Date de DG
formule suivante(traitant comme une valeur abgeltoute valeur négative résultant de la
division de la Valeur de Référence Finglar la Valeur de Référence Initigdelaquelle on
retrancheensuitel) :

p @60 MOE® Q& GVE o Q

YQe QQa Q¢ ¢ Y& 0QLY Q¢ 'Q'Q @ X6 0 ¢ "QEE @i A& djs o6 a TBOB@m 0t 60 b0

ou:
"I" représente une Souche de nombres allant de mnchaque nombre représentant un
Composant du Pani&glectionné

"n" désigne le nombre de Composants du P&#éctionnésigurant dans le Panier

"Plafond" désigne, pourchaqueComposantdu PanierSélectionng la valeur spécifiée
comme telle dans les Conditions Définitives applicables

"Plancher" désigne, pourchaqueComposantdu PanierSélectionné la valeur spécifiée
comme telle dans les Conditions Définitives applicables

"Taux de Rendement désigne le taux en pourcentage spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Valeur de RéférenceFinale" désigne, pour chaque Composant du Panier, la Valeur du
SousJacent Applicablele ceComposant du Panieonsidéréa la Date de Détermination du
Rendement applicable telle que d®termxn®e pa
dispositions dda Section 2 fodalités de Détermination de la Val¢uelles que spécifiées

comme étantapplicablesdans les Conditions Définitives applicablext "Valeur de
RéférenceFinale" désigne cettgaleur poule Composant du Panier Sélectionné concgerné

"Valeur de Référence Initiale' désigne, pour chaque Composant du Pan@nme spécifié

dans les Conditions Définitives applicables, daitvaleur spécifiée comme telle dans les
Conditions Définitives applicablesoitla Valeur du Soudacent Applicablele ceComposant

du Panierconsidéré’ | a Date dOExercice telle que d®ter
conformémentaux dispositions de la Section pdalités de Détermination de la Val¢ur

telles que spécifiees comme étapplicablesdans les Conditions Oiitives applicablest

"Valeur de Référence Initialg' désigne cette valeur pour le Composant du Panier
Sélectionné concernét

" Composant du Panier Sélectionné& désigne les Composants du Panier déterminés par
| Agent de D®termination comme sui-'t

a) en numérotant les Composants du Panier par ordre en fonction des valeurs respectives
de chaque Composant du Panier déterminées en divisant la Valeur de Référence
Finale de ce Composant du Panier concerné par sa Valeur de Référence Initiale, en
commencant ar le Composant du Panier affichant la valeur plas élevée
(Composant du Panier 1) et en terminant par le Composant du Panier affichant la
valeur lamoins élevédet de telle sorte que, si plus d'un Composant du Panier a la
m° me val eur, |sénts dul Ramier abrsisléré€ seraweaui déterminé par
| 6Agent de [®ter minati on)
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b) en sélectionnant les Composants du Panier numeérotés correspondant aux nombres
spécifiés pour les Composants du Panier Sélectionnés dans les Conditions Définitives
applicabls au format '3 =" (de telle sorte que, par exemple, lorsqu'il y a 10
Composants du Panier et que les Composants du Panietid®élés sont identifiés
"J=1, 5 ... 7 dans les Conditions Définitives applicables, les Composants du Panier
Sélectionnésesont constitués desComposants du Panier numérotés 1, 5, §,et 7

o "J" est un nume®r o compri s entre 1 et N
numeérotés comme décrit en (a) et sélectionné tel que décrit ende3stis et "N" est le
nombre totale Composants du Panier.

20. Rendement avec Plafond GlobaWoyenne Absolue Sélectionnée

Si "Rendement avec Plafond Globdbyeme Absolue Sélectionnéeest indiqué dans les
Conditions D®finitives applicabl es, |l e Rende
Détermination a la Date de Détermination du Rendement applicable selon la feniwalee

(traitant comme une valeur absolue toute valeur négadisultant de la division de la Valeur

de Référence Finalpar la Valeur de Référence Initigddaquelle on retranctensuitel) :

0O @OBM® Q&G0 haQ

2 D L D 7 et A Tt vy by p 2 A N1? D LY D 2 3
YQ¢& QQd& Q¥"QE 0 &Y SEQ Y& 6QXY Qe QQM@E})&G QOE® Q& 606 0b &0

ou:

"I représente une Souche de nombres allant de mnchaque nombre représentant un
Composant du Pani&glectionné

"n" désigne le nombre de Composants du P&strctionnéfigurant dans le Panier

"Plafond" désigne la valeur spécifiee comme telle dans les Conditions Définitives
applicables

"Taux de Rendement désigne le taux en pourcentage spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Finalé désigne, pour chaque Composant du Panier, la Valeur du
SousJacent Applicablele ceComposant du Panieonsidéré la Date de Détermination du
Rendement applicable telle que d®termxn®e pa
dispositions de la Section ®16dalités de Détermination de la Val@¢uelles que spécifiées

comme étantapplicablesdans les Conditions Définitives applicablext "Valeur de
RéférenceFinale" désigne cettgaleur poule Composant du Panier Sélectionné concgerné

"Valeur de Référence Initiale' désigne, pour chaque Composant du Pan@nme spécifié

dans les Conditions Définitives applicables, daitvaleur spécifiée comme telle dans les
Conditions Définitives appliddessoitla Valeur du Soudacent Applicablele ceComposant

du Panierconsidéré’ | a Date dOExercice telle que d®ter
conformémentaux dispositions de la Section R1pdalités de Détermination de la Valg¢ur

telles que spéfiées comme étarapplicablesdans les Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Initialg" désigne cette valeur pour le Composant du Panier
Sélectionné concernéet
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" Composant du Panier Sélectionné désigne les Composants du Pardéterminés par
| 6Agent de D®termination comme suit

a) en numérotant les Composants du Panier par ordre en fonction des valeurs respectives
de chaque Composant du Panier déterminées en divisant la Valeur de Référence
Finale de ce Composant du Panier concg@arésa Valeur de Référence Initiale, en
commencant par le Composant du Panier affichant la valeuplua élevée
(Composant du Panier 1) et en terminant par le Composant du Panier affichant la
valeur lamoins élevédet de telle sorte que, si plus d'unn@msant du Panier a la
m° me valeur, |l 6ordre des Composants du Pa
| 6 Agent de [E®ter minati on)

b) en sélectionnant les Composants du Panier numérotés correspondant aux nombres
spécifiés pour les Composants du Panide@é&nnés dans les Conditions Définitives
applicables au formatJ =" (de telle sorte que, par exemple, lorsqu'il y a 10
Composants du Panier et que les Composants du Panietid®élés sont identifiés
"J=1, 5 ... 7" dans les Conditions Définitiveapplicables, les Composants du Panier
Sélectionnés seront constitués dé€somposants du Panier numérotés 1, 5, §,et 7

o¥ "J" est un nNum®r o compri s entre 1 et N
numérotés comme décrit en (a) et sélectionné teldgcrit en (b) edessus et "N" est le
nombre total de Composants du Panier.

Rendement avec Plancher Globadloyenne Absolue Sélectionnée

Si "Rendement avec Plancher Globabyeme Absolue Sélectionnéeest indiqué dans les
Conditions D®f initives applicabl es, |l e Rende
Détermination a la Date de Détermination du Rendement applicable selon la feniwalee
(traitant comme une valeur absolue toute valeur négadisultant de la division de la Valeur
de Référence Finalpar la Valeur de Référence Initigddaquelle on retranchansuitel) :

p ® 00 QOE® Q& OV Ga Q

YQe QQd QDO M H : YO 0QXY Qe QQ(!ZT@EO&G.@:"@ 0: 6000 obdo

ou:
"I"' représente une Souche de nombres allant de mnchaque nombre représentant un
Composant du Pani&électionné

"n" désigne le nombre de Composants du P&#éctionnésigurant dans le Panier

"Plancher' désigne la valeur spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives
applicables

"Taux de Rendement désigne le taux en pourcentage spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Finale désigne, pour chaque Composant du Panier, la Valeur du
SousJacent Applicablele ceComposant du Panieonsidéréa la Date de Détermination du
Rendement applicable tell e guecodf@hémenaux n ®e p a
dispositions de la Section ®16dalités de Détermination de la Val¢uelles que spécifiées

comme étantapplicablesdans les Conditions Définitives applicablest "Valeur de
RéférenceFinalg" désigne cettealeur poule Composant du Panier Sélectionné concerné

"Valeur de Référence Initiale' désigne, pour chague Composant du Pao@nme spécifié
dans les Conditions Définitives applicables, daitvaleur spécifiee comme telle dans les
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Conditions Définitives applablessoitla Valeur du Soudacent Applicablele ceComposant

du Panierconsidéré’ | a Date dOExercice telle que d®ter
conformémentaux dispositions de la Section Mdalités de Détermination de la Valgur

telles que smEfiées comme étardapplicablesdans les Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Initialg' désigne cette valeur pour le Composant du Panier
Sélectionné concernéet

" Composant du Panier Sélectionné désigne les Composants du Pardéterminés par
| Agent de D®termination comme sui-t

a) en numérotant les Composants du Panier par ordre en fonction des valeurs respectives
de chaque Composant du Panier déterminées en divisant la Valeur de Référence
Finale de ce Composant du Panier concg@arésa Valeur de Référence Initiale, en
commencant par le Composant du Panier affichant la valeuplua élevée
(Composant du Panier 1) et en terminant par le Composant du Panier affichant la
valeur lamoins élevédet de telle sorte que, si plus d'unn@msant du Panier a la
m° me valeur, |l 6ordre des Composants du Pa
| 6 Agent de [E®ter minati on)

b) en sélectionnant les Composants du Panier numérotés correspondant aux nombres
spécifiés pour les Composants du Panide@é&nnés dans les Conditions Définitives
applicables au formatJ =" (e telle sorte que, par exemple, lorsqu'il y a 10
Composants du Panier et que les Composants du Panier Sélectionnés sont identifiés
" J=1,5... 7" dans les Conditions Définitivempplicables, les Composants du Panier
Sélectionnés seront constitués désomposants du Panier numérotés 1, 5, §,et 7

o "J" est un num®e®r o compri s entre 1 et N
numérotés comme décrit en (a) et sélectionnguel décrit en (b) alessus et "N" est le
nombre total de Composants du Panier.

22. Rendement avec Plafond et Plancher GlobauMoyenne Absolue Sélectionnée

Si "Rendement avec Plafond et Plancher GlobMoyeme Absolle Sélectionnée est

indiqué dans les Condins Définitives applicables, le Rendement du Panier sera déterminé

par | 6Agent de D®termination ° | a Date de DG
formule suivante(traitant comme une valeur absolue toute valeur négative résultant de la
division de la Valeur de Référence Fingbar la Valeur de Référence Initigdelaquelle on
retrancheensuitel) :

i s 2 A s T g s a s P o ains s i e D B O @OIE® Q2 OVE G Q
YQ& QQa QEQE I ¢ aP HO Vo A& : Y@ 6QXY Q¢ ngé(ﬁdm&z‘@@ 2 Gao: &8oa0

ou:

i" représente une Souche de nombres allant de mnchague nombre représentant un
Composant du Pani&gélectionné

"n" désigne le nombre de Composants du P&#&ctionnésigurant dans le Panier

"Plafond" désigne la valeur spécifiece comme telle dans les Conditions Définitives
applicables

"Plancher' désigne la valeur spécifiee comme telle dans les Conditions Définitives
applicables
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"Taux de Rendement désigne le tauxen pourcentage spécifi€é comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Finale désigne, pour chaque Composant du Panier, la Valeur du
SousJacent Applicablele ceComposant du Panieonsidéré la Date de Détermination du
Rendement applicable telle que d®termixn®e pa
dispositions de la Section B16dalités de Détermination de la Valg¢uelles que spécifiées

comme étantapplicablesdans les Conditions E&finitives applicableset "Valeur de
RéférenceFinale" désigne cettgaleur pouie Composant du Panier Sélectionné concgerné

"Valeur de Référence Initiale' désigne, pour chaque Composant du Pan@nme spécifié

dans les Conditions Définitives applides, soitla valeur spécifiée comme telle dans les
Conditions Définitives applicablesoitla Valeur du Soudacent Applicablele ceComposant

du Panierconsidéré’ | a Date dOExercice telle que d®ter
conformémentaux dispositions de la Section 2Mpdalités de Détermination de la Valg¢ur

telles que spécifiees comme étapplicablesdans les Conditions Définitives applicables

"Valeur de Référence Initialg' désigne cette valeur pour le Composant du Panier
Sélectionné carerné; et

" Composant du Panier Sélectionné& désigne les Composants du Panier déterminés par
| Agent de D®termination comme sui-t

a) en numérotant les Composants du Panier par ordre en fonction des valeurs respectives
de chaque Composant du Panier déterminées en divisant la Valeur de Référence
Finale de ce Composant du Panier concerné par sa Valeur de Référence Initiale, en
commencant ar le Composant du Panier affichant la valeur plas élevée
(Composant du Panier 1) et en terminant par le Composant du Panier affichant la
valeur lamoins élevédet de telle sorte que, si plus d'un Composant du Panier a la
m° me valeur, |sénts dudRamier abmsisléré€ serawalui déterminé par
| 6 Agent de [E®ter minati on)

b) en sélectionnant les Composants du Panier numérotés correspondant aux nombres
spécifiés pour les Composants du Panier Sélectionnés dans les Conditions Définitives
applicables au formatJ. =" (de telle sorte que, par exemple, lorsqu'il y a 10
Composants du Panier et que les Composants du Panietid®élés sont identifiés
"J=1, 5 ... 7 dans les Conditions Définitives applicables, les Composants du Panier
Sélectionnés seront constitués de€omposants du Panier numérotés 1, 5, §,et 7

o "J" est un num®r o compri s entre 1 et N
numérotés comme décrit en (a) et sélectionné tel que décrit endé3stis et "N" est le
nonbre total de Composants du Panier.

Meilleur Rendement Moyen Sans Pondération Egale
Si "Meilleur Rendement Moyen Sans Pondération Egat# indiqué danges Conditions

D®f initives applicables, | e Rendementiondu Pan
a la Date de Détermination du Rendement applicable conformément a la formule suivante

YO: 004 0E & “Yooamro: oogpl QY DENel 08O o
Soo @@ Q& 600 Qba 0

~

ou :

i " représente une série de nombres allant de un & n, chague nombre représentant un
Composant du Panier Sélectionné
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" n" désigne le nombre de Composants du Panier Sélectionnés dans e Panie

"W, " ou "Pondération Applicable" désigne pour tout Composant du Panier Sélectionné, la
valeur spécifiee comme la Pondération de ce Composant du Panier Sélectionné dans les
Conditions Finales applicables

"Taux de Rendement désigne le taux en paentage spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

" Valeur de Référence Finalé désignepour tout Composant du Hean la Valeur du Sous
JacentApplicable de ceComposant du Panier a la Date de Détermination du Rendement
applicable telle que détermiegp ar | 6 Agent de D®termination col
de la Section 2Modalités de Détermination de la Valg¢uelles quespécifiées commétant
applicablesdans les Conditions Définitives applicables"®aleur de RéférenceFinale"

désigne cette valemour leComposant du Panier Sélectiorauicerné

" Valeur de Référence Initiale" désigne, pour tout Composant du Pantemme spécifié

dans les Condition®éfinitives applicables, soit la valeur spécifiée comme telle dans le
ConditionsDéfinitives applicables soit la Valeur du SedecentApplicablede ceComposant

du Panier " | a Dat e doExercice telle que
conformémentaux dispositions de la Section Rl¢dalités de Détermination de la Valg¢ur

telles quespécifiees commétantapplicables dans les Conditions Définitives applicables et
"Valeur de Référence Initiale;" désigne cette valeupour le Composant du Panier
Sélectionné et

" Composant du Panier Sélectionné désigne lse Composarg du Panier détermirsépar
| Agent de D®termination comme sui-t

a) ennumeérotant le€omposantsiu Paniepar ordreen fonction des valeurs respectives
de chaque @mposant du Paniedéterminés en divisant la Valeur de Référence
Finalede ce Composarttu Panier concerné par sa Valeur de Référence Initiale, en
commencant par le Composant du Panier affichant la valeuplua élevée
(Composant du Panier 1) et en terminant par le Composant du Panier affichant la
valeur lamoinsélevée(et de telle sorte que, plus d'unComposant du Panierla
m° me valeur, |l 6ordre des Composants du Pa
| 6 A gle Détermination) et

b) en sélectionnant les Composants du Panier numérotés correspondant aux nombres
spécifiés pour les Composants du Panier Sélectsatangs les ConditionBéfinitives
applicablesau format "J = & (de telle sorte que, par exemplégrsqu'il y a 10
Composants du Paniet que les Composants du Par&lectionnés sont identifiés
" J=1, 2 ... 5' dans les Conditions Définitives applicables, les Composants du Panier
Sélectionnés seront cstitués des cing rpmiers Composants du Panier, du
Composant 1 au Composaninglus),

ou J'est un num®r o compris entre 1 et N d®si
numeérotés comme décrit en (@)sélectionné tefjue décrit en (b) alessus etN" est le
nombre total de Composants du Panier.

Pire Rendement Moyen Sans Pondération Egale
Si "Pire Rendement Moyen Sans Pondération Egakt indiqué dandes Conditions

D®f ini tives applicabl es, |l e Rendement du Pan
a la Date de Détermination du Rendementiagple conformément a la formule suivante
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o SHa @@ 0t exao oba

~

ou :
"i" représente une série de nombres allant de um éhaque nombre représentant un
Composant du Panier Sélectionné

" n" désigne le nombre de Composants du Panier Sélectionnés dans le Panier

"W, " ou "Pondération Applicable' désigne pour tout Composant du Panier Sélectionné, la
valeur spécifiée comme la Pondération de ce Composant du Panier Sélectionné dans les
Conditions Finales applicables

" Taux de Rendement' désigne le taux en pourcentage spécifi€é comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

" Valeur de Référence Finale' désigne pour tout Composant du Han la Valeur du Sous
JacentApplicable de ceComposant du Panier a la Date de Détermination du Rendement
applicable telle que détermimp ar | 6 Ad&ernmnatiordcenfoBbnément aux dispositions
de la Section 2Modalités de Détermination de la Valguelles quespécifiées commeétant
applicables dans les Conditions Définitives applicable$Vateur de RéférenceFinale”
désigne cette valewonformémenau Composant du Panier Sélectionnacerné

" Valeur de Référence Initiale" désigne, pour tout Composant du Pang@mme spécifié

dans les Condition®éfinitives applicables, soit la valeur spécifiée comme telle dans le
ConditionsDéfinitives applicables soit la Valeur du SedecentApplicablede ceComposant

du Pani er : | a Dat e doExercice telle que
conformément aux dispositions de la SectiorMddalités de Détermination de la Valg¢ur

telles quespécifées commettantapplicables dans les Conditions Définitives applicables et

" Valeur de Référencdnitiale " désigne cette valewonformémentu Composant du Panier
Sélectionné et

" Composant du Panier Sélectionné& désigne le Composarg du Panier déteninés par
| 6Agent de D®termination comme suit

a) ennumérotant le€omposantsiu Panieipar ordreen fonction des valeurs respectives
de chaque Composant du Paniterminés en divisant la Valeur de Référence
Finale de ce Composardu Panier concerné par sa Valeur de Référence Initiale, en
commencant par le Composant du Panier affichant la valeundms élevée
(Composant du Panier 1) et en terminant par le Composant du Panier affichant la
valeur laplus élevée(et de telle sorte @y siplus d'unComposant du Paniex la
m° me valeur, |l 6ordre des Composants du Pa
| 6 Agent de [®ter minati on)

b) en sélectionnant les Composants du Panier numérotés correspondant aux nombres
spécifiés pour les Compants du Panier Sélectiomdans les ConditionBéfinitives
applicablesau format "J = & (de telle sorte que, par exempl&grsqu'l y a 10
Composants du Paniet que les Composants du Par&lectionnés sont identifiés
" J=1, 2 ... 5' dans les Contlons Définitives applicables, les Composants du Panier
Sélectionnés seront cstitués des cing rpmiers Composants du Panier, du
Composant 1 au Composaninglus),

1740204-13518v5.0 -151- 36-40587951



25.

ou'J'est un num®r o compris entre 1 et N d
numeéraés comme décrit en (&t sélectionné tefjue décrit en (b) alessus etN" est le
nombre total de Composants du Panier.

Sélection de Rendement Moyen Sans Pondération Egale

Si "Sélection de Rendement Moyen Sans Pondération 'Eggstiéndiqué dankes Conditions
D®f initives applicables, | e Rendement du
a la Date de Détermination du Rendement applicable conformément a la formule suivante

e S0 Q0 0008 QOG0B va 0
o Hoa @O Q: 6000 oba

~

ou:

Composant du Panier Sélectionné
" n" désigne le nombre de Composants dudte®électionnés dans le Panier

"W, " ou "Pondération Applicable' désigne pour tout Composant du Panier Sélectionné, la

®s i

Pan

i " représente une série de nombres allant de un a n, chague nombre représentant un

valeur spécifiée comme la Pondération de ce Composant du Panier Sélectionné dans les

Conditions Finales applicables

"Taux de Rendement" désigne le taux en pourcentage spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives applicables

" Valeur de Référence Finale' désigne, pour tout Composant du Panier, la Valeur du-Sous
JacentApplicable de ceComposant du Panier a la Date detéb@ination du Rendement
applicable telle que détermmp ar | 6 Agent de D®ter minati on
de la Section 2Modalités de Détermination de la Valg¢uelles quespécifiées commétant
applicables dans les Conditions Définitives aggilles et'Valeur de RéférenceFinale”
désigne cette valegour leComposant du Panier Sélectioraohcerné

" Valeur de Référence Initiale" désigne, pour tout Composant du Pan@mme spécifié
dans les Condition®éfinitives applicables, soit la valeur spécifiée comme telle dans le
ConditionsDéfinitives applicables soit la Valeur du SedecentApplicablede ceComposant

du Pani er : | a Dat e doExercice telle que

conformément aux dispains de la Section 2V{odalités de Détermination de la Valg¢ur
telles quespécifiées commétantapplicables dans les Conditions Définitives applicables et
"Valeur de Référence Initiale;" désigne cette valeupour le Composant du Panier
Sélectionné&oncené et

" Composant du Panier Sélectionné& désigne le Composarg du Panier détermisépar
| Agent de D®termination comme sui-t

a) ennumeérotant le€omposantsiu Paniepar ordreen fonction des valeurs respectives
de chaque Composant du Panigterminés en divisant la Valeur de Référence
Finale de ce Composardu Panier concerné par sa Valeur de Référence Initiale, en
commencant par le Composant du Panier affichant la valeuplua élevée
(Composant du Panier 1) et en terminant par le Composant du R#itkant la
valeur lamoinsélevée(et de telle sorte que, plus d'unComposant du Panierla
m° me valeur, | 6ordre des Composants du
| 6Agent de [®ter minati on)
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b) en sélectionnant les Composants du Panignémotés correspondant aux nombres
spécifiés pour les Composants du Panier Sélectsatangs les ConditionBéfinitives
applicablesau format "J = & (de telle sorte que, par exemplé&grsqu'il y a 10
Composants du Paniet que les Composants du Par&électionnés sont identifiés
"J=1,5¢é 7" dans les Conditions Définitives applicables, les Composants du Panier
Sélectionnésomprendront led Composants du Pam numérotéd,5,6 et 3,

ou'J'est un num®r o compris entre 1 et N d®si
numérotés comme décrit en (@)sélectionné tefjue décrit en (b) alessus etN" est le
nombre total de Composants du Panier.
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Section4
Dispositionsrelatives aux Intéréts

Lorsque les Bpositions relatives aukitres dont les Intéréts sombdexés sur Actionsu aux Titres

dont les Intéréts sont Indexésu r I 6l nfl ation sont applicabl es ¢
Définitives applicables, les intéréts dus sur les Fitralexés des Souches concernées devront étre
d®t er mi n®s en appliqguant | es dispositions de |0

Sectiond (chaque disposition étant référencée en tant "@isposition relative aux Intéréts)
comme stipul@ans les Conditions Définitives applicables.

Dispositions relatives aux Intérétdixes

1. Coupon Fixe
Si les Conditions Définitives applicablespécifient que le'Coupon Fixe sbappl i que,
| 6Emetteur paiera un montant dedde Pdie®entdes f i x e
Intéréts.
Si les Conditions Définitives applicablespécifient que le"Coupon Fixe s 6appl i que,
| Emett eur paiera des int®r°ts sur pdureus Titr e
mont ant par Mont ant de Cal cul ®g al au Mont e

Déterminationa la Date de Détermination des Intéréts concernée précédant immédiatement
cette Date d®aiementes Intérétselon la formule suivante

D& 0 QBOEONEWDOUD € 6 N@VE & 0 REBOOA DO &

Ou "Taux du Coupon" désigne, pouta Date de Détermination des Intér&sncernégle
taux en pourcentaggpécificcomme tel dans les Conditions Définitives applicables.

Le Montant du Coupométerminé comme étanil mnformément a c®aragraphe 1 devra
étrementionnéans ceModalitéscomme leMontant du Coupon Fixe.

Dispositions relatives aux IntérétsConditionnels a Barriére
2. Coupon Conditionnel a Barriére sans EffetMémoire

Si les Conditions Définitives applicables spécifient que le "Coupon Conditionnel a Barriére
sans Effet M®moi r e" sdbapplique, | 6Emett eur v
chaque Date de Paiement des Intéréts, sous réserve, a chaqueddis rendement du Seus

Jacent Applicable a la ou a I'une des Dates de Détermination des Intéréts spécifiée soit (i)
supérieur a, (ii) supérieur ou égal a, (iii) inférieur a ou (iv) inférieur ou égal a, comme

spécifié aux Conditions Définitives applicab] une valeur barriére spécifiée. Si cette
condition nbéest pas remplie, il ne sera pay®

Si lesConditions Définitives applicables spécifient que Golpon Conditionnel a Barriére

sans Effet M®moi re Addi t i otaun eerséra égdlemmgnpuni q u e
mont ant doéi nt ®r °t s sur | es Titres " chaque
immédiatement une Date de Détermination des Intéréts Additionnels, sous réserve, a chaque

fois, que le rendement du Selecent Applicable a la ou laune des Dates de Détermination

des Intéréts Additionnels considérée soit (i) supérieur a, (ii) supérieur ou égal a, (iii)
inférieur a ou (iv) inférieur ou égal &, comme spécifié aux Conditions Définitives applicables,

une valeur barriere spécifice. Se¢ t e condi ti on nobest pas r emp
intérét
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Si l es Conditions D®f initives applicabl es sy
plus de tout i nt ®r °t t el gue calcul ® confor
verseraégalement des intéréts relatifs aux Titres a la premiére des dates désignée comme
étant la "Date de Remboursement"”, calculés lors de chaque Date de Détermination des
Intéréts du Coupon Bonus par I'Agent de Détermination comme étant un montant qui
correspom & un pourcentage spécifié multiplié par le montant total des intéréts déterminés

au titre des Titres aux Dates de Détermination des Intéréts précédentes et, si elles sont
spécifiées comme étant applicables, les Dates de Détermination des Intéréts1Aelttisoou

les Dates de Détermination des Intéréts du Coupon Bonus

Si les Conditions Définitives applicables spécifient que le "Coupon Conditionnel & Barriére
sans Effet M®moire" sb6appJlaceqtdgplicable tilasuiluné e Ren
desDates de Détermination des Intéréts considérée est (i) supérieur a, (ii) supérieur ou égal a,

(iii) inférieur a ou (iv) inférieur ou égal a, comme spécifié aux Conditions Définitives
applicables, la Valeur Barriere du Coupon a la Date de Déterminatidntée&s considérée,

| 6Emetteur ver ser a, " | a Date de Pai ement de
sur les Titres pour un montant par Montant de CalculNlentant du Coupon") déterminé
par | 6Agent de D®termination selon |l a formul ¢

Dé¢& 0 QHOE ONEBDOQD £ 6 NAE & 0 QEBOXDHG DO a

Sauf pour tout montant du conformément aux dispositions suivantes de ce Paragraphe 2, si
applicable, aucun intérét sur les Titres ne sera autrement du Bat@ele Paiement des
Intéréts

Si les Conditions Définitives applicables spécifient quedeupon Conditionnel a Barriére

sans Effet Mémoire Additionnel' s'applique également, et si le Rendement du -Sacent

Applicable a toute Date de Détermination diet®réts Additionnelle est (i) supérieur a, (i)

supérieur ou égal a, (iii) inférieur & ou (iv) inférieur ou égal a, comme spécifié dans les
Conditions Définitives applicables, la Valeur Barriére du Coupon Additionnelle pour cette

Date de Détermination déstéréts Additionnelle, I'Emetteur versera a la Date de Paiement

des Intéréts immédiatement suivante les intéréts sur les Titres (en plus de tout intérét du
conformément aux dispositions susvisées de ce Paragraplo@r2)n montant par Montant

de Calcul(le "Montant du Coupon Additionnel" ) d®t er mi n® par | 6 Agent
selon la formule suivante

D€ &0 QE0E 6 NERQQO QE YD GRS £ 0 NERQQO @& &£ QIO A OO &

Si lesConditions Définitives applicables spécifient que Gdtipon Bonus s'applique, et si

le Rendement du Souscent Applicable a toute Date de Détermination des Intéréts du
Coupons Bonus est (i) supérieur a, (ii) supérieur ou égal a, (iii) inférieur a) onféiieur ou

égal a, comme spécifié dans les Conditions Définitives applicables, la Valeur Barriere du
Coupon Bonus, I'Emetteur versera a la Date de Remboursement, et en plus de tout autre
Montant qui pourrait étre du a une telle date, les intéréts aluslgs Titrepour un montant

par Montant de Calcul (leMontant du Coupon Bonus' ) d®t ermi n® par I
Détermination selon la formule suivante

D¢ ¢ 0 QE0E 6 NEEEE 6 I'YOORMO'AAWE ¢ 0 Q&HOE 6 NEE B "QQO |

Le Montant du Coupon et tout Montant de Coupon Additionnel ou Montant de Coupon Bonus
déterminé comme étant di conformément a ce Paragraphe 2 sera désigné dans ces Modalités
comme le Montant de Coupon Conditionnel a Barriere sans Effet Méoire"
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Sauf pour tout montant du conformément aux dispositiomegsus, aucun intérét sur les
Titres ne sera autrement du a une Date de Paiement des Intéréts

ou:

"Rendement du Sousl ac en't Aph®@sicgrbd eldba val eur d®t er mi
Détermination conformément aux dispositions de la Sectididgidlités de Détermination

du Rendemeptelles que spécifiees comme étant applicables dans les Conditions Définitives
applicables, et lorsque la Vale Barriere du Coupon est exprimée dans les Conditions
Définitives sous la forme d'un pourcentage de la Valeur de Référence Initiale, I'Agent de
Détermination doit, aux fins de comparaison entre le Rendement du&mrre Applicable et

la Valeur Barrieredu Coupon, déterminer le Rendement du Stacent Applicable en
multipliant la valeur déterminée conformément aux dispositions de la Sectitmdalités de
Détermination du Rendemget la VValeur de Référence Initigle

"Dates de Détermination des Intér&s" désigne les dates spécifiées comme telles dans les
Conditions Définitives applicables

"Valeur Barriére du Coupon" désigne, pour chaque Date de Détermination des Intéréts, la
valeur spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives applicablpsiniée sous
forme de valeur unique ou en pourcentage spécifié de la Valeur de Référencé jnitiale

"Valeur de Référence Initiale désigne, comme spécifié dans les Conditions Définitives
applicables, soit la valeur spécifiée comme telle dans les CondDigfinstives applicables

soit la Valeur du Soug ac e n't Applicable ° |l a Date do6Exe
| 6 Agent de D®termination conf or nvbdatéstde aux d
Détermination de la Valelirtelles que spécifiées comme rdtaapplicables dans les
Conditions Définitives applicables

"Taux du Coupon" désigne, pour chaque Date de Détermination des Intéréts, le taux fixe
exprimé en pourcentage spécifié comme tel dans les Conditions Définitives applicables ou le
taux exprimé empourcentage, calculé en appliquant la formule suivante

Taux du Coupon = Max [Taux Minimum : Taux de Participation x Rendement duJ8oeist
Applicable]

"Taux Minimum" désigne un taux exprimé en pourcentage, tel que spécifié dans les
ConditionsDéfinitives applicables

"Taux de Participation” désigne, pour chaque Date de Détermination des Intéréts, le taux
exprim® sous | a forme dbébun pourcentage sp®ci
applicables qui augmentera a chaque Date de Détation des Intéréts suivarnte

"Dates de Détermination des Intéréts Additionnellé's désigne les dates telles que
spécifiées dans les Conditions Définitives applicables. Quand le contexte l'impose, les
références a la "Date de Détermination des Intérétss BaPartie 1Nlodalités Généralgde

ces Modalités doivent étre interprétées de facon a inclure les références aux Dates de
Détermination des Intéréts Additionnelles

"Valeur Barriere du Coupon Additionnelle" désigne, pour chaque Date de Détermination

des Intéréts Additionnelle, la valeur spécifiée comme telle dans les Conditions Définitives
applicables (exprimée sous forme de valeur unigque ou en pourcentage spécifié de la Valeur de
Référence Initialg;
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